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¦ǇƻȊƻǊƴŠƴƝ
¦ǇƛǎƻǾłƴƝ ŀƪŎƛƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƧŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇƻǳȊŜ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ǇǊƻōŠƘƭƻ ǇƻŘƭŜ Ǉƻƪȅƴǻ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ Ǿ ǇƭŀǘƴŞƳ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ k ƴŠƳǳȌ ƧŜ 
ǇǌƛƭƻȌŜƴŀ ǇƻǎƭŜŘƴƝ ǾȇǊƻőƴƝ ȊǇǊłǾŀΣ ƪǘŜǊƻǳ Ƴł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƪ dispozici, a ƴŀǾƝŎ ǇƻǎƭŜŘƴƝ ǇƻƭƻƭŜǘƴƝ ȊǇǊłǾŀΣ ǇƻƪǳŘ Ƨƛ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ȊǾŜǌŜƧƴƛƭŀ Ǉƻ ǾȅŘłƴƝ 
ǇƻǎƭŜŘƴƝ ǾȇǊƻőƴƝ ȊǇǊłǾȅΦ ¿łŘƴł ƻǎƻōŀ ƴŜƴƝ ƻǇǊłǾƴŠƴŀ ǾȅŎƘłȊŜǘ Ȋ ƧƛƴȇŎƘ ǇƻŘƪƭŀŘǻ őƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝ ƴŜȌ Ȋ ǘŠŎƘΣ ƧŜȌ Ƨǎƻǳ ǳǾŜŘŜƴȅ Ǿ prospektu a Ǿ ƴŠƳ 
uvedených dokumentech, o ƴƛŎƘȌ ƧŜ ȊƴłƳƻΣ ȌŜ Ƨǎƻǳ ǳǊőŜƴȅ ƪ ƴŀƘƭŞŘƴǳǘƝ ǾŜǌŜƧƴƻǎǘƛΦ 

¢Ŝƴǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇƛǎǳƧŜ ƻōŜŎƴł ǊłƳŎƻǾł ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝΣ ƪǘŜǊł ǎŜ ǾȊǘŀƘǳƧƝ ƴŀ ǾǑŜŎƘƴȅ ǇƻŘŦƻƴŘȅ ŀ ƪǘŜǊł ƧŜ ǘǌŜōŀ ǇǊƻǎǘǳŘƻǾŀǘ 
v kombinaci s ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝƳƛ ƭƛǎǘȅ ǎ ǇƻǇƛǎŜƳ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ ¢ȅǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ōǳŘƻǳ ȊŀǌŀȊŜƴȅ Řƻ ǘƻƘƻǘƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ 
ǾȌŘȅ Ǉǌƛ ȊŀƭƻȌŜƴƝ ƴƻǾŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀ Ƨǎƻǳ ƴŜŘƝƭƴƻǳ ǎƻǳőłǎǘƝ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ ¿łŘłƳŜ ǇƻǘŜƴŎƛłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅΣ ŀōȅ ǎƛ ǇǌŜŘ ƪŀȌŘȇƳ ǾƪƭŀŘem svých 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪǻ ǘȅǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǎ ǇƻǇƛǎŜƳ ǇƻŘŦƻƴŘǻ ǇŜőƭƛǾŠ ǇǊƻǎǘǳŘƻǾŀƭƛΦ 

tǊƻǎǇŜƪǘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ōǳŘŜ ǇǊŀǾƛŘŜƭƴŠ ŀƪǘǳŀƭƛȊƻǾłƴΣ ŀōȅ Řƻ ƴŠƧ ōȅƭȅ ȊŀőƭŜƴŠƴȅ ǾǑŜŎƘƴȅ ŘǻƭŜȌƛǘŞ ȊƳŠƴȅΦ LƴǾŜǎǘƻǊǻƳ ǎŜ ŘƻǇƻǊǳőǳƧŜ, aby 
u ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇƻǘǾǊŘƛƭƛΣ ȌŜ ǾƭŀǎǘƴƝ ƴŜƧŀƪǘǳłƭƴŠƧǑƝ ǇǊƻǎǇŜƪǘΣ ƪǘŜǊȇ ƭȊŜ ȊƝǎƪŀǘ Ȋ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǾȇŎƘ ǎǘǊłƴŜƪ ǿǿǿΦƴƴƛǇΦŎƻƳΦ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ŘłƭŜ ƴŀ ǾȅȌłŘłƴƝ 
ȊŘŀǊƳŀ ǇƻǎƪȅǘƴŜ ƴŜƧŀƪǘǳłƭƴŠƧǑƝ ǾŜǊȊƛ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǾǑŜƳ ŀƪŎƛƻƴłǌǻƳ őƛ ǇƻǘŜƴŎƛłƭƴƝƳ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳΦ  

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ōȅƭŀ ȊŀƭƻȌŜƴŀ ŀ sídlí v [ǳŎŜƳōǳǊƪǳΣ ƪŘŜ ƻōŘǊȌŜƭŀ ǇƻǾƻƭŜƴƝ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪŞƘƻ ǵǌŀŘǳΦ ¢ƻǘƻ ǇƻǾƻƭŜƴƝ ƴŜƳǻȌŜ ōȇǘ 
ƛƴǘŜǊǇǊŜǘƻǾłƴƻ ŀƴƛ ǾȅƪƭłŘłƴƻ Ƨŀƪƻ ǎŎƘǾłƭŜƴƝ ƻōǎŀƘǳ ǘƻƘƻǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ ƪǾŀƭƛǘȅ ŀƪŎƛƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ őƛ ƪǾŀƭƛǘȅ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƪǘŜǊŞ Ǿƭŀstní, ze strany 
kompetentního lucembuǊǎƪŞƘƻ ǵǌŀŘǳΦ tƻŘƴƛƪŀǘŜƭǎƪŞ ŀƪǘƛǾƛǘȅ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇƻŘƭŞƘŀƧƝ ȊłƪƻƴƴŞƳǳ ŘƻȊƻǊǳ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪŞƘƻ ǵǌŀŘǳΦ 

¢ŀǘƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƴŜōȅƭŀ ǊŜƎƛǎǘǊƻǾłƴŀ ǇƻŘƭŜ Ȋłƪƻƴŀ {ǇƻƧŜƴȇŎƘ ǎǘłǘǻ ŀƳŜǊƛŎƪȇŎƘ Ȋ roku 1940 o ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘΣ ǾŜ ȊƴŠƴƝ ǇƻȊŘŠƧǑƝŎƘ 
úprav a zƳŠƴ όŘłƭŜ ƧŜƴ αȊłƪƻƴ ƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘάύΦ !ƪŎƛŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōȅƭȅ ǊŜƎƛǎǘǊƻǾłƴȅ ǇƻŘƭŜ Ȋłƪƻƴŀ {ǇƻƧŜƴȇŎƘ ǎǘłǘǻ ŀƳŜǊƛŎƪȇŎƘ 
o cenných papírech z Ǌƻƪǳ мфооΣ ǾŜ ȊƴŠƴƝ ǇƻȊŘŠƧǑƝŎƘ ǵǇǊŀǾ ŀ ȊƳŠƴ όŘłƭŜ ƧŜƴ αȊłƪƻƴ ƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊŜŎƘάύΣ ƴŜōƻ ǇƻŘƭŜ Ȋłƪƻƴǻ ƻ cenných papírech 
ƪǘŜǊŞƘƻƪƻƭƛǾ ǎǘłǘǳ {ǇƻƧŜƴȇŎƘ ǎǘłǘǻ ŀƳŜǊƛŎƪȇŎƘ ŀ ǘŀƪƻǾŞ ŀƪŎƛŜ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ƴŀōƝȊŜƴȅΣ ǇǊƻŘłǾłƴȅ ƴŜōƻ Ƨƛƴŀƪ ǇǌŜǾłŘŠƴȅ ǇƻǳȊŜ Ǿ souladu se zákonem 
o cenných papírech a Ȋłƪƻƴȅ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǎǘłǘǳ ƴŜōƻ ƧƛƴȇƳƛ Ȋłƪƻƴȅ ƻ cenných papírech. Akcie této spoleőƴƻǎǘƛ ƴŜǎƳƝ ōȇǘ ƴŀōƝȊŜƴȅ ƴŜōƻ ǇǊƻŘłǾłƴȅ 
ƧŀƪŞƳǳƪƻƭƛǾ αŀƳŜǊƛŎƪŞƳǳ ǎǳōƧŜƪǘǳά ό¦{ tŜǊǎƻƴύ ƴŜōƻ ƴŀ ƧŜƘƻ ǵőŜǘΣ Ƨŀƪ ƧŜ ŘŜŦƛƴƻǾłƴ Ǿ őƭłƴƪǳ флн ƴŀǌƝȊŜƴƝ { zákona o cenných papírech. 

¿ŀŘŀǘŜƭŞ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǇƻȌłŘłƴƛΣ ŀōȅ ŘŜƪƭŀǊƻǾŀƭƛΣ ȌŜ ƴŜƧǎƻǳ ŀƳŜǊƛŎƪȇƳƛ ǎǳōƧŜƪǘȅ ŀ ȌŜ ƴŜǇƻǌƛȊǳƧƝ ŀƪŎƛŜ ƧƳŞƴŜƳ ŀƳŜǊƛŎƪȇŎƘ ǎǳōƧŜƪǘǻ ŀƴƛ ƴŜǇƻǌƛȊǳƧƝ 
akcie s ǵƳȅǎƭŜƳ ǇǊƻŘŀǘ ƧŜ ŀƳŜǊƛŎƪȇƳ ǎǳōƧŜƪǘǻƳΦ 

!ƪŎƛŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƧŜ ǾǑŀƪ ƳƻȌƴŞ ƴŀōƝȊŜǘ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳΣ ƪǘŜǌƝ ǎǇŀŘŀƧƝ ǇƻŘ ŘŜŦƛƴƛŎƛ ŘŀƶƻǾȇŎƘ ǊŜȊƛŘŜƴǘǻ ¦{! ŘƭŜ ŘŜŦƛƴƛŎŜ Ǿ ȊłƪƻƴŠ C!¢/! όCƻǊŜƛƎƴ 
Account Tax /ƻƳǇƭƛŀƴŎŜ !Ŏǘύ ǇƻŘ ǇƻŘƳƝƴƪƻǳΣ ȌŜ ǘƛǘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ ƴŜƧǎƻǳ ǇƻǾŀȌƻǾłƴƛ Ȋŀ ŘŀƶƻǾŞ ǊŜȊƛŘŜƴǘȅ ¦{! ǇƻŘƭŜ őƭłƴƪǳ флн ƴŀǌƝȊŜƴƝ { zákona 
o cenných papírech. 

5ƻǇƻǊǳőǳƧŜƳŜ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳΣ ŀōȅ ǎŜ ƛƴŦƻǊƳƻǾŀƭƛ ǾŜ ǾŠŎƛ ǇƭŀǘƴŞ ƭŜƎƛǎƭŀǘƛǾȅΣ ǇǊłǾƴƝŎƘ ǇǌŜŘǇƛǎǻ ŀ ƴŀǌƝȊŜƴƝΣ ƪǘŜǊȇƳ Ǉodléhají v ȊŜƳƛ ǎǾŞƘƻ ǇǻǾƻŘǳΣ 
Ǉƻōȅǘǳ ƴŜōƻ ǎǘłƭŞƘƻ ōȅŘƭƛǑǘŠ Ǿ souvislosti s ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝƳ Řƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ŀ ŀōȅ ǎŜ ǇƻǊŀŘƛƭƛ ǎŜ ǎǾȇƳ ŦƛƴŀƴőƴƝƳΣ ǇǊłǾƴƝƳ ŀ ŘŀƶƻǾȇƳ ǇƻǊŀŘŎŜƳ ǾŜ 
ǾǑŜŎƘ ƻǘłȊƪłŎƘΣ ƪǘŜǊŞ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝ ǎ obsahem tohoto dokumentu. 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇƻǘǾǊȊǳƧŜΣ ȌŜ ǎǇƭƶǳƧŜ ǾŜǑƪŜǊŞ ǇǊłǾƴƝ ŀ ǊŜƎǳƭŀőƴƝ ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ ǇƭŀǘƴŞ Ǿ [ǳŎŜƳōǳǊǎƪǳ ǇǊƻ ōƻƧ ǇǊƻǘƛ ǇǊŀƴƝ ǇŜƴŠȊ ǇƻŎƘłȊŜƧƝŎƝŎƘ Ȋ trestné 
őƛƴƴƻǎǘƛ ŀ financování terorismu. 

tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜǎŜ ƻŘǇƻǾŠŘƴƻǎǘ Ȋŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ ǘƻƳǘƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ όǇǊƻǎǇŜƪǘǳύ ƪŜ Řƴƛ ȊǾŜǌŜƧƴŠƴƝΦ tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇƻǘǾǊȊǳƧŜ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǊƻȊǳƳƴŞ ŀ ǇǌƛƳŠǌŜƴŞ Ȋƴŀƭƻǎǘƛ ǘƻƘƻǘƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳΣ ȌŜ Ǿ ƴŠƳ ƻōǎŀȌŜƴŞ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ Ƨǎƻǳ ǎǇǊłǾƴȇƳ ŀ ǾŠǊƴȇƳ 
ƻŘǊŀȊŜƳ ǎƪǳǘŜőƴƻǎǘƛ ŀ ȌŜ ƴŜōȅƭŀ ƻǇƻƳŜƴǳǘŀ ȌłŘƴł ƛƴŦƻǊƳŀŎŜΣ ƪǘŜǊł ōȅ ȊƳŠƴƛƭŀ ǾȇȊƴŀƳ ǘƻƘƻǘƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳΣ ǇƻƪǳŘ ōȅ Řƻ ƴŠƧ ōȅƭŀ ȊŀǌŀȊŜƴŀΦ  

IƻŘƴƻǘŀ ŀƪŎƛƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇƻŘƭŞƘł ǾƭƛǾǻƳ ǾŜƭƪŞƘƻ ƳƴƻȌǎǘǾƝ ŦŀƪǘƻǊǻΦ ±ǑŜŎƘƴȅ ƻŘƘŀŘȅ Ǿȇƴƻǎǻ ƛ údaje o historické výnosnosti jsou uvedeny pro 
informaci a ƴŜǇƻǎƪȅǘǳƧƝ ȌłŘƴŞ ȊłǊǳƪȅ ōǳŘƻǳŎƝ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘƛΦ tǊƻǘƻ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǳǇƻȊƻǊƶǳƧŜ ƴŀ ǎƪǳǘŜőƴƻǎǘΣ ȌŜ Ȋŀ ōŠȌƴȇŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪ 
a ǎ ƻƘƭŜŘŜƳ ƴŀ ƪƻƭƝǎłƴƝ ƪǳǊȊǻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ƳǻȌŜ ōȇǘ ƻŘƪǳǇƴƝ ŎŜƴŀ ŀƪŎƛƝ ǾȅǑǑƝ ƴŜōƻ ƴƛȌǑƝ ƴŜȌ ŜƳƛǎƴƝ όǳǇƛǎƻǾŀŎƝύ ŎŜƴŀΦ 

hŦƛŎƛłƭƴƝƳ ƧŀȊȅƪŜƳ ƻǊƛƎƛƴłƭǳ ǘƻƘƻǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ƧŜ ŀƴƎƭƛőǘƛƴŀΦ !ƴƎƭƛŎƪȇ ƻǊƛƎƛƴłƭ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǇǌŜƭƻȌŜƴ Řƻ ƧƛƴȇŎƘ ƧŀȊȅƪǻΦ ± ǇǌƝǇŀŘŠ ǊƻȊŘƝƭǻ őƛ ƴŜǎǊƻǾƴŀƭƻǎǘƝ 
mezi anglickou verzí tohoto dokumentu a ƻǎǘŀǘƴƝƳƛ ǇǌŜƭƻȌŜƴȇƳƛ ǾŜǊȊŜƳƛ ǊƻȊƘƻŘǳƧŜ ǇǻǾƻŘƴƝ ŀƴƎƭƛŎƪł ǾŜǊȊŜΣ ǎ ǾȇƧƛƳƪƻǳ όǇǌƛőŜƳȌ ǘŀǘƻ ǾȇƧƛƳƪŀ ƧŜ 
ƧŜŘƛƴłύΣ ƪŘȅ ǇǊłǾƴƝ ǇǌŜŘǇƛǎȅ ƧǳǊƛǎŘƛƪŎŜ ȊŜƳŠΣ ƪŘŜ Ƨǎƻǳ ŀƪŎƛŜ ƴŀōƝȊŜƴȅ ǾŜǌŜƧƴƻǎǘƛΣ ǎǘŀƴƻǾƝ ƧƛƴŀƪΦ !ǾǑŀƪ ƛ v ǘŀƪƻǾŞƳǘƻ ǇǌƝǇŀŘŠ ōǳŘŜ ǘŜƴǘƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘ 
vykládán a ƛƴǘŜǊǇǊŜǘƻǾłƴ ǇƻŘƭŜ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪŞƘƻ ǇǊłǾŀΦ ¦ǊƻǾƴłƴƝ ǇǌƝǇŀŘƴȇŎƘ ƴłƳƛǘŜƪ őƛ ǎǇƻǊǻ ǾȊƴƛƪƭȇŎƘ Ǿ souvislosti s ƛƴǾŜǎǘƛŎŜƳƛ ǾƭƻȌŜƴȇƳƛ Řo 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ōǳŘŜ ǇǊƻǾŜŘŜƴƻ ǇƻŘƭŜ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪŞ ƭŜƎƛǎƭŀǘƛǾȅΦ 

¢9b¢h twh{t9Y¢ b9ty95{¢!±¦W9 ± ¿#5b;a tyNt!5= b!.N5Y¦ 2L ±9y9Wbh¦ th.N5Y¦ ± tyNt!5= ½9aNΣ W9WL/I¿ W¦wL{5LY/9 th±!¿¦W9 
¢!Yh±h¦¢h ±9y9Wbh¦ b!.N5Y¦ 2L th.N5Y¦ ½! b9½#Yhbbh¦Φ ¢9b¢h twh{t9Y¢ b9ty95{¢!±UJE V ¿#5b;a tyNt!5= b!.N5Y¦ 2L th.N5Y¦ 
VE VZTAHU K h{h.=Σ ±®2L bN¿ .¸ ¢9b¢h 5hY¦a9b¢ ahI[ .º¢ th±!¿h±#b ½! b9½#Yhbb= ¦2Lb=bº b#±wIΦ 
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{ƭƻǾƴƝőŜƪ 
Aktivní vlastnictví je dialog s emitenty a jejich ŀƴƎŀȌƻǾŀƴƻǎǘ 
a Ǿȇƪƻƴ ƘƭŀǎƻǾŀŎƝŎƘ ǇǊłǾ ƴŀ ǇƻŘǇƻǊǳ ŘƭƻǳƘƻŘƻōŞƘƻ ǵǎǇŠŎƘǳ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ǘƝƳΣ ȌŜ ǾŜŘŜƴƝ ǇƻƴŜǎŜ ƻŘǇƻǾŠŘƴƻǎǘ ƧƳŞƴŜƳ 
ƪƻƴŜőƴŞƘƻ ǇǌƝƧŜƳŎŜΦ tƻƭƛǘƛƪŀ ǎǇǊłǾŎƻǾǎǘǾƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŀōƝȊƝ ǇǌŜƘƭŜŘ ǊƻƭƝ ŀ povinností aktivního investora 
Ǿǻőƛ ƪƭƛŜƴǘǻƳΣ ǾőŜǘƴŠ ǘƻƘƻΣ Ƨŀƪ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǾȅƪƻƴłǾł 
ƘƭŀǎƻǾŀŎƝ ǇǊłǾŀ ƴŀ ǾŀƭƴȇŎƘ ƘǊƻƳŀŘłŎƘ Ǉƻ ŎŜƭŞƳ ǎǾŠǘŠ ŀ ǌƝŘƝ 
ŀƪǘƛǾƛǘȅ ǎŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƳƛΣ Řƻ ƴƛŎƘȌ ōȅƭƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƻΦ 

Stanovy: {ǘŀƴƻǾȅ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ǿ ǇƻǎƭŜŘƴƝƳ ȊƴŠƴƝ Ǉƻ ƻōőŀǎƴȇŎƘ 
aktualizacích. 

AUM: Spravovaná aktƛǾŀ ǇǌƛǌŀŘƛǘŜƭƴł ƪ ǳǊőƛǘŞƳǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 

wŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀκƛƴŘŜȄ όǎǇƻƭŜőƴŠ αƛƴŘŜȄȅύΥ wŜŦŜǊŜƴőƴƝ 
ƘƻŘƴƻǘŀ ƧŜ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝƳ όǎǊƻǾƴłǾŀŎƝƳύ ōƻŘŜƳΣ Ǿǻőƛ ƴŠƳǳȌ ǎŜ 
ƳŠǌƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ƴŜƴƝ-li stanoveno jinak. Podfond 
ƳǻȌŜ ƳƝǘ ǊǻȊƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ŀ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅΣ ƪǘŜǊŞ 
ǎŜ ƳƻƘƻǳ ǇǊǻōŠȌƴŠ ƳŠƴƛǘΦ 5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇŎƘ ǘǌƝŘłŎƘ 
akcií jsou dostupné na internetových stránkách www.nnip.com. 
wŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǘŀƪŞ ǾƻŘƝǘƪŜƳ ǇǊƻ ǘǊȌƴƝ ƪŀǇƛǘŀƭƛȊŀŎƛ 
ŎƝƭƻǾȇŎƘ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ŀ ǘŀƳΣ ƪŘŜ ǎŜ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜΣ ōǳŘŜ 
uvedena v ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ŎƝƭƛ ŀ ǇƻƭƛǘƛŎŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ {ǘǳǇŜƶ ƪƻǊŜƭŀŎŜ 
s ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƘƻŘƴƻǘƻǳ ǎŜ ƳǻȌŜ ǳ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻ ƭƛǑƛǘΣ ŀ to 
v ȊłǾƛǎƭƻǎǘƛ ƴŀ ŦŀƪǘƻǊŜŎƘΣ Ƨŀƪƻ ƧŜ ǊƛȊƛƪƻǾȇ ǇǊƻŦƛƭΣ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ cíl 
a ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƻƳŜȊŜƴƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ŀ ƴŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƛ ǎƭƻȌŜƪ 
v ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƘƻŘƴƻǘŠ όǎǊƻǾƴłǾŀŎƝƳ ƛƴŘŜȄǳύΦ tƻƪǳŘ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ƛƴŘŜȄǳΣ ƳŠƭ ōȅ ǘŜƴǘƻ ƛƴŘŜȄ ǎǇƭƶƻǾŀǘ ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ 
ǾȊǘŀƘǳƧƝŎƝ ǎŜ ƴŀ αŦƛƴŀƴőƴƝ ƛƴŘŜȄȅάΣ Ƨŀƪ Ƨǎƻǳ ŘŜŦƛƴƻǾłƴȅ Ǿ őƭłƴƪǳ ф 
Lucemburského ǾŜƭƪƻǾŞǾƻŘǎƪŞƘƻ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ȊŜ ŘƴŜ уΦ ǵƴƻǊŀ нллу 
a Ǿ ƻōŠȌƴƝƪǳ /{{C мпκрфнΦ 

bŀǌƝȊŜƴƝ ƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝŎƘ ƘƻŘƴƻǘłŎƘΥ bŀǌƝȊŜƴƝ 9ǾǊƻǇǎƪŞƘƻ 
parlamentu a wŀŘȅ ό9¦ύ őΦ нлмсκмлмм Ȋ уΦ őŜǊǾƴŀ нлмс 
o ƛƴŘŜȄŜŎƘΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ǇƻǳȌƝǾłƴȅ Ƨŀƪƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅ ǾŜ 
ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘrojích a ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘŜŎƘ ƴŜōƻ ƪ ƳŠǌŜƴƝ 
Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘǻΣ ŀ ƻ ȊƳŠƴŠ ǎƳŠǊƴƛŎ нллуκпуκ9{ 
a 2014/17/EU a ƴŀǌƝȊŜƴƝ ό9¦ύ őΦ рфсκнлмпΦ ± souladu s ƴŀǌƝȊŜƴƝƳ 
EU o ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝŎƘ ƘƻŘƴƻǘłŎƘ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǾȅǘǾƻǌƛƭŀ 
a ǳŘǊȌǳƧŜ ǇƝǎŜƳƴŞ Ǉƭłƴȅ ǎtanovící akce, které podnikne 
v ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ǎŜ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ ǇƻŘǎǘŀǘƴŠ ȊƳŠƴƝ ƴŜōƻ 
ǇǌŜǎǘŀƴŜ ōȇǘ ǇƻǎƪȅǘƻǾłƴŀΦ ¢ȅǘƻ ǇƝǎŜƳƴŞ Ǉƭłƴȅ ǎƛ ƭȊŜ ǾȅȌłŘŀǘ 
zdarma v ǊŜƎƛǎǘǊƻǾŀƴŞƳ ǎƝŘƭŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ tǌŜƘƭŜŘ ƛƴŘŜȄǻ 
ǇƻŘŦƻƴŘǻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ǾőŜǘƴŠ ǇƻǘǾǊȊŜƴƝ ǎǇǊłǾŎǻ ǊŜƎƛǎtrace 
ƛƴŘŜȄǻ ǳ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ƻǊƎłƴǳ ǇƻŘƭŜ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝŎƘ 
hodnotách, je k dispozici v ǇǌƝƭƻȊŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

Bond Connect: .ƻƴŘ /ƻƴƴŜŎǘ ƧŜ ǎŎƘŞƳŀ ǇǊƻ ǾȊłƧŜƳƴȇ ǇǌƝǎǘǳǇ ƴŀ 
ǘǊƘȅΣ ƪǘŜǊŞ ǳƳƻȌƶǳƧŜ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳ Ȋ ǇŜǾƴƛƴǎƪŞ 2Ɲƴȅ ŀ ȊŀƘǊŀƴƛőƝ 
ǾȊłƧŜƳƴŠ obchodovat na obou dluhopisových trzích. 
hōŎƘƻŘƻǾłƴƝ ǘȅǇǳ bƻǊǘƘōƻǳƴŘ ǳƳƻȌƶǳƧŜ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝƳ 
ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳ Ȋ Hongkongu a ƻǎǘŀǘƴƝŎƘ ǊŜƎƛƻƴǻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ ƴŀ 
őƝƴǎƪŞƳ ƳŜȊƛōŀƴƪƻǾƴƝƳ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾŞƳ ǘǊƘǳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ 
dohod o ǾȊłƧŜƳƴŞƳ ǇǌƝǎǘǳǇǳ ƴŀ ǘǊƘȅ ǘȇƪŀƧƝŎƝƳ ǎŜ ƻōŎƘodování, 
úschovy a vyrovnání.  

Obchodní den: YŀȌŘȇ ǾǑŜŘƴƝ ŘŜƴ όǇƻƴŘŠƭƝ ŀȌ ǇłǘŜƪύ ƪǊƻƳŠ 
bƻǾŞƘƻ Ǌƻƪǳ όмΦ ƭŜŘƴŀύΣ ±ŜƭƪŞƘƻ ǇłǘƪǳΣ ±ŜƭƛƪƻƴƻőƴƝƘƻ ǇƻƴŘŠƭƝΣ 
tǊǾƴƝƘƻ ǎǾłǘƪǳ ǾłƴƻőƴƝƘƻ όнрΦ ǇǊƻǎƛƴŎŜύ ŀ Druhého svátku 
ǾłƴƻőƴƝƘƻ όнсΦ ǇǊƻǎƛƴŎŜύΦ 

CDSC: hŘƭƻȌŜƴȇ ǇƻŘƳƝƴŠƴȇ prodejní poplatek. 

{92Υ {ǘǌŜŘƻŜǾǊƻǇǎƪȇ őŀǎΦ 

2ƝƴǎƪŞ ŀƪŎƛŜ ǘǌƝŘȅ ! ƴŜōƻ ŀƪŎƛŜ ǘǌƝŘȅ !Υ !ƪŎƛŜ ǘǌƝŘȅ α!ά 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ƪƽǘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŀ ōǳǊȊłŎƘ ǇŜǾƴƛƴǎƪŞ 2Ɲƴȅ 
denominované v őƝƴǎƪŞƳ ƧǸŀƴǳΦ 

CNH: 2ƝƴǎƪŞ wa. ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴŞ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƝ ƳƛƳƻ 2[wΦ 

CNY: 2ƝƴǎƪŞ wa. ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴŞ Ǿ ǊłƳŎƛ 2[wΦ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘΥ bb ό[ύ ǾőŜǘƴŠ ǾǑŜŎƘ ŜȄƛǎǘǳƧƝŎƝŎƘ ŀ ōǳŘƻǳŎƝŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ 

CSRC: 2Ɲƴǎƪł ǊŜƎǳƭŀőƴƝ ƪƻƳƛǎŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ  

CSSF: Commission de Surveillance du Secteur Financier (Komise pro 
ŘƻƘƭŜŘ ƴŀŘ ŦƛƴŀƴőƴƝƳ ǘǊƘŜƳύ je regulatorní a ŘƻƘƭƝȌŜŎƝ ƻǊƎłƴ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ǿ Lucembursku. 

Rozhodný termín: Rozhodný termín k ǇǌƛƧŜǘƝ ȌłŘƻǎǘƛ ƻ úpis, odkup 
a ƪƻƴǾŜǊȊƛΥ Řƻ мрΥол {92 Ǿ ƪŀȌŘȇ ŘŜƴ ƻŎŜƴŠƴƝΣ ƴŜƴƝ-li v informativním 
ƭƛǎǘǳ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ Ǿ őłǎǘƛ α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜά ǳǾŜŘŜƴƻ ƧƛƴŀƪΦ 

5ŜǇƻȊƛǘłǌΥ !ƪǘƛǾŀ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ƨǎƻǳ ŘǊȌŜƴŀ Ǿ ǵǎŎƘƻǾŠ όǎ povinností 
sledování toku hotovosti a ŘƻƘƭŜŘǳύ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ .Ǌƻǿƴ .ǊƻǘƘŜǊǎ 
Harriman (Luxembourg) S.C.A. 

Distributor: YŀȌŘȇ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǊ ƧƳŜƴƻǾŀƴȇ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΣ ƪǘŜǊł 
ŘƛǎǘǊƛōǳǳƧŜ ƴŜōƻ ȊŀƧƛǑǙǳƧŜ ŘƛǎǘǊƛōǳŎƛ ŀƪŎƛƝΦ 

Dividenda: 2łǎǘƪŀ ƪ ǊƻȊŘŠƭŜƴƝ őłǎǘƛ ƴŜōƻ ŎŜƭƪǳ őƛǎǘŞƘƻ ȊƛǎƪǳΣ 
ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞƘƻ Ȋƛǎƪǳ ŀκƴŜōƻ ƪŀǇƛǘłƭǳ ǇǌƛǌŀŘƛǘŜƭƴŞƘƻ ƪ ǘǌƝŘŠ ŀƪŎƛƝ 
podfondu.  

Hodnocení ESGΥ IƻŘƴƻŎŜƴƝ 9{D ƧŜ ƪǾŀƴǘƛǘŀǘƛǾƴƝƳ ǾȅƧłŘǌŜƴƝƳ ǊƛȊƛƪ 
nebo výkonnosti ve vztahu k environmentálním, sociálním 
a ǎǇǊłǾƴƝƳ ǇŀǊŀƳŜǘǊǻƳ ŀ ǎŎƘƻǇƴƻǎǘƝ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǘŀǘƻ ǊƛȊƛƪŀ ǌƝŘƛǘ 
a ȊƳƝǊƶƻǾŀǘ ŀ ƧŜ ǇǌƛŘŠƭƻǾłƴƻ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΦ IƻŘƴƻŎŜƴƝ 9{D ƧŜ 
ȊŀƭƻȌŜƴƻ ƴŀ ŀƴŀƭȇȊŜ ŜȄǘŜǊƴƝŎƘ ƴŜōƻ ƛƴǘŜǊƴƝŎƘ ǵŘŀƧǻ ŀ informací 
s cílem identifikovat materiální rizika v oblasti ESG a ƧŜƧƛŎƘ ƳƻȌƴȇ 
ŦƛƴŀƴőƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ ǾȅƘƭƝŘƪȅ ŜƳƛǘŜƴǘŀΦ ¢ȅǘƻ ǇƻȊƴŀǘƪȅ Ƨǎƻǳ ŘǻƭŜȌƛǘƻǳ 
ǎƻǳőłǎǘƝ ǇǊƻŎŜǎǳ ǊƻȊƘƻŘƻǾłƴƝ ƻ investicích a Ƨǎƻǳ ǾȅǳȌƝǾłƴȅ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ 
ǇǊǻōŠȌƴŞƘo monitorování.  

bŀǌƝȊŜƴƝ D5twΥ bŀǌƝȊŜƴƝ 9ǾǊƻǇǎƪŞƘƻ ǇŀǊƭŀƳŜƴǘǳ ŀ Rady (EU) 
2016/679 ze dne 27. dubna 2016 o ƻŎƘǊŀƴŠ ŦȅȊƛŎƪȇŎƘ ƻǎƻō 
v ǎƻǳǾƛǎƭƻǎǘƛ ǎŜ ȊǇǊŀŎƻǾłƴƝƳ ƻǎƻōƴƝŎƘ ǵŘŀƧǻ ŀ o volném pohybu 
ǘŠŎƘǘƻ ǵŘŀƧǻ ŀ ƻ ȊǊǳǑŜƴƝ ǎƳŠǊƴƛŎŜ фрκпсκ9{Φ 

Akcie H: Akcie spolŜőƴƻǎǘƝ ȊŀǇǎŀƴȇŎƘ ƴŀ ǵȊŜƳƝ ǇŜǾƴƛƴǎƪŞ 2ƝƴȅΣ ƪǘŜǊŞ 
jsou kotovány na burze v IƻƴƎƪƻƴƎǳ ƴŜōƻ ƴŀ ƧƛƴŞ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝ ōǳǊȊŜΦ 

Historická výkonnost: Informace o minulé výkonnosti vztahující se ke 
ƪŀȌŘŞƳǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳ Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴȅ Ǿ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ 5ǻƭŜȌƛǘŞ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ 
pro investoǊȅΦ aƛƴǳƭł Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ōȅ ƴŜƳŠƭŀ ōȇǘ ǇƻǾŀȌƻǾłƴŀ Ȋŀ 
vodítko toho, jak se bude výkonnost vyvíjet v budoucnosti, a není 
ƳƻȌƴŞ ȌłŘƴȇƳ ȊǇǻǎƻōŜƳ Ǉƻǎƪȅǘƴƻǳǘ ȊłǊǳƪǳ ōǳŘƻǳŎƝ ƴłǾǊŀǘƴƻǎǘƛΦ 

Institucionální investor: LƴǾŜǎǘƻǊΣ ǇƻŘƭŜ őƭłƴƪǳ мтп όLLύ 
lucemburského Zákona z roku 2010, který v ǎƻǳőŀǎƴŞ ŘƻōŠ ȊŀƘǊƴǳƧŜ 
ǇƻƧƛǑǙƻǾƴȅΣ ǇŜƴȊƛƧƴƝ ŦƻƴŘȅΣ ǵǾŠǊƻǾŞ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜ ŀ ŘŀƭǑƝ ǇǊƻŦŜǎƛƻƴłƭƴƝ 
ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ǾŜ ŦƛƴŀƴőƴƝƳ ǎŜƪǘƻǊǳΣ ƪǘŜǌƝ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝ ōǳř Ȋŀ ǎŜōŜΣ ƴŜōƻ 
ƧƳŞƴŜƳ ǎǾȇŎƘ ȊłƪŀȊƴƝƪǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǘŀƪŞ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ǾŜ ǎƳȅǎlu této 
ŘŜŦƛƴƛŎŜ ƴŜōƻ ǾŜ ǾƻƭƴŞ ǎǇǊłǾŠΣ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪŞ ŀ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝ ǇǊƻƧŜƪǘȅ 
kolektivního investování a ƻǇǊłǾƴŠƴŞ ƘƻƭŘƛƴƎƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǌƛΥ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ŀκƴŜōƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ 
ƳŀƴŀȌŜǌƛ ƧƳŜƴƻǾŀƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ƴŜōƻ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ 
ƧƳŞƴŜƳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

5ƻƪǳƳŜƴǘ 5ǻƭŜȌƛǘŞ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ǇǊƻ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅΥ Standardizovaný 
ŘƻƪǳƳŜƴǘ ǇǊƻ ƪŀȌŘƻǳ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ ǎƘǊƴǳƧƝŎƝ ŘǻƭŜȌƛǘŞ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ǇǊƻ 
ŀƪŎƛƻƴłǌŜ ǇƻŘƭŜ ½łƪƻƴŀ Ȋ roku 2010. 

Zákon z roku 2010: !ƪǘǳłƭƴƝ ȊƴŠƴƝ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪŞƘƻ Ȋłƪƻƴŀ ȊŜ мтΦ 
prosince 2010 ǘȇƪŀƧƝŎƝƘƻ ǎŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝΣ 
ƪǘŜǊȇ ƧŜ őŀǎ ƻŘ őŀǎǳ ǇƻȊƳŠƴŠƴΣ ǾőŜǘƴŠ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪŞƘƻ Ȋłƪƻƴŀ Ȋ 10. 
ƪǾŠǘƴŀΣ ƪǘŜǊȇ ȊŀǾłŘƝ {ƳŠǊƴƛŎƛ нлмпκфмκ9¦ 9ǾǊƻǇǎƪŞƘƻ ǇŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 
a wŀŘȅ ȊŜ ŘƴŜ ноΦ őŜǊǾŜƴŎŜ нлмп ŀ ƴƻǾŜƭƛȊǳƧŜ ǎƳŠǊƴƛŎƛ нллфκсрκ9{ 
o koordinaci práv, právních a ǎǇǊłǾƴƝŎƘ ǇǌŜŘǇƛǎǻ ǎǳōƧŜƪǘǻ 
ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ Řƻ tǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ό{YLt/tύ 
ǘȇƪŀƧƝŎƝ ǎŜ ŘŜǇƻȊƛǘłǌǎƪȇŎƘ ŦǳƴƪŎƝΣ Ǉƻƭƛǘƛƪ ƻŘƳŠƶƻǾłƴƝ ŀ sankcí. 

http://www.nnip.com/
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Právní splatnost: Datum, kdy má být jistina cenného papíru 
splacena v ǇƭƴŞ ǾȇǑƛΣ ŀ ƪǘŜǊŞ ƴŜƴƝ ƳƻȌƴŞ ƴƛƧŀƪ ȊƳŠƴƛǘΦ 

CƻƴŘ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ǎ ƴƝȊƪƻǳ Ǿƻƭŀǘƛƭƛǘƻǳ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ 
ƴŜōƻ αŦƻƴŘ [±b!±άΥ  CƻƴŘ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ όCt¢ύΣ ƪǘŜǊȇ ǎǇƭƶǳƧŜ 
ǎǇŜŎƛŦƛŎƪŞ ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ ǎǘŀƴƻǾŜƴŞ Ǿ bŀǌƝȊŜƴƝ ƻ ŦƻƴŘŜŎƘ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ 
trhu. 

Pákový efekt: ½ǇǻǎƻōΣ ƧŀƪȇƳ ƳǻȌŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ȊǾȇǑƛǘ 
ŜȄǇƻȊƛŎƛ ŦƻƴŘǳΣ ƪǘŜǊȇ ǎǇǊŀǾǳƧŜΣ ŀǙ ƧƛȌ ǇǻƧőŜƴƝƳ ƴŜōƻ ǇƻǳȌƛǘƝƳ 
ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻΦ 

{ǇǊłǾŎƻǾǎƪł όƳŀƴŀȌŜǊǎƪłύ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘΥ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƧŜŘƴŀƧƝŎƝ Ƨŀƪƻ 
ǳǊőŜƴł {ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇƻŘƭŜ ½łƪƻƴŀ Ȋ roku 
2010, ƴŀ ƴƝȌ ōȅƭŀ ŘŜƭŜƎƻǾłƴŀ ƻŘǇƻǾŠŘƴƻǎǘ Ȋŀ ǌƝȊŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ 
administrativu a marketing. 

2ƭŜƴǎƪȇ ǎǘłǘΥ 2ƭŜƴǎƪȇ ǎǘłǘ 9ǾǊƻǇǎƪŞ ǳƴƛŜΦ 

Mémorial: Luxembourg Mémorial C, Recueil des Sociétés et 
AssociationsΣ ƪǘŜǊȇ ƧŜ ƻŘ мΦ őŜǊǾƴŀ нлмс ƴŀƘǊŀȊŜƴ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƝ 
RESA, viz ŘŜŦƛƴƛŎŜ ƴƝȌŜΦ 

MiFID II: {ƳŠǊƴƛŎŜ 9ǾǊƻǇǎƪŞƘƻ ǇŀǊƭŀƳŜƴǘǳ ŀ Rady (EU) 
őΦ 2014/65/EU z мрΦ ƪǾŠǘƴŀ нлмп ƻ ǘǊȊƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ ŀ o 
ȊƳŠƴŠ ǎƳŠǊƴƛŎ нллнκфнκ9{ ŀ 2011/61/EU. 

aƛƴƛƳłƭƴƝ őłǎǘƪŀ ǵǇƛǎǳ ŀ ŘǊȌōȅΥ aƛƴƛƳłƭƴƝ ǵǊƻǾŜƶ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ 
a ŘǊȌōȅ ǇǊƻ ǵǾƻŘƴƝ ƛƴǾŜǎǘice. 

bŀǌƝȊŜƴƝ ƻ ŦƻƴŘŜŎƘ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ƴŜōƻ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ FPT: 
bŀǌƝȊŜƴƝ 9ǾǊƻǇǎƪŞƘƻ ǇŀǊƭŀƳŜƴǘǳ ŀ wŀŘȅ ό9¦ύ őΦ нлмтκммом ȊŜ 
ŘƴŜ мпΦ őŜǊǾƴŀ нлмт ƻ ŦƻƴŘŜŎƘ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ŀ souvisejících 
aktech v ǇǌŜƴŜǎŜƴŞ ǇǊŀǾƻƳƻŎƛΣ ǇǊƻǾłŘŠŎƝŎƘ ŀƪǘŜŎƘ ŀ pokynech. 

błǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΥ Nástroje definované v őƭΦ н ƻŘǎǘΦ м 
ǇƝǎƳΦ ƻύ ǎƳŠǊƴƛŎŜ нллфκсрκ9{ ŀ nástroje uvedené v őƭłƴƪǳ о 
ǎƳŠǊƴƛŎŜ YƻƳƛǎŜ нллтκмсκ9{Σ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ƻōǾȅƪƭŜ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴȅ 
ƴŀ ǇŜƴŠȌƴƝƳ ǘǊƘǳΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ƭƛƪǾƛŘƴƝ ŀ ƧŜƧƛŎƘȌ ƘƻŘƴƻǘŀ ƳǻȌŜ ōȇǘ 
ƪŘȅƪƻƭƛǾ ǇǌŜǎƴŠ ǎǘŀƴƻǾŜƴŀΦ 

2ƛǎǘł ǵőŜǘƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ ƴŀ ŀƪŎƛƛΥ Ve vztahu k jakýmkoliv Akciím 
ƪǘŜǊŞƪƻƭƛǾ ǘǌƝŘȅ ƧŜ ƘƻŘƴƻǘŀ ƴŀ ŀƪŎƛƛ ǳǊőŜƴŀ Ǿ souladu 
s ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳƛ ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝƳƛ ǇƻǇǎŀƴȇƳƛ Ǿ YŀǇƛǘƻƭŜ · α2ƛǎǘł 
ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾά Ǿ 2łǎǘƛ LLLΥ 

½ǇǊƻǎǘǌŜŘƪƻǾŀǘŜƭŞΥ Distributor, který registruje akcie na své 
ǾƭŀǎǘƴƝ ƧƳŞƴƻΣ ǇǌƛőŜƳȌ ƧŜ ŘǊȌƝ ǾŜ ǇǊƻǎǇŠŎƘ ƻǇǊłǾƴŠƴŞƘƻ 
vlastníka. 

OECD: hǊƎŀƴƛȊŀŎŜ ǇǊƻ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪƻǳ ǎǇƻƭǳǇǊłŎƛ ŀ rozvoj. 

Výplatce: YŀȌŘȇ ǾȇǇƭŀǘŎŜ ƧƳŜƴƻǾŀƴȇ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ 

±ȇǇƭŀǘƴƝ ŘŜƴ ȌłŘƻǎǘƝ ƻ úpis, odkup a ƪƻƴǾŜǊȊŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΥ 
.ŠȌƴŠ ǘǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴƝ Řƴȅ Ǉƻ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƳ Řƴƛ ƻŎŜƴŠƴƝΣ ƴŜƴƝ-li 
v ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝƳ ƭƛǎǘǳ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǳǾŜŘŜƴƻ ƧƛƴŀƪΦ ¢ƻǘƻ 
ƻōŘƻōƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǇǊƻŘƭƻǳȌŜƴƻ ƴŜōƻ ȊƪǊłŎŜƴƻΣ ŀ to po schválení 
správcovskou ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ 

±ȇƪƻƴƴƻǎǘƴƝ ƻŘƳŠƴŀΥ Poplatek vztahující se k výkonnosti 
ǎǇƭŀǘƴȇ ǇƻŘŦƻƴŘŜƳ LƴǾŜǎǘƛőƴƝƳǳ ǎǇǊłǾŎƛΦ 

2[wΥ 2Ɲƴǎƪł ƭƛŘƻǾł ǊŜǇǳōƭƛƪŀΦ 

CƻƴŘ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ǎ ƪƻƴǎǘŀƴǘƴƝ őƛǎǘƻǳ ƘƻŘƴƻǘƻǳ ŀƪǘƛǾ 
ƛƴǾŜǎǘǳƧƝŎƝ Řƻ ǾŜǌŜƧƴŞƘƻ ŘƭǳƘǳ ƴŜōƻ αŦƻƴŘ /b!± ƛƴǾŜǎǘǳƧƝŎƝ Řƻ 
ǾŜǌŜƧƴŞƘƻ ŘƭǳƘǳάΥ CƻƴŘ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ƪǘŜǊȇ όƛύ ǳǎƛƭǳƧŜ 
o ȊŀŎƘƻǾłƴƝ ƴŜƳŠƴƴŞ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ ƴŀ ǇƻŘƝƭƻǾƻǳ ƧŜŘƴƻǘƪǳ 
ƴŜōƻ ŀƪŎƛƛΤ όƛƛύ ƪŘŜ ƧŜ Ǿȇƴƻǎ ǾŜ ŦƻƴŘǳ ŘŜƴƴŠ ƪǳƳǳƭƻǾłƴ ŀ ƳǻȌŜ 
ōȇǘ ōǳř ǾȅǇƭŀŎŜƴ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾƛ ƴŜōƻ ǇƻǳȌƛǘ ƪ ƴłƪǳǇǳ ǾŠǘǑƝƘƻ 
ƳƴƻȌǎǘǾƝ ǇƻŘƝƭƻǾých jednotek nebo akcií ve fondu; (iii) kde jsou 
ŀƪǘƛǾŀ ƻōŜŎƴŠ ƻŎŜƶƻǾłƴŀ ƳŜǘƻŘƻǳ ŀƳƻǊǘƛȊƻǾŀƴŞ ǇƻǌƛȊƻǾŀŎƝ 
ceny a ƪŘŜ ƧŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ȊŀƻƪǊƻǳƘƭŜƴŀ ƴŀ ƴŜƧōƭƛȌǑƝ 
procentní bod nebo jeho ekvivalent v ƳŠƴƻǾŞƳ ǾȅƧłŘǌŜƴƝΤ ŀ (iv) 

ƪǘŜǊȇ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ ƴŜƧƳŞƴŠ ффΣр҈ ǎǾȇŎƘ ŀƪǘƛǾ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ 
v ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ ŦƻƴŘŜŎƘ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ǊŜǾŜǊȊƴƝŎƘ ǊŜǇƻ ƻōŎƘƻŘǻ 
ȊŀƧƛǑǘŠƴȇŎƘ ǾƭłŘƴƝƳ ŘƭǳƘŜƳ ǇƻǇǎŀƴȇƳ Ǿ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ fondech 
ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ŀ do hotovosti. 

QFII: YǾŀƭƛŦƛƪƻǾŀƴȇ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝ ƛƴǎǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊ ǎŎƘǾłƭŜƴȇ 
a poŘƭŞƘŀƧƝŎƝ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳ őƝƴǎƪȇƳ ƴŀǌƝȊŜƴƝƳΦ 

wŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŀΥ aŠƴŀ ǇƻǳȌƝǾŀƴł ƪ ƳŠǌŜƴƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 
a ǇǊƻ ǵőŜǘƴƝ ǵőŜƭȅΦ 

Zástupce pro registraci a ǇǌŜǾƻŘȅΥ YŀȌŘȇ ȊłǎǘǳǇŎŜ ǇǊƻ ǊŜƎƛǎǘǊŀŎƛ 
a ǇǌŜǾƻŘȅ ƧƳŜƴƻǾŀƴȇ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ 

REIT: wŜŀƭƛǘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŦƻƴŘΣ ƪǘŜǊȇ ōǳř ōȅƭ ȊǌƝȊŜƴ Ƨŀƪƻ ǳȊŀǾǌŜƴȇ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŦƻƴŘ ƴŜōƻ ƧŜ ǇƻŘƭŜ ǇƭŀǘƴȇŎƘ ƳƝǎǘƴƝŎƘ Ȋłƪƻƴǻ ƪǾŀƭƛŦƛƪƻǾŀƴȇ 
Ƨŀƪƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘΦ 

Regulovaný trh: Trh definovaný v ǇƻƭƻȌŎŜ мп őƭłƴƪǳ п ǎƳŠǊƴƛŎŜ 
Evropského parlamentu a wŀŘȅ őƝǎƭƻ нллпκофκ9{ ȊŜ ŘƴŜ нмΦ Řǳōƴŀ 
2004 o trzƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ ŀ také jakýchkoliv jiných trzích ve 
ǎǘłǘŠ ǇǌƛŎƘłȊŜƧƝŎƝƳ Ǿ úvahu, které jsou regulovány, obchoduje se na 
ƴƛŎƘ ǇǊŀǾƛŘŜƭƴŠ ŀ jsou uznané a ƻǘŜǾǌŜƴŞ ǾŜǌŜƧƴƻǎǘƛΦ 

Repo transakce: ¢ǊŀƴǎŀƪŎŜΣ Ǉǌƛ ƪǘŜǊŞ ǇƻŘŦƻƴŘ ǇǊƻŘł ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŠ ŀ ȊłǊƻǾŜƶ ǎƻǳƘƭŀǎƝ ǎŜ ȊǇŠǘƴȇƳ ƻŘƪǳǇŜƳ 
ǘŠŎƘǘƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƻŘ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴȅ ǾŜ ǾȊłƧŜƳƴŠ ŘƻƘƻŘƴǳǘƻǳ Řƻōǳ 
a Ȋŀ ŘƻƘƻŘƴǳǘƻǳ ŎŜƴǳ ǾőŜǘƴŠ ŘƻƘƻŘƴǳǘŞ ǾȇǇƭŀǘȅ ǵǊƻƪǳΦ 

Zbytková splatnost: Doba, která zbývá do právní splatnosti cenného 
papíru. 

RESA: Recueil électronique des sociétés et associations, lucemburská 
centrální elektronická platforma pro právní publikace nahrazující 
aŞƳƻǊƛŀƭ ƻŘ мΦ őŜǊǾƴŀ нлмсΦ 

Reverzní repo transakce: ¢ǊŀƴǎŀƪŎŜΣ Ǉǌƛ ƪǘŜǊŞ ǇƻŘŦƻƴŘ ƪƻǳǇƝ 
ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƻŘ prodávajícího, který odkoupí tyto cenné 
ǇŀǇƝǊȅ ȊǇŠǘ ǾŜ ǾȊłƧŜƳƴŠ ŘƻƘƻŘƴǳǘƻǳ Řƻōǳ ŀ za dohodnutou cenu, 
őƝƳȌ ƧŜ ǳǊőŜƴ Ǿȇƴƻǎ ǇƻŘŦƻƴŘǳ Ȋŀ ǘǳǘƻ ŘƻōǳΣ ƪŘȅ ǇƻŘŦƻƴŘ ƴłǎǘǊƻƧ ŘǊȌƝΦ 

RMB: 2Ɲƴǎƪȇ ƧǸŀƴΣ Ǉƭŀǘƴł ƳŠƴŀ Ǿ 2[wΦ ±ȅǳȌƝǾł ǎŜ ƪ ƻȊƴŀőŜƴƝ őƝƴǎƪŞ 
ƳŠƴȅ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴŞ ƴŀ ǾƴƛǘǌƴƝŎƘ ǘǊȊƝŎƘ Ǿ őƝƴǎƪŞƳ ƧǸŀƴǳ ό/b¸ύ 
a ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ǘǊȊƝŎƘ Ǿ őƝƴǎƪŞƳ ƧǸŀƴǳ ό/bIύΦ  

RQFII: YǾŀƭƛŦƛƪƻǾŀƴȇ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝ ƛƴǎǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊ Ǿ őƝƴǎƪŞƳ 
Juanu schválený a ǇƻŘƭŞƘŀƧƝŎƝ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳ őƝƴǎƪȇƳ ƴŀǌƝȊŜƴƝƳΦ 

¢ǊŀƴǎŀƪŎŜ ŦƛƴŀƴŎǳƧƝŎƝ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ όƴŜōƻƭƛ α{C¢άύΥ Transakce 
ŦƛƴŀƴŎǳƧƝŎƝ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ŘƭŜ ŘŜŦƛƴƛŎŜ ŀƪǘǳłƭƴƝƘƻ ȊƴŠƴƝ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ό9¦ύ 
2015/носрΣ ƪǘŜǊŞ ƳǻȌŜ ōȇǘ őŀǎ ƻŘ őŀǎǳ ǇƻȊƳŠƴŠƴƻΦ {C¢ ǾȅōǊŀƴŞ 
ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŜƳ Ƨǎƻǳ ǊŜǇƻ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜΣ ǊŜǾŜǊȊƴƝ ǊŜǇƻ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ 
a ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ǇǻƧőŜƪ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ  

½łǎǘǳǇŎŜ ǇǊƻ ǇǻƧőƪȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΥ {ǳōƧŜƪǘΣ ƪǘŜǊȇ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ 
zmocní k ǘƻƳǳΣ ŀōȅ ƧŜŘƴŀƭŀ Ƨŀƪƻ ȊǇǊƻǎǘǌŜŘkovatel v rámci transakcí 
ǇǻƧőŜƪ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ  

¢ǊŀƴǎŀƪŎŜ ǇǻƧőŜƪ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΥ ¢ǊŀƴǎŀƪŎŜΣ Ǉǌƛ ƪǘŜǊŞ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ǇǌŜǾŜŘŜ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅΣ ƧŜȌ Ƨǎƻǳ ǇǌŜŘƳŠǘŜƳ ȊłǾŀȊƪǳΣ ȌŜ ǾȅǇǻƧőƻǾŀǘŜƭ 
k ōǳŘƻǳŎƝƳǳ Řŀǘǳ őƛ ƴŀ ǾȅȌłŘłƴƝ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭŜ ǾǊłǘƝ ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘƴƝ ŎŜƴƴŞ 
papíry. 

Sekuritizace: {ŜƪǳǊƛǘƛȊŀŎŜ ǇƻŘƭŜ őƭΦ п ƻŘǎǘΦ м ōƻŘǳ см ƴŀǌƝȊŜƴƝ ό9¦ύ őΦ 
575/2013. 

SEHK: .ǳǊȊŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ IƻƴƎ YƻƴƎ [ƛƳƛǘŜŘΦ 

Akcie: !ƪŎƛŜ ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ōǳŘƻǳ ƴŀōƝȊŜƴȅ Ǿ ǊŜƎƛǎǘǊƻǾŀƴŞ ŦƻǊƳŠ 
(na jméno), nerozhodne-ƭƛ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƧƛƴŀƪΦ ±ǑŜŎƘƴȅ 
ŀƪŎƛŜ ƳǳǎŜƧƝ ōȇǘ ǇƭƴŠ ǎǇƭŀŎŜƴȅ ŀ ȊƭƻƳƪȅ ōǳŘƻǳ ǾȅŘłǾłƴȅ ŀȌ ƴŀ о 
desetinná místa.  

¢ǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝΥ WŜŘƴŀΣ ƴŠƪǘŜǊł ƴŜōƻ ǾǑŜŎƘƴȅ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ƴŀōƝȊŜƴŞ 
ǇƻŘŦƻƴŘŜƳΣ ƧŜƧƛŎƘȌ ŀƪǘƛǾŀ ōǳŘƻǳ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴŀ ǎǇƻƭŜőƴŠ ǎ aktivy jiných 
ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝΣ ƪǘŜǊŞ ŀƭŜ ƳƻƘƻǳ ƳƝǘ ǎǾƻƧƛ ǾƭŀǎǘƴƝ ǇƻǇƭŀǘƪƻǾƻǳ ǎǘǊǳƪǘǳǊǳΣ 
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ǾȇǑƛ ƳƛƴƛƳłƭƴƝ őłǎǘƪȅ ǇǊƻ ǵǇƛǎ ŀ ŘǊȌōǳΣ ŘƛǾƛŘŜƴŘƻǾƻǳ Ǉƻlitiku, 
ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴǳ ƴŜōƻ ƧƛƴŞ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊƛǎǘƛƪȅΦ 

5ƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝΥ Technika správy portfolia 
ǳǇƭŀǘƶƻǾŀƴł ƴŀ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ŀ ŘǳǊŀőƴŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ 
ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ ¨őŜƭŜƳ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƧŜ ǎƭƻǳőƛǘ 
ǾǑŜŎƘƴȅ ǘȅǇȅ ǘŜŎƘƴƛƪΣ ƪǘŜǊŞ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ŀǇƭƛƪƻǾłƴȅ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ ǘǌƝŘȅ 
akcií. 

!ƪŎƛƻƴłǌΥ Kterákoliv osoba nebo subjekt vlastnící akcie 
podfondu. 

YǊłǘƪƻŘƻōȇ ŦƻƴŘ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΥ CƻƴŘ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ƪǘŜǊȇ 
ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ȊǇǻǎƻōƛƭȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ 
v ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ ŦƻƴŘŜŎƘ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ŀ ǇƻŘƭŞƘł ǇǊŀǾƛŘƭǻƳ ǇǊƻ 
portfolio stanoveným v ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ fondeŎƘ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΦ 

SSE: Shanghai Stock Exchange. 

{ǘŀƴŘŀǊŘƴƝ ŦƻƴŘ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΥ CƻƴŘ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ƪǘŜǊȇ 
ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ȊǇǻǎƻōƛƭȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ 
v ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ ŦƻƴŘŜŎƘ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ŀ ǇƻŘƭŞƘł ǇǊŀǾƛŘƭǻƳ ǇǊƻ 
portfolio stanoveným v ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ ŦƻƴŘŜŎƘ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΦ 

Stock Connect: tǊƻƎǊŀƳ ǇǊƻ ǾȊłƧŜƳƴȇ ǇǌƝǎǘǳǇΣ ǇƻƳƻŎƝ kterého 
ƳƻƘƻǳ ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ ƻōŎƘƻŘƻǾŀǘ ǎ vybranými cennými papíry. 
V ŘƻōŠ ǾȅŘłƴƝ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ Ƨǎƻǳ ǇǊƻƎǊŀƳȅ {ƘŀƴƎƘŀƛ ς Hong Kong 
Stock Connect a Shenzhen ς IƻƴƎ YƻƴƎ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ ŦǳƴƪőƴƝΦ 
Stock Connect se skládá z platformy obchodování typu 
Northbound, pomocí kǘŜǊŞ ƳƻƘƻǳ ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ Ȋ Hongkongu 
a ȊŀƘǊŀƴƛőƝ ȊŀƪƻǳǇƛǘ ŀ ŘǊȌŜǘ őƝƴǎƪŞ ŀƪŎƛŜ ǘǌƝŘȅ ! kótované na SSE 
a SZSE, a platformy obchodování typu Southbound, pomocí které 
ƳƻƘƻǳ ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ Ȋ ǇŜǾƴƛƴǎƪŞ 2Ɲƴȅ ȊŀƪƻǳǇƛǘ ŀ ŘǊȌŜǘ ŀƪŎƛŜ 
kótované na SEHK.  

Podfond: ½ŀǎǘǌŜǑǳƧƝŎí fondy jsou samostatné právnické osoby 
ȊŀƘǊƴǳƧƝŎƝ ƧŜŘŜƴ ƴŜōƻ ǾƝŎŜ ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ YŀȌŘȇ ǇƻŘŦƻƴŘ Ƴł ǎǾǻƧ 
ǾƭŀǎǘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŎƝƭ ŀ a sestává ze svého vlastního specifického 
portfolia aktiv a ȊłǾŀȊƪǻΦ  

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǇƻǊŀŘŎŜ ŘƝƭőƝƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀΥ YŀȌŘȇ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǇƻǊŀŘŎŜ 
ŘƝƭőƝƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀΣ ƪǘŜǊŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ ƴŀƧŀƭ Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ 
ǇƻƳƻŎƛ ǎŜ ǎǇǊłǾƻǳ ǳǊőƛǘŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ƪƭƛŜƴǘŀΦ 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ ŘƝƭőƝƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀΥ YŀȌŘȇ ȊŜ ǎǳō-ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ 
ƳŀƴŀȌŜǊǻ όƳŀƴŀȌŜǊǻ ŘƝƭőƝŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎύΣ ƪǘŜǊŞ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ 
ǇƻǾŠǌƛƭ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǌƝȊŜƴƝƳ ŎŜƭŞƘƻ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ƴŜōƻ 
ƧŜƘƻ őłǎǘƛΦ 

¨ǌŀŘ ŘƻƘƭŜŘǳΥ Komise Commission de Surveillance du Secteur 
Financier v [ǳŎŜƳōǳǊǎƪǳ ƴŜōƻ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇ ŘƻƘƭŜŘƻǾȇ ǵǌŀŘ 
v ƧǳǊƛǎŘƛƪŎƝŎƘΣ ƪŘŜ ƧŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǊŜƎƛǎǘǊƻǾłƴŀ ǇǊƻ ǾŜǌŜƧƴƻǳ 
nabídku. 

bŀǌƝȊŜƴƝ ƻ ȊǾŜǌŜƧƶƻǾłƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝŎƘ ǎ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƝ 
(SFDR): bŀǌƝȊŜƴƝ 9ǾǊƻǇǎƪŞƘƻ ǇŀǊƭŀƳŜƴǘǳ ŀ Rady (EU) 2019/2088 
ze dne 27. listopadu 2019 o ȊǾŜǌŜƧƶƻǾłƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝŎƘ 
s ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƝ Ǿ ƻŘǾŠǘǾƝ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǎƭǳȌŜōΣ ǾŜ ȊƴŠƴƝ ǇƻȊŘŠƧǑƝŎƘ 
ǇǌŜŘǇƛǎǻΦ 

SZSE: Shenzhen Stock Exchange. 

bŀǌƝȊŜƴƝ ƻ taxonomii neboli TRΥ bŀǌƝȊŜƴƝ 9ǾǊƻǇǎƪŞƘƻ 
parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. őŜǊǾƴŀ 2020 
o ȊǌƝȊŜƴƝ ǊłƳŎŜ ǇǊƻ ǳǎƴŀŘƴŠƴƝ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ŀ o ȊƳŠƴŠ 
ƴŀǌƝȊŜƴƝ ό9¦ύ нлмфκнлууΣ ǾŜ ȊƴŠƴƝ ǇƻȊŘŠƧǑƝŎƘ ǇǌŜŘǇƛǎǻΦ 

{ǿŀǇ ƴŀ ŎŜƭƪƻǾȇ Ǿȇƴƻǎ όǾőŜǘƴŠ ǎǿŀǇǻ ƻȊƴŀőƻǾŀƴȇŎƘ Ƨŀƪƻ 
výkonnostní swapy): Derivátový kontrakt dle definice aktuálního 
ȊƴŠƴƝ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ό9¦ύ спуκнлмнΣ ƪǘŜǊŞ ƳǻȌŜ ōȇǘ őŀǎ ƻŘ őŀǎǳ 
ǇƻȊƳŠƴŠƴƻΣ ǾŜ ƪǘŜǊŞƳ ƧŜŘƴŀ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŀ ǇǌŜǾŜŘŜ ŎŜƭƪƻǾƻǳ 
ekonomickou Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǾőŜǘƴŠ ǇǌƝƧƳǻ Ȋ ǵǊƻƪǻΣ ǇƻǇƭŀǘƪǻΣ Ǿȇƴƻǎǻ 
a ztrát z ǇƻƘȅōǻ ŎŜƴ ŀ ǵǾŠǊƻǾȇŎƘ ȊǘǊłǘ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ȊłǾŀȊƪǳ ƴŀ 
jinou protistranu. 

tǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅΥ tǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅΣ Ƨŀƪ Ƨǎƻǳ 
definovány v őƭΦ м όопύ Ȋłƪƻƴŀ Ȋ roku 2010. 

UCI: {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƪƻlektivního investování. 

SKIPCP: {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ Řƻ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǾŜ ǎƳȅǎƭǳ ǎƳŠǊƴƛŎŜ ƻ SKIPCP. 

{ƳŠǊƴƛŎŜ ƻ SKIPCP: {ƳŠǊƴƛŎŜ нллфκсрκ9{ 9ǾǊƻǇǎƪŞƘƻ ǇŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 
a Rady o koordinaci právních a ǎǇǊłǾƴƝŎƘ ǇǌŜŘǇƛǎǻ týkající se subƧŜƪǘǻ 
ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ Řƻ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ό{YLt/tύΣ 
ƪǘŜǊł ƧŜ őŀǎ ƻŘ őŀǎǳ ƴƻǾŜƭƛȊƻǾłƴŀ ŀ ŘƻǇƭƴŠƴŀΣ ǾőŜǘƴŠ ǎƳŠǊƴƛŎŜ 
2014/91/EU Evropského parlamentu a Rady ze dne 23. őŜǊǾŜƴŎŜ 
2014. 

SDG OSN: /ƝƭŜ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞƘƻ ǊƻȊǾƻƧŜΣ ƪǘŜǊŞ hǊƎŀƴƛȊŀŎŜ ǎǇƻƧŜƴȇŎƘ 
ƴłǊƻŘǻ ǇǌƛƧŀƭŀ Ǿ ǊƻŎŜ нлмрΦ ¢ȅǘƻ ŎƝƭŜ Ƨǎƻǳ ǳƴƛǾŜǊȊłƭƴƝƳ ǎƻǳōƻǊŜƳ ŎƝƭǻ 
a ǳƪŀȊŀǘŜƭǻΣ ƪǘŜǊŞ ƳŀƧƝ ǎƭƻǳȌƛǘ Ƨŀƪƻ ǾƻŘƝǘƪƻ ŀ ǇǌƛǎǇŠǘ ƪ ǇǌŜŎƘƻŘǳ 
k ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞƳǳ ǎǾŠǘǳΦ  

5Ŝƴ ƻŎŜƴŠƴƝΥ YŀȌŘȇ ǇǊŀŎƻǾƴƝ ŘŜƴΣ ƴŜƴƝ-li uvedeno jinak 
v ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝƳ ƭƛǎǘǳ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ŦƻƴŘǳΦ 

CƻƴŘ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ǎ ǾŀǊƛŀōƛƭƴƝ őƛǎǘƻǳ ƘƻŘƴƻǘƻǳ ŀƪǘƛǾ ƴŜōƻ αŦƻƴŘ 
±b!±ά:  CƻƴŘ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ƪǘŜǊȇ ǎǇƭƶǳƧŜ ƪƻƴƪǊŞǘƴƝ ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ 
stanovené v ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ ŦƻƴŘŜŎƘ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΦ 

±łȌŜƴł ǇǊǻƳŠǊƴł ȌƛǾƻǘƴƻǎǘ ƴŜōƻ α²![άΥ tǊǻƳŠǊƴł Řƻōŀ Řƻ ǇǊłǾƴƝ 
ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ ǾǑŜŎƘ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǾŜ ŦƻƴŘǳ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ƪǘŜǊł 
ƻŘǊłȌƝ ǊŜƭŀǘƛǾƴƝ ǇƻŘƝƭ Ǿ ƪŀȌŘŞƳ ŀƪǘƛǾǳΦ 

±łȌŜƴł ǇǊǻƳŠǊƴł ǎǇƭŀǘƴƻǎǘ ƴŜōƻ α²!aάΥ tǊǻƳŠǊƴł Řƻōŀ Řƻ ǇǊłǾƴƝ 
ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ ƴŜōƻΣ ǇƻƪǳŘ ƧŜ ƪǊŀǘǑƝΣ Řƻ ŘŀƭǑƝƘƻ ƴŀǎǘŀǾení úrokové sazby 
ƴŀ ǎŀȊōǳ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ǾǑŜŎƘ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǾŜ ŦƻƴŘǳ 
ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ƪǘŜǊł ƻŘǊłȌƝ ǊŜƭŀǘƛǾƴƝ ǇƻŘƝƭ Ǿ ƪŀȌŘŞƳ ŀƪǘƛǾǳΦ 
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I. {ǘǊǳőƴł ǇǊŜȊŜƴǘŀŎŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 

Místo, právní forma a ŘŀǘǳƳ ȊŀƭƻȌŜƴƝ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ōȅƭŀ ȊŀƭƻȌŜƴŀ ŘƴŜ сΦ ȊłǌƝ мффо Ǿ Lucemburku, 
v [ǳŎŜƳōǳǊǎƪŞƳ ǾŜƭƪƻǾŞǾƻŘǎǘǾƝΣ Ƨŀƪƻ ǾŜǌŜƧƴł ŀƪŎƛƻǾł 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ όǎ ǊǳőŜƴƝƳ ƻƳŜȊŜƴȇƳύ όάSociété Anonymeέύ 
ƪǾŀƭƛŦƛƪƻǾŀƴł Ƨŀƪƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǎ variabilním kapitálem 
όα{L/!±άύ ǎ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ǇƻŘŦƻƴŘȅΦ 

{ƝŘƭƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 

80 ǊƻǳǘŜ ŘΩ9ǎŎƘΣ [-1470 Lucemburk 

ObchƻŘƴƝ ǊŜƧǎǘǌƝƪ 

őΦ . ппΦуто 

¨ǌŀŘ ŘƻƘƭŜŘǳ 

YƻƳƛǎŜ ǇǊƻ ŘƻƘƭŜŘ ƴŀŘ ŦƛƴŀƴőƴƝƳ ǎŜƪǘƻǊŜƳ όCommission de 
Surveillance du Secteur FinancierΣ ŘłƭŜ ǳǾłŘŠƴł Ƨŀƪƻ /{{Cύ 

Správní rada 

tǌŜŘǎŜŘŀΥ  

- pan Dirk Buggenhout 
Vedoucí provozu 
bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ όŘłƭŜ ƧŜƴ αǎƪǳǇƛƴŀάύ 
Prinses Beatrixlaan 35, 2595AK, The Hague, Nizozemsko 

tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻΥ 

- pan Benoît De Belder 
bŜȊłǾƛǎƭł ǌŜŘƛǘŜƭƪŀ  
71, Chemin de Ponchau  
7811 Arbre, Belgie 
 

-        pan Patrick Den Besten 
NN Investment Partners 
Prinses Beatrixlaan 35, 2595AK, The Hague, Nizozemsko 
 

-        pan Jan Jaap Hazenberg 
         NN Investment Partners 

Prinses Beatrixlaan 35, 2595AK, The Hague, Nizozemsko 
 

-        paní Sophie Mosnierová 
 bŜȊłǾƛǎƭł ǌŜŘƛǘŜƭƪŀ 

41, rue du Cimetière  
L-3350 Leudelange 

Nezávislý auditor 

KPMG Luxembourg, Société coopérative 
39, Avenue John F. Kennedy,  
L-1855 Lucemburk  

{ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ 

NN Investment Partners B.V. 

Prinses Beatrixlaan 35, 2595AK, The Hague, Nizozemsko  

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǌƛ 

- American Century Investment Management Inc. 

4500 Main Street 
Kansas City, Missouri, MO 64141-6786, Spojené státy 

 
- Irish Life Investment Managers Limited 

Beresford Court 
Beresford Place 
Dublin 1, Irsko 

 
- NN Investment Partners North America LLC 

230 Park Avenue, Suite 1800 
New York, NY 10169, USA 
 

- NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy 
Inwestycyjnych S.A. 
12, Topiel 
±ŀǊǑŀǾŀ лл-342, Polsko 
 

- NN Investment Partners (Singapore) Ltd 
MBFC Tower 2 
# 31-01, 10 Marina Boulevard 
018983 Singapur 
 

- NNIP Advisors B.V. 
Prinses Beatrixlaan 35, 2595AK, The Hague, Nizozemsko 
 

- Nomura Asset Management Co. Ltd. 
2-2-1, Toyosu, Koto-ku,  
Tokio 135-0061, Japonsko 
 

- Nomura Asset Management Taiwan Ltd. 
30F, 7 Xin Yi Road, Section 5,  
Taipei 101, Tchaj-ǿŀƴΣ 2Ɲƴǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 
 

- Voya Investment Management Co. LLC 
 230 Park Avenue, 14th Floor 
 New York, NY 10169, USA 

Globální distributor 

NN Investment Partners B.V. 
Prinses Beatrixlaan 35, 2595AK, The Hague, Nizozemsko 

Centrální správní zástupce 

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. 

ул ǊƻǳǘŜ ŘΩ9ǎŎƘΣ [-1470 Lucemburk 

5ŜǇƻȊƛǘłǌΣ ǎǇǊłǾŎŜ ǎŜȊƴŀƳǳ ŀƪŎƛƻƴłǌǻΣ ȊłǎǘǳǇŎŜ ǇǊƻ 
ǇǌŜǾƻŘȅ ŀ výplatce 

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. 

ул ǊƻǳǘŜ ŘΩ9ǎŎƘΣ [-1470 Lucemburk 

Úpisy, odkupy a konverze 

¿łŘƻǎǘƛ ƻ úpisy, odkupy a konverze mohou být podány 
ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ȊłǎǘǳǇŎǻ ǇǊƻ ǊŜƎƛǎǘǊŀŎƛ 
a ǇǌŜǾƻŘȅΣ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǊǻ ŀ ǾȇǇƭŀǘŎǻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

CƛƴŀƴőƴƝ Ǌƻƪ 

Od 1. ǌƝƧƴŀ Řƻ олΦ ȊłǌƝ 
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5ŀǘǳƳ ƪƻƴłƴƝ ǌłŘƴŞ ǾŀƭƴŞ ƘǊƻƳŀŘȅ 

2ǘǾǊǘȇ őǘǾǊǘŜƪ Ǿ lednu ve 14:00 hodin {92Φ  

Pokud tento den není pracovním dnem, valná hromada se bude 
konat v následující pracovní den. 
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Více informací získáte na adrese: 

NN Investment Partners B.V. 
P.O. Box 90470 
2509 LL Haag 
Nizozemsko 
e-mail: info@nnip.com 
nebo www.nnip.com 

V ǇǌƝǇŀŘŠ ǎǘƝȌƴƻǎǘƝ ƪƻƴǘŀƪǘǳƧǘŜΥ 

NN Investment Partners B.V. 
Prinses Beatrixlaan 35, 2595AK, The Hague, Nizozemsko 
e-mail: info@nnip.com  
Více informací naleznete na www.nnip.com 

http://www.nnip.com/
mailto:fundinfo@nnip.com
http://www.nnip.com/
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II. Informace o investicích 

Obecné informace 

WŜŘƛƴȇƳ ŎƝƭŜƳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƧŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ ŘƻǎǘǳǇƴŞ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪȅ Řƻ 
ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƴŜōƻ ƧƛƴȇŎƘ ƭƛƪǾƛŘƴƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ 
aktiv uvedených v őƭłƴƪǳ пм όмύ Ȋłƪƻƴŀ Ȋ roku 2010 s cílem 
ǳƳƻȌƴƛǘ ƧŜƘƻ ŀƪŎƛƻƴłǌǻƳ ǇǊƻŦƛǘƻǾŀǘ Ȋ ǾȇǎƭŜŘƪǻ ǌƝȊŜƴƝ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀΦ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƧŜ ǇƻǾƛƴƴŀ ŘƻŘǊȌƻǾŀǘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƭƛƳƛǘȅ ǾŜ ǎƳȅǎƭǳ 
a ȊƴŠƴƝ őłǎǘƛ L zákona z roku 2010. 

V souladu s ƴŀǌƝȊŜƴƝƳ ƻ ŦƻƴŘŜŎƘ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ƳǻȌŜ ƳƝǘ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘȅ ǇƻǾƻƭŜƴŞ Ƨŀƪƻ ŦƻƴŘȅ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΦ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƧŜ ǎŀƳƻǎǘŀǘƴƻǳ ǇǊłǾƴƛŎƪƻǳ ƻǎƻōƻǳΦ ± rámci svých 
ŎƝƭǻ ƧŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƻǇǊłǾƴŠƴŀ ƴŀōƝŘƴƻǳǘ ƴŀ ǾȇōŠǊ ƳŜȊƛ ƴŠƪƻƭƛƪŀ 
ǇƻŘŦƻƴŘȅΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ǌƝȊŜƴȅ a ǎǇǊŀǾƻǾłƴȅ ƴŜȊłǾƛǎƭŜ ƴŀ ǎƻōŠΦ 
YƻƴƪǊŞǘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŎƝƭ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ Ƨǎƻǳ 
ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴȅ Ǿ informativních listech k jednotlivým 
ǇƻŘŦƻƴŘǻƳΦ { ƪŀȌŘȇƳ ǇƻŘŦƻƴŘŜƳ ǎŜ ǾŜ ǾȊǘŀƘǳ ƪ ŀƪŎƛƻƴłǌǻƳ 
nakládá jako s ƻŘŘŠƭŜƴȇƳ ǎǳōƧŜƪǘŜƳΦ ± souvislosti s őlánkem 
нлфо [ǳŎŜƳōǳǊǎƪŞƘƻ ƻōőŀƴǎƪŞƘƻ ȊłƪƻƴƝƪǳ ŀƪǘƛǾŀ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪŞƘƻ 
podfondu pokrývají pouze dluhy a závazky tohoto podfondu, 
dokonce i ǘŀƪƻǾŞΣ ƪǘŜǊŞ ŜȄƛǎǘǳƧƝ ǾŜ ǾȊǘŀƘǳ ƪŜ ǘǌŜǘƝƳ ǎǘǊŀƴłƳΦ 

{ǇǊłǾƴƝ ǊŀŘŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǎŜ ƳǻȌŜ ǊƻȊƘƻŘƴƻǳǘ ŜƳƛǘƻǾŀǘ ǇǊƻ ƪŀȌŘȇ 
podfond ƧŜŘƴǳ ƴŜōƻ ƴŠƪƻƭƛƪ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝΦ tƻǇƭŀǘƪƻǾł ǎǘǊǳƪǘǳǊŀΣ 
ƳƛƴƛƳłƭƴƝ ǾȇǑŜ ǵǇƛǎǳ ŀ ŘǊȌōȅΣ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŀΣ Ǿ ƴƝȌ ǎŜ ǾȅƧŀŘǌǳƧŜ 
őƛǎǘŞ ƻōŎƘƻŘƴƝ ƧƳŠƴƝΣ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ όƘŜŘƎƛƴƎύ ŀ kategorie 
ȊǇǻǎƻōƛƭȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ ǎŜ ƳƻƘƻǳ ƭƛǑƛǘ Ǿ závislosti na jednotlivých 
ǘǌƝŘłŎƘ ŀƪŎƛƝΦ WŜŘƴƻǘƭƛǾŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǎŜ ƳƻƘƻǳ ǊƻǾƴŠȌ ƭƛǑƛǘ 
v ȊłǾƛǎƭƻǎǘƛ ƴŀ ƧƛƴȇŎƘ ǇƻŘƪƭŀŘŜŎƘΣ ƪǘŜǊŞ ǎǘŀƴƻǾƝ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

{ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ αtƻƭƛǘƛƪǳ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ 
ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb LtάΦ ¢ŀǘƻ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ǇƻǇƛǎǳƧŜ ƳƛƳƻ ƧƛƴŞ 
ǳǇƭŀǘƶƻǾłƴƝ ƪǊƛǘŞǊƛƝ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ȊŀƭƻȌŜƴȇŎƘ ƴŀ 
ƴƻǊƳłŎƘ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ YǊƛǘŞǊƛŀ ƻŘǊłȌŜƧƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ 
ǇǌŜǎǾŠŘőŜƴƝ ŀ ƘƻŘƴƻǘȅ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ 
zákony a ƳŜȊƛƴłǊƻŘƴŠ ǳȊƴłǾŀƴŞ ǎǘŀƴŘŀǊŘȅΦ 

V souladu s ǘŠƳƛǘƻ ȊłǎŀŘŀƳƛ ŀ svými kǊƛǘŞǊƛƛ ǇǊƻ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ȊŀƭƻȌŜƴȇƳƛ ƴŀ ƴƻǊƳłŎƘ ǳǎƛƭǳƧŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘΣ 
ǇƻƪǳŘ ƧŜ ǘƻ ƳƻȌƴŞ ǇƻŘƭŜ ȊłƪƻƴŀΣ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǇƻƪǳŘ ƧŘŜ ƻ investice 
Řƻ ŦƻƴŘǻ ǘǌŜǘƝŎƘ ǎǘǊŀƴ όƧŀƪƻ Ƨǎƻǳ 9¢C ŀ indexové fondy), 
o ǾȅƭƻǳőŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎ Řƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΣ ƪǘŜǊŞ ǎŜ ǵőŀstní konkrétních 
őƛƴƴƻǎǘƝΣ ȊŜƧƳŞƴŀ ǊƻȊǾƻƧŜΣ ǾȇǊƻōȅΣ ǵŘǊȌōȅ ƴŜōƻ ƻōŎƘƻŘǳ 
s ƪƻƴǘǊƻǾŜǊȊƴƝƳƛ ȊōǊŀƴŠƳƛΣ ǾȇǊƻōȅ ǘŀōłƪƻǾȇŎƘ ǾȇǊƻōƪǻΣ ǘŠȌōȅ 
ǘŜǇŜƭƴŞƘƻ ǳƘƭƝ ŀκƴŜōƻ ǊƻǇƴȇŎƘ ǇƝǎƪǻΣ Ƨŀƪ ƧŜ ŘŜŦƛƴƻǾłƴƻ ǾŜ ǾȇǑŜ 
uvedených zásadách. Na podfondy s ǳŘǊȌƛǘŜƭƴȇƳƛ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳƛ Ŏíli 
ǎŜ ƳƻƘƻǳ ǾȊǘŀƘƻǾŀǘ ŘŀƭǑƝ ƻƳŜȊŜƴƝΣ ƪǘŜǊł Ƨǎƻǳ Ǿ ǘŀƪƻǾŞƳ ǇǌƝǇŀŘŠ 
uvedena v ƪŀȌŘŞƳ ǊŜƭŜǾŀƴǘƴƝƳ ǇǌŜƘƭŜŘƻǾŞƳ ƭƛǎǘǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 

±ȇƧƛƳƪȅ ŘŜŦƛƴƻǾŀƴŞ αtƻƭƛǘƛƪƻǳ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ bb Ltά 
nelze ukládat ŦƻƴŘǻƳ ǘǌŜǘƝŎƘ ǎǘǊŀƴ όƧŀƪƻ Ƨǎƻǳ ŦƻƴŘȅ 9¢C 
a indexové fondy).  

αtƻƭƛǘƛƪŀ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ bb Ltά ƪǊƻƳŠ ƪǊƛǘŞǊƛƝ 

ȊƻŘǇƻǾŠŘƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ȊŀƭƻȌŜƴȇŎƘ ƴŀ ƴƻǊƳłŎƘ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ 

ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇƻǇƛǎǳƧŜ ǇǌƝǎǘǳǇ ƪ ȊŀőƭŜƴŠƴƝ ǊƛȊƛƪ ŀ ǇǌƝƭŜȌƛǘƻǎǘƝ 9{DΣ 

zapojení a hlasování jako nástroje aktivního vlastnictví 

a transparentního podávání zpráv s ŎƝƭŜƳ ȊŘǻǊŀȊƴƛǘ ǵǎƛƭƝ 

ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƻ ȊǾŜǌŜƧƶƻǾłƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝΦ ¢ȅǘƻ ȊłǎŀŘȅ 

jsou k dispozici k prohlédnutí na webových stránkách 

https://www.nnip.com/en-INT/professional/asset-

management/responsible-investing-policy-documents 

{ǇŜŎƛŦƛƪŀ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻ 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ŀ ŎƝƭŜ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻ Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴȅ 
v informativních listech s popisem ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ 

III. Úpisy, odkupy a konverze 

Akcie mohou být upisovány, odkupovány a ƪƻƴǾŜǊǘƻǾłƴȅ ǇǌŜǎ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘΣ ȊłǎǘǳǇŎŜ ǇǊƻ ǊŜƎƛǎǘǊŀŎƛ ŀ ǇǌŜǾƻŘȅΣ 
distributory a ǾȇǇƭŀǘŎŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ błƪƭŀŘȅ ŀ poplatky spojené 
s úpisy, odkupy a konverzemi jsou uvedeny v informativním listu 
podfondu. 

Akcie budou vydávány v ǇƻŘƻōŠ ƴŀ ƧƳŞƴƻΣ ƴŜǊƻȊƘƻŘƴŜ-li 
ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƧƛƴŀƪΣ ŀ nebudou v ƭƛǎǘƛƴƴŞ ǇƻŘƻōŠΦ !ƪŎƛŜ 
ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǊƻǾƴŠȌ ŘǊȌŜƴȅ ŀ ǇǌŜǾłŘŠƴȅ ǇǌŜǎ ǵőǘȅ ǾŜŘŜƴŞ 
v clearingových systémech. 

Cena ǵǇƛǎǳΣ ƻŘƪǳǇǳ ƴŜōƻ ƪƻƴǾŜǊȊŜ ƳǻȌŜ ōȇǘ ƴŀǾȇǑŜƴŀ ƻ ǇǌƝǇŀŘƴŞ 
ŘŀƴŠΣ ǇƻǇƭŀǘƪȅ ŀ ƪƻƭƪƻǾƴŞΣ ƪǘŜǊŞ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǇƻȌŀŘƻǾłƴȅ Ȋ titulu 
úpisu, odkupu nebo konverze investorem. 

{Ŝ ǾǑŜƳƛ ǵǇƛǎȅΣ ƻŘƪǳǇȅ ŀ ƪƻƴǾŜǊȊŜƳƛ ōǳŘŜ ȊŀŎƘłȊŜƴƻ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ 
ǘƻƘƻΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜōƻ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛŜ ƴŜōǳŘŜ Ǿ ŘƻōŠ 
tohoto úpisu, odkupu nebo konverze známá nebo stanovená. 

Pokud v kterékoliv zemi, v ƴƝȌ Ƨǎƻǳ ŀƪŎƛŜ ƴŀōƝȊŜƴȅΣ ƳƝǎǘƴƝ Ȋłƪƻƴȅ ƴŜōƻ 
ǇǊŀȄŜ ǾȅȌŀŘǳƧƝΣ ŀōȅ ȌłŘƻǎǘƛ ƻ upsání, odkup nebo konverzi a ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ 
ǘƻƪȅ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪǻ ǇǊƻǾłŘŠƭƛ ƳƝǎǘƴƝ ǾȇǇƭŀǘŎƛΣ ƳƻƘƻǳ ǘƛǘƻ ƳƝǎǘƴƝ ǾȇǇƭŀǘŎƛ 
ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳ ǵőǘƻǾŀǘ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ǘǊŀƴǎŀƪőƴƝ ǇƻǇƭŀǘƪȅ Ȋŀ ƪŀȌŘƻǳ 
ƧŜŘƴƻǘƭƛǾƻǳ ȌłŘƻǎǘ ŀ ǘŀƪŞ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾƴƝ ǎƭǳȌōȅΦ 

V ƴŠƪǘŜǊȇŎƘ ȊŜƳƝŎƘΣ Ǿ ƴƛŎƘȌ Ƨǎƻǳ ŀƪŎƛŜ ƴŀōƝȊŜƴȅΣ Ƨǎƻǳ ǇƻǾƻƭŜƴȅ 
ǇǊƻƎǊŀƳȅ ǎǇƻǌŜƴƝΦ /ƘŀǊŀƪǘŜǊƛǎǘƛƪȅ όƳƛƴƛƳłƭƴƝ őłǎǘƪȅΣ Řƻōŀ ǘǊǾłƴƝ 
apod.) a informace o ƴłƪƭŀŘŜŎƘ ǇǊƻƎǊŀƳǻ ǎǇƻǌŜƴƝ Ƨǎƻǳ ƪ dispozici na 
ǇƻȌłŘłƴƝ Ǿ ǎƝŘƭŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ Ǿ dokumentaci o právní nabídce, 
ƪǘŜǊł ƧŜ Ǉƭŀǘƴł ǇǊƻ Řŀƴƻǳ ȊŜƳƛΣ ǾŜ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ǇǊƻƎǊŀƳȅ ǎǇƻǌŜƴƝ 
nabízeny. 

V pǌƝǇŀŘŠ ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴƝ ǾȇǇƻőǘǳ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ ƴŜōƻ ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴƝ 
ȌłŘƻǎǘƝ ƻ upsání, odkup a ƪƻƴǾŜǊȊƛ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ōǳŘƻǳ ǇǌƛƧŀǘŞ 
ȌłŘƻǎǘƛ ǇǊƻǾŜŘŜƴȅ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇǊǾƴƝ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾΣ ƪǘŜǊł ōǳŘŜ 
ƳƻŎƛ ōȇǘ ǇƻǳȌƛǘŀ Ǉƻ ǳǇƭȅƴǳǘƝ Řƻōȅ ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴƝΦ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇƻŘƴƛƪƴŜ ǇǌƝǎƭǳǑƴł ƻǇŀǘǌŜƴƝΣ ŀōȅ ǎŜ ǾȅƘƴǳƭŀ ǇƻȊŘƴƝƳǳ 
ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝΣ ǇǌƛőŜƳȌ ȊŀƧƛǎǘƝΣ ŀōȅ ȌłŘƻǎǘƛ ƻ úpis, odkup a konverzi 
ƴŜōȅƭȅ ǇǌƛƧŀǘȅ Ǉƻ őŀǎƻǾŞƳ ƭƛƳƛǘǳ ǎǘŀƴƻǾŜƴŞƳ ǇǊƻ ǘŀƪƻǾŞ ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ 
v tomto prospektu.  

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƴŜŀǳǘƻǊƛȊǳƧŜ ǇƻǎǘǳǇȅ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǘȊǾΦ ƴŀőŀǎƻǾłƴƝƳ ǇǌƝǎǘǳǇǳ 
ƴŀ ǘǊƘȅΣ ƪǘŜǊŞ ƧŜ ǘǌŜōŀ ŎƘłǇŀǘ Ƨŀƪƻ ƳŜǘƻŘǳ ŀǊōƛǘǊłȌŜΣ ƧŜƧƝƳȌ 
ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ƛƴǾŜǎǘƻǊ ǎȅǎǘŜƳŀǘƛŎƪȅ ǇǊƻǾłŘƝ ǵǇƛǎȅΣ ƻŘƪǳǇȅ 
a konverze akcií stejného podfondu v ǊłƳŎƛ ƪǊłǘƪŞƘƻ őŀǎƻǾŞƘƻ 
úseku, s ǾȅǳȌƛǘƝƳ őŀǎƻǾȇŎƘ ǊƻȊŘƝƭǻ ƴŜōƻ ƴŜŘƻƪƻƴŀƭƻǎǘƝ ŀκƴŜōƻ 
ƴŜŘƻǎǘŀǘƪǻ Ǿ ƳŜǘƻŘŠ ǎǘŀƴƻǾŜƴƝ 2I! όőƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾύΦ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ 
ǎƛ ǾȅƘǊŀȊǳƧŜ ǇǊłǾƻ ƻŘƳƝǘƴƻǳǘ ȌłŘƻǎǘƛ ƻ úpis, odkup a konverzi, které 
ƳŀƧƝ ǇǻǾƻŘ ǳ ƛƴǾŜǎǘƻǊŀΣ ƧŜƘƻȌ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇƻŘŜȊƝǊł Ȋ ǇƻǳȌƝǾłƴƝ 
takovýchto praktik, a ǇǌƛƧƳƻǳǘ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ǇƻǘǌŜōȅ ƴǳǘƴł ƻǇŀǘǌŜƴƝ Ȋŀ 
ǵőŜƭŜƳ ƻŎƘǊŀƴȅ ȊłƧƳǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀ ƻǎǘŀǘƴƝŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻΦ  

Úpisy 

¿łŘƻǎǘƛ ƻ ǵǇƛǎ ǇǌƛƧƝƳł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ Ǿ ƪŀȌŘȇ ŘŜƴ ƻŎŜƴŠƴƝΣ ǇƻƪǳŘ ƴŜƴƝ 
v informativním listu podfondu uvedeno jinak, a podle pravidel 
týkajících se limitního termínu pro podávání objednávek uvedených 
ǾŜ ǎƭƻǾƴƝőƪǳ ƴŜōƻ Ǿ informativních listech podfondu. 

https://www.nnip.com/en-INT/professional/asset-management/responsible-investing-policy-documents
https://www.nnip.com/en-INT/professional/asset-management/responsible-investing-policy-documents
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Akcie jsou emitovány ve smluvní den vyrovnání. V ǇǌƝǇŀŘŠ ǵǇƛǎǻ 
ǎŜ ŜƳƛǎŜ ŀƪŎƛƝ ǇǊƻǾłŘƝ Řƻ о ǇǊŀŎƻǾƴƝŎƘ Řƴǻ Ǉƻ ǇǌƛƧŜǘƝ ǇƻȌŀŘŀǾƪǳ 
na úpis, není-li v ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƳ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝƳ ƭƛǎǘǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜōƻ 
ǎƭƻǾƴƝőƪǳ ǳǾŜŘŜƴƻ ƧƛƴŀƪΦ ¢ƻǘƻ ƻōŘƻōƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǇǊƻŘƭƻǳȌŜƴƻ 
nebo zkráceno, a ǘƻ Ǉƻ ǎŎƘǾłƭŜƴƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ 

Cena k ǵƘǊŀŘŠ ƳǻȌŜ ōȇǘ ƴŀǾȇǑŜƴŀ ƻ ŜƳƛǎƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǾŜ ǇǊƻǎǇŠŎƘ 
ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜōƻ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǊŀ ǳǾŜŘŜƴȇ ǇƻŘǊƻōƴŠƧƛ 
v listech s popisy ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ 

2łǎǘƪŀ Ȋŀ ǳǇǎłƴƝ ŀƪŎƛƝ ƧŜ ǎǇƭŀǘƴł Ǿ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŠ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ 
ŀƪŎƛƝΦ tƻƪǳŘ ŀƪŎƛƻƴłǌ ǇƻȌłŘł ƻ platbu v ƧƛƴŞ ƳŠƴŠΣ ǇǻƧŘƻǳ 
ƴłƪƭŀŘȅ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎŜ ǎƳŠƴƴƻǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ƪ ǘƝȌƛ ǘƻƘƻǘƻ ŀƪŎƛƻƴłǌŜΦ 
5ŜǾƛȊƻǾŞ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ōǳŘƻǳ ȊǇǊŀŎƻǾłƴȅ ǇǌŜŘǘƝƳΣ ƴŜȌ ōǳŘŜ 
ƘƻǘƻǾƻǎǘ ƻŘŜǎƭłƴŀ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƳǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 2łǎǘƪŀ ǵǇƛǎǳ ōǳŘŜ 
ǎǇƭŀǘƴł ǾŜ ƭƘǻǘŠ ǎǘŀƴƻǾŜƴŞ ǇǊƻ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾŞ ǇƻŘŦƻƴŘȅ ǾŜ ǎƭƻǾƴƝőƪǳ 
prospektu nebo v informativních listech podfondu. 

tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ōǳŘŜ ƻǇǊłǾƴŠƴƻ ŜƳƛǎƛ ŀƪŎƛƝ ƪŘȅƪƻƭƛǾ 
zastavit. Tƻǘƻ ƻǇŀǘǌŜƴƝ ōǳŘŜ ƳƻŎƛ ƻƳŜȊƛǘ ƴŀ ǳǊőƛǘŞ ȊŜƳŠΣ ǳǊőƛǘŞ 
ǇƻŘŦƻƴŘȅ ƴŜōƻ ǳǊőƛǘŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƧŜ ƻǇǊłǾƴŠƴŀ ƻƳŜȊƛǘ ƴŜōƻ ȊŀƪłȊŀǘ ƴłƪǳǇ ŀƪŎƛƝ 
ƧŀƪŞƪƻƭƛǾ ŦȅȊƛŎƪŞ ƴŜōƻ ǇǊłǾƴƛŎƪŞ ƻǎƻōŠΦ 

Odkupy 

!ƪŎƛƻƴłǌƛ ƳƻƘƻǳ ƪŘȅƪƻƭƛǾ ǇƻȌłŘŀǘ ƻ ƻŘƪǳǇ ǾǑŜŎƘ ŀƪŎƛƝΣ ƪǘŜǊŞ 
v podfƻƴŘǳ ŘǊȌƝΣ ƴŜōƻ ƧŜƧƛŎƘ őłǎǘƛΦ 

¿łŘƻǎǘƛ ƻ ȊǇŠǘƴȇ ƻŘƪǳǇ ǇǌƛƧƝƳł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ Ǿ ƪŀȌŘȇ ŘŜƴ ƻŎŜƴŠƴƝΣ 
pokud není v informativním listu podfondu uvedeno jinak, 
a podle pravidel týkajících se limitního termínu pro podávání 
ƻōƧŜŘƴłǾŜƪ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ ǾŜ ǎƭƻǾƴƝőƪǳ ƴŜōƻ Ǿ informativních 
listech podfondu. Cena k ǵƘǊŀŘŠ ƳǻȌŜ ōȇǘ ƴŀǾȇǑŜƴŀ ƻ poplatek 
Ȋŀ ƻŘƪǳǇ ǾŜ ǇǊƻǎǇŠŎƘ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜōƻ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǊŀΣ 
ƪǘŜǊȇ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŠƧƛ ǳǾŜŘŜƴȇ Ǿ listech s popisy jednotlivých 
ǇƻŘŦƻƴŘǻ ŀκƴŜōƻ ǾŜ ǎƭƻǾƴƝőƪǳΦ  

5ŀƴŠΣ ǇƻǇƭŀǘƪȅ ŀ ōŠȌƴŞ ǊŜȌƛƧƴƝ ƴłƪƭŀŘȅ ǇǻƧŘƻǳ ƪ ǘƝȌƛ ŀƪŎƛƻƴłǌŜΦ 

tǌƝǎƭǳǑƴł őłǎǘƪŀ Ȋŀ ƻŘƪǳǇ ŀƪŎƛƝ ƧŜ ǎǇƭŀǘƴł Ǿ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ 
όŘŜƴƻƳƛƴŀőƴƝύ ƳŠƴŠ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ !ƪŎƛƻƴłǌƛ ǇƻȌŀŘǳƧƝŎƝ 
ǾȇǇƭŀǘǳ őłǎǘƪȅ Ȋ odkupu akcií v ƧƛƴŞ ƳŠƴŠ ƴŜǎƻǳ ƴłƪƭŀŘȅ ǎǇƻƧŜƴŞ 
s ǘƻǳǘƻ ǎƳŠƴƴƻǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝΦ 5ŜǾƛȊƻǾŞ ǘǊŀƴsakce budou 
ȊǇǊŀŎƻǾłƴȅ ǇǌŜŘǘƝƳΣ ƴŜȌ ōǳŘŜ ƘƻǘƻǾƻǎǘ ƻŘŜǎƭłƴŀ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳ 
ŀƪŎƛƻƴłǌǻƳΦ tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀƴƛ ŘŜǇƻȊƛǘłǌ 
ƴŜǇƻƴŜǎƻǳ ƻŘǇƻǾŠŘƴƻǎǘ Ȋŀ ƧŀƪŞƪƻƭƛǾ ǇƭŀǘŜōƴƝ ǇǊƻŘƭŜƴƝΣ ƪǘŜǊŞ 
vznikne v ŘǻǎƭŜŘƪǳ ǇǌƝǇŀŘƴŞ ŘŜǾƛȊƻǾŞ ƪƻƴǘǊƻƭȅ őƛ ƧƛƴȇŎƘ 
okolností, které Ƨǎƻǳ ƴŜȊłǾƛǎƭŞ ƴŀ ƧŜƧƛŎƘ Ǿǻƭƛ ŀ které by mohly 
ƻƳŜȊƛǘ ƴŜōƻ ȊƴŜƳƻȌƴƛǘ ǇǌŜǾƻŘ Ǿȇƴƻǎǳ Ȋ odkupu akcií do 
ȊŀƘǊŀƴƛőƝΦ 

Není-li v ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝƳ ƭƛǎǘǳ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǳǾŜŘŜƴƻ 
jinak, pak v ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ȌłŘƻǎǘƛ ƻ odkupy a konverze (s ohledem 
na podíl odkupovaných ŀƪŎƛƝύ ǇǌŜǎłƘƴƻǳ мл ҈ ŎŜƭƪƻǾŞ ƘƻŘƴƻǘȅ 
podfondu v Řŀƴȇ ŘŜƴ ƻŎŜƴŠƴƝΣ ƳǻȌŜ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 
rozhodnout o ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴƝ ǾǑŜŎƘ ȌłŘƻǎǘƝ ƻ odkupy a konverze do 
ŘƻōȅΣ ƴŜȌ ōǳŘŜ ǾȅǘǾƻǌŜƴŀ ŘƻǎǘŀǘŜőƴł ƭƛƪǾƛŘƛǘŀ ƴŀ ǇƻƪǊȅǘƝ ǘŠŎƘǘƻ 
ȌłŘƻǎǘƝΦ ¢ƻǘƻ ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴƝ ƴŜōǳŘŜ ǘǊǾŀǘ ŘŞƭŜ ƴŜȌ ŘŜǎŜǘ Řƴǻ 
ƻŎŜƴŠƴƝΦ ± ƻōŎƘƻŘƴƝ ŘŜƴ όŘŜƴ ƻŎŜƴŠƴƝύ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝ Ǉƻ ǳǇƭȅƴǳǘƝ 
ǘƻƘƻǘƻ ƻōŘƻōƝ ōǳŘŜ ǘŠƳǘƻ ȌłŘƻǎǘŜƳ ƻ odkup a konverzi dána 
ǇǌŜŘƴƻǎǘ ŀ ōǳŘƻǳ ǾȅǌƝȊŜƴȅ ǇǌŜŘ ȌłŘƻǎǘƳƛ ƻōŘǊȌŜƴȇƳƛ Ǉƻ ǘƻƳǘƻ 
období. 

¿łŘƻǎǘƛ ƻ odkup nemohou být po ǇǌƛƧŜǘƝ ǎǘŀȌŜƴȅΣ ƪǊƻƳŠ ǇǌƝǇŀŘǻΣ 
ƪŘȅ ƧŜ ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴ ǾȇǇƻőŜǘ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾΣ ŀ ōŠƘŜƳ 
takovýchto pozastavení v ǇǌƝǇŀŘŠ ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴƝ ƻŘƪǳǇǳ ǘŀƪΣ Ƨŀƪ ƧŜ 
uvedeno v 2łǎǘƛ LLLΥ 5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜΣ YŀǇƛǘƻƭŜ ·L α5ƻőŀǎƴŞ 
ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴƝ ǾȇǇƻőǘǳ őƛǎǘŞƘƻ ƻōŎƘƻŘƴƝƘƻ ƧƳŠƴƝ ŀ následné 
ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴƝ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝάΦ 

V ǇǌƝǇŀŘŠ ǇƻȌŀŘŀǾƪǻ ƴŀ ƻŘƪǳǇ ǳ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ α¸ά ōǳŘƻǳ ŀƪŎƛŜ 
ƻŘƪǳǇƻǾłƴȅ ǇƻŘƭŜ ȊłǎŀŘȅ αCLChά όαǇǊǾƴƝ ŘƻǾƴƛǘǌΣ ǇǊǾƴƝ ǾŜƴάύΣ ǘŀƪȌŜ 
pokud jde o ǎǘŜƧƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǊŀ ǇƻȌŀŘǳƧƝŎƝƘƻ ƻŘƪǳǇΣ ōǳŘƻǳ Ƨŀƪƻ ǇǊǾƴƝ 
odkupovány ty akcie ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ƪǘŜǊŞ ōȅƭȅ ŜƳƛǘƻǾłƴȅ ƴŀ ƴŜƧŘŜƭǑƝ 
období v ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘŠ α¸άΦ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƳǻȌŜ ǇǌƛǎǘƻǳǇƛǘ ƪ ƴǳŎŜƴŞƳǳ ƻŘƪǳǇǳ ǾǑŜŎƘ ŀƪŎƛƝΣ ǇƻƪǳŘ 
ȊƧƛǎǘƝΣ ȌŜ ƻǎƻōŀΣ ƧŜȌ ƴŜƴƝ ƻǇǊłǾƴŠƴł ƪ ŘǊȌŜƴƝ ŀƪŎƛƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ǾƭŀǎǘƴƝ 
sama nebo spolu s ƧƛƴȇƳƛ ƻǎƻōŀƳƛ ŀƪŎƛŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ƴŜōƻ ǇǊƻǾŞǎǘ őƛ 
ƴŀǌƝŘƛǘ ƴǳŎŜƴȇ ƻŘƪǳǇ őłǎǘƛ ŀƪŎƛƝΣ ǇƻƪǳŘ ȊƧƛǎǘƝΣ ȌŜ ƧŜŘƴŀ ƴŜōƻ ƴŠƪƻƭƛƪ 
ƻǎƻō ǾƭŀǎǘƴƝ őłǎǘ ŀƪŎƛƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǘŀƪƻǾȇƳ ȊǇǻǎƻōŜƳΣ ȌŜ ōȅ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƳƻƘƭŀ ǇƻŘƭŞƘŀǘ ŘŀƶƻǾȇƳ ȊłƪƻƴǻƳ ƧƛƴŞ ƧǳǊƛǎŘƛƪŎŜ ƴŜȌ 
lucemburské. 

Konverze 

½ŀ ǇǌŜŘǇƻƪƭŀŘǳ ŘƻŘǊȌŜƴƝ ǾǑŜŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪ ǇǊƻ ǇǌƝǎǘǳǇ όǾőŜǘƴŠ 
ǇǌƝǇŀŘƴŞ ƳƛƴƛƳłƭƴƝ őłǎǘƪȅ ǵǇƛǎǳ ŀ ŘǊȌōȅύ Řƻ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΣ Řƻ ƴƝȌ Ƴł ōȇǘ 
ƪƻƴǾŜǊȊŜ ǇǊƻǾŜŘŜƴŀΣ ƳƻƘƻǳ ŀƪŎƛƻƴłǌƛ ǇƻȌłŘŀǘ ƻ konverzi svých akcií 
Řƻ ŀƪŎƛƝ ǎǘŜƧƴŞ ǘǌƝŘȅ ƧƛƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜōƻ Řƻ ƧƛƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ 
stejného/jiného ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ YƻƴǾŜǊȊŜ ōǳŘƻǳ ǇǊƻǾłŘŠƴȅ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ 
ŎŜƴȅ ǇǻǾƻŘƴƝ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΣ ƪǘŜǊł Ƴł ōȇǘ ƪƻƴǾŜǊǘƻǾłƴŀ ƴŀ őƛǎǘƻǳ 
ƘƻŘƴƻǘǳ ŀƪǘƛǾ όǾȅǇƻőƝǘŀƴƻǳ ǾŜ ǎǘŜƧƴȇ ŘŜƴύ ƧƛƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 

Náklady na odkup a upsání akcií související s konverzí mohou být 
ǵőǘƻǾłƴȅ ŀƪŎƛƻƴłǌƛΣ Ƨŀƪ je popsáno v listu s ǇƻǇƛǎŜƳ ƪŀȌŘŞƘƻ 
podfondu. 

¿łŘƻǎǘƛ ƻ ƪƻƴǾŜǊȊƛ ŀƪŎƛƝΣ ƧŀƪƳƛƭŜ ōȅƭȅ ǇǌƛƧŀǘȅΣ ƴŜƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǎǘŀȌŜƴȅ 
ȊǇŠǘΣ ƪǊƻƳŠ ǇǌƝǇŀŘǳΣ ƪŘȅ ƧŜ ǾȇǇƻőŜǘ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴΦ 
Je-ƭƛ ǾȇǇƻőŜǘ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ ȊƝǎƪłǾŀƴȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴ ǇƻǘŞΣ 
co ŀƪŎƛŜΣ ƪǘŜǊŞ ƳŀƧƝ ōȇǘ ǇǌŜŘƳŠǘŜƳ ƪƻƴǾŜǊȊŜΣ ƧƛȌ ōȅƭȅ ƻŘƪƻǳǇŜƴȅΣ 
ƳǻȌŜ ōȇǘ ōŠƘŜƳ Řƻōȅ ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴƝ ǊŜǾƻƪƻǾłƴŀ ǇƻǳȊŜ ŀƪǾƛȊƛőƴƝ 
komponenta konverze. 

Konverze z ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ α¸ά ŀ ƴŀ ǘǌƝŘǳΣ ƪǘŜǊȇ ƴŜƴƝ ǘǌƝŘƻǳ ŀƪŎƛƝ α¸άΣ ƴŜƴƝ 
povolena a bude s ní nakládáno jako s odkupy s následnými úpisy. 
Konverze z ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ α¸ά ƴŀ ǘǌƝŘǳ α¸ά ƧƛƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎŜ ǇǊƻǾłŘŠƧƝ 
ǇƻŘƭŜ ȊłǎŀŘȅ αCLCh ǎƛƳǇƭŜά όαǇǊǾƴƝ ŘƻǾƴƛǘǌΣ ǇǊǾƴƝ ǾŜƴΣ ƧŜŘƴƻŘǳŎƘȇ 
ȊǇǻǎƻōάύ ǘŀƪΣ ŀōȅ Ƨŀƪƻ ǇǊǾƴƝ ōȅƭȅ ƪƻƴǾŜǊǘƻǾłƴȅ ǘȅ ŀƪŎƛŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ 
ƪǘŜǊŞ ōȅƭȅ ŜƳƛǘƻǾłƴȅ ƴŀ ƴŜƧŘŜƭǑí období. 

Omezení na upisování a konverze 

Obecné informace 

tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ όƴŜōƻ Ƨŀƪȇƪƻƭƛ ȊłǎǘǳǇŎŜ ǌłŘƴŠ ǇƻǾŠǌŜƴȇ 
ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŜƳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛύ ƳǻȌŜ ƪ tomu, aby bylo schopné mimo 
ƧƛƴŞ ƻŎƘǊłƴƛǘ ǎǘłǾŀƧƝŎƝ ŀƪŎƛƻƴłǌŜΣ ƪŘȅƪƻƭƛ ǊƻȊƘƻŘƴƻǳǘ ǳȊŀǾǌƝǘ ǇƻŘŦƻnd 
ƴŜōƻ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ ŀ Řƻ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜōƻ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ 
ƴŜǇǌƛƧƳƻǳǘ ȌłŘƴł ŘŀƭǑƝ ǳǇƛǎƻǾłƴƝ ŀ ƪƻƴǾŜǊȊŜ όƛύ ƻŘ ƴƻǾȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻΣ 
ƪǘŜǌƝ Řƻ ȊƳƝƴŠƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜōƻ ȊƳƝƴŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǇǊƻȊŀǘƝƳ ƧŜǑǘŠ 
ƴŜƛƴǾŜǎǘƻǾŀƭƛ όǘȊǾΦ α{ƻŦǘ /ƭƻǎǳǊŜάύ ƴŜōƻ όƛƛύ ƻŘ ǾǑŜŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ όǘȊǾΦ 
αIŀǊŘ /ƭƻǎǳǊŜάύΦ 

wƻȊƘƻŘƴǳǘƝ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ ƧŜƘƻ ȊłǎǘǳǇŎŜ 
o ǇǌƝǇŀŘƴŞƳ ǳȊŀǾǌŜƴƝ ƳǻȌŜ ƳƝǘ ƻƪŀƳȌƛǘȇ ƴŜōƻ ǇƻȊŘŠƧǑƝ ǵőƛƴŜƪ 
a ƳǻȌŜ ōȇǘ ǇƭŀǘƴŞ ƴŀ Řƻōǳ ƴŜǳǊőƛǘƻǳΦ YǘŜǊȇƪƻƭƛ ǇƻŘŦƻƴŘ ƴŜōƻ 
ƪǘŜǊƻǳƪƻƭƛ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ ƭȊŜ ǳȊŀǾǌƝǘ ǇǊƻ ǵǇƛǎȅ ŀ konverze bez oznámení 
ŀƪŎƛƻƴłǌǻƳΦ 

V ǘŞǘƻ ǎƻǳǾƛǎƭƻǎǘƛ ōǳŘŜ ƻȊƴłƳŜƴƝ ȊǾŜǌŜƧƴŠƴƻ ƴŀ ǿŜōƻǾȇŎƘ ǎǘǊłƴƪłŎƘ 
www.nnip.com a ǇǌƝǇŀŘƴŠ ƴŀ ƧƛƴȇŎƘ ǿŜōƻǾȇŎƘ ǎǘǊłƴƪłŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 
NN Investment Partners a ōǳŘŜ ŀƪǘǳŀƭƛȊƻǾłƴƻ ǇƻŘƭŜ ǎǘŀǾǳ ȊƳƝƴŠƴȇŎƘ 
ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƴŜōƻ ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ ¦ȊŀǾǌŜƴȇ ǇƻŘŦƻƴŘ ƴŜōƻ ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ƳƻƘƻǳ 
ōȇǘ ȊƴƻǾǳ ƻǘŜǾǌŜƴȅΣ ƧŀƪƳƛƭŜ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ ƧŜƘƻ 
zástupŎŜ ǳǎƻǳŘƝΣ ȌŜ ŘǻǾƻŘȅΣ ǇǊƻ ƪǘŜǊŞ ƪ ǘƻƳǳǘƻ ǳȊŀǾǌŜƴƝ ŘƻǑƭƻΣ 
pominuly. 

5ǻǾƻŘŜƳ ǳȊŀǾǌŜƴƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ōŜȊ ƧŀƪŞƘƻƪƻƭƛ ƻƳŜȊŜƴƝ ǎƪǳǘŜőƴƻǎǘΣ ȌŜ 
ǾŜƭƛƪƻǎǘ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŘƻǎłƘƭŀ ǵǊƻǾƴŠ ƻŘǇƻǾƝŘŀƧƝŎƝ ǘǊƘǳΣ Řƻ 

http://www.nnip.com/
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ƴŠƘƻȌ ōȅƭƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƻΣ ŀ nad touto úrovní nelze podfond 
sǇǊŀǾƻǾŀǘ ǇƻŘƭŜ ǾȅƳŜȊŜƴȇŎƘ ŎƝƭǻ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǇƻƭƛǘƛƪȅΦ 

5ŀƭǑƝ ƻƳŜȊŜƴƝ ǘȇƪŀƧƝŎƝ ǎŜ ŦƻƴŘǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ 

tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ ƳǻȌŜ ǊƻǾƴŠȌ ƪŘȅƪƻƭƛ ǊƻȊƘƻŘƴƻǳǘΣ ȌŜ ŦƻƴŘ 
ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ǳȊŀǾǌŜ ƧŜŘƴƻƳǳ ŀƪŎƛƻƴłǌƛ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜōƻ ǘǌƝŘȅ 
akcií a ȌŜ ƴŜōǳŘŜ ǇǌƛƧƝƳŀǘ ȌłŘƴŞ ŘŀƭǑƝ ǵpisy a konverze do 
ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜōƻ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ƻŘ ǘŀƪƻǾŞƘƻǘƻ ƧŜŘƛƴŞƘƻ 
ŀƪŎƛƻƴłǌŜΣ ŀōȅ ǎŜ ȊŀƧƛǎǘƛƭƻΣ ȌŜ ƘƻŘƴƻǘŀ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƧŜŘƴƻǘŜƪ ƴŜōƻ 
ŀƪŎƛƝ ŘǊȌŜƴȇŎƘ ȊƳƝƴŠƴȇƳ ƧŜŘƛƴȇƳ ŀƪŎƛƻƴłǌŜƳ ƴŜƻǾƭƛǾƴƝ 
ǾȇȊƴŀƳƴŠ ǇǊƻŦƛƭ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ŦƻƴŘǳ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ, 
pokud se jedná o ǇƻŘǎǘŀǘƴƻǳ őłǎǘ ƧŜƘƻ ŎŜƭƪƻǾŞ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ 
aktiv v souladu s őƭΦ нтκп bŀǌƝȊŜƴƝ ƻ ŦƻƴŘŜŎƘ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΦ 

Upsání a ƻŘƪǳǇ ŀƪŎƛƝ ǇǊƻǘƛ ǾȇǇƭŀǘŠ Ǿ naturáliích 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƧŜ ƻǇǊłǾƴŠƴŀ ǾȅƘƻǾŠǘ ȌłŘƻǎǘƛ ŀƪŎƛƻƴłǌŜ ŀ souhlasit 
s ŜƳƛǎƝ ŀƪŎƛƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇǊƻǘƛ ǾȇǇƭŀǘŠ ȊǇǻǎƻōƛƭȇŎƘ ŀƪǘƛǾ 
v ƴŀǘǳǊłƭƛƝŎƘ Ȋŀ ǇǌŜŘǇƻƪƭŀŘǳΣ ȌŜ ōǳŘƻǳ ŘƻŘǊȌŜƴȅ ǇǊłǾƴƝ ǇǌŜŘǇƛǎȅ 
[ǳŎŜƳōǳǊǎƪŞƘƻ ǾŜƭƪƻǾŞǾƻŘǎǘǾƝΣ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ Ǉŀƪ ǇƻǾƛƴƴƻǎǘ 
ǇǌŜŘƭƻȌƛǘ ƻŎŜƴŠƴƝ ǘŠŎƘǘƻ ŀƪǘƛǾ Ǿ ǇƻŘƻōŠ ȊƴŀƭŜŎƪŞƘƻ ǇƻǎǳŘƪǳ 
nezávislého auditora. Povahu a ǘȅǇ ǇǌƝǇǳǎǘných aktiv stanoví 
ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇǊƻ ƪŀȌŘȇ ƪƻƴƪǊŞǘƴƝ ǇǌƝǇŀŘ Ȋŀ 
ǇǌŜŘǇƻƪƭŀŘǳΣ ȌŜ ǘȅǘƻ ǘƛǘǳƭȅ ƻŘǇƻǾƝŘŀƧƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ŎƝƭǻƳ 
a ǇƻȌŀŘŀǾƪǻƳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ Ǉƻƭƛǘƛƪȅ ǳǇƭŀǘƶƻǾŀƴŞ Ǿ rámci 
ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ błƪƭŀŘȅ ǾȊƴƛƪƭŞ Ȋ tohoto upsání akcií proti 
výplŀǘŠ Ǿ ƴŀǘǳǊłƭƛƝŎƘ ǇƻƴŜǎƻǳ ŀƪŎƛƻƴłǌƛΣ ƪǘŜǌƝ ƻ ƴŠ ǘƝƳǘƻ 
ȊǇǻǎƻōŜƳ ǇƻȌłŘŀƧƝΦ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ōǳŘŜ ƻǇǊłǾƴŠƴŀΣ ǇƻƪǳŘ ǘŀƪ ǊƻȊƘƻŘƴŜ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ǇǊƻǾŞǎǘ Ǉƭŀǘōȅ Ȋŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴƝ ŀƪŎƛƝ ǇǊƻǘƛ ǾȇǇƭŀǘŠ 
v ƴŀǘǳǊłƭƛƝŎƘ ŦƻǊƳƻǳ ǇǌƛŘŠƭŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǇƻŎƘłȊŜƧƝŎƝŎƘ Ȋ aktiv 
souvisejících s Řŀƴƻǳ ǘǌƝŘƻǳ ƴŜōƻ ǎ ŘŀƴȇƳƛ ǘǌƝŘŀƳƛ ŀƪŎƛƝΣ ŀ to do 
ǾȇǑŜ ƘƻŘƴƻǘȅ ǾȅǇƻőǘŜƴŞ ƪŜ Řƴƛ ƻŎŜƴŠƴƝΣ ƪ ƴŠƳǳȌ ōȅƭŀ ƻŘƪǳǇƴƝ 
ŎŜƴŀ ǾȅǇƻőǘŜƴŀΦ hŘƪǳǇȅ ŀƪŎƛƝ Ƨƛƴƻǳ ŦƻǊƳƻǳ ƴŜȌ Ȋŀ ƘƻǘƻǾŞ 
podléhají povinnosti zpracování znaleckého posudku, který 
ǇǌŜŘƭƻȌƝ ƴŜȊłǾƛǎƭȇ ŀǳŘƛǘƻǊ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ  

hŘƪƻǳǇŜƴƝ ŀƪŎƛƝ ǇǊƻǘƛ ǾȇǇƭŀǘŠ Ǿ ƴŀǘǳǊłƭƛƝŎƘ ƧŜ ƳƻȌƴŞ ǇƻǳȊŜ Ȋŀ 
ǇƻŘƳƝƴƪȅΣ ȌŜ όƛύ ōǳŘŜ ȊŀǊǳőŜƴƻ ǇǊłǾƻ ŀƪŎƛƻƴłǌǻ ƴŀ ǊƻǾƴŞ 
ȊŀŎƘłȊŜƴƝΣ ȌŜ όƛƛύ ŘƻǘȅőƴƝ ŀƪŎƛƻƴłǌƛ ǾȅƧłŘǌƝ ǎǾǻƧ ǎƻǳƘƭŀǎ ŀ ȌŜ όƛƛƛύ 
ǇƻǾŀƘŀ ƴŜōƻ ǘȅǇ ŀƪǘƛǾ ǳǊőŜƴȇŎƘ ƪ ǇǌŜǾƻŘǳ ōǳde v takovémto 
ǇǌƝǇŀŘŠ ǎǘŀƴƻǾŜƴŀ ƴŀ ǊƻǾƴŞƳΣ ǊƻȊǳƳƴŞƳ ŀ ǇǌƛƳŠǌŜƴŞƳ 
ȊłƪƭŀŘŠΣ ŀōȅ ƴŜŘƻǑƭƻ ƪ ǇƻǑƪƻȊŜƴƝ ȊłƧƳǻ ƻǎǘŀǘƴƝŎƘ ŀƪŎƛƻƴłǌǻ 
ŘŀƴŞ ǘǌƝŘȅ ƴŜōƻ ŘŀƴȇŎƘ ǘǌƝŘΦ ± ǘƻƳǘƻ ǇǌƝǇŀŘŠ ǾŜǑƪŜǊŞ ƴłƪƭŀŘȅ 
vznikající z ǘŠŎƘǘƻ ƻŘƪǳǇǻ Ǿ ƴŀǘǳǊłƭƛƝŎƘΣ ǾőŜǘƴŠ ƴłƪƭŀŘǻ 
vztahujících se k transakcím a ȊǇǊłǾŠ ǎŜǎǘŀǾŜƴŞ ƴŜȊłǾƛǎƭȇƳ 
ŀǳŘƛǘƻǊŜƳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ǇƻƴŜǎŜ ŀƪŎƛƻƴłǌΣ ƪǘŜǊŞƘƻ ǎŜ ǘƻ ǘȇƪłΦ 

IV. Poplatky, náklady a ȊŘŀƴŠƴƝ 

A. tƻǇƭŀǘƪȅ ǎǇƭŀǘƴŞ ƴŀ ǎǘǊŀƴŠ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 

Následující poplatky/náklady budou vyplaceny z aktiv 
ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ŀ pokud není v ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƳ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝƳ 
ƭƛǎǘǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎǘŀƴƻǾŜƴƻ ƧƛƴŀƪΣ ōǳŘƻǳ ǵőǘƻǾłƴȅ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ ƪŀȌŘŞ 
ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴƻ ƴƝȌŜΥ 

1. Správcovské poplatkyΥ Wŀƪƻ ƻŘƳŠƴǳ Ȋŀ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎƭǳȌōȅΣ 
ƪǘŜǊŞ ǇƻǎƪȅǘǳƧŜΣ ŘƻǎǘŀƴŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ bb 
Investment Partners B.V. správcovský poplatek, jak je to 
uvedeno v ƛƴŦƻǊƳŀőƴƝƳ ƭƛǎǘǳ ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀ ve 
ǎƳƭƻǳǾŠ ƻ ǎǇǊłǾŠ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ƳŜȊƛ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ 
a ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ aŀȄƛƳłƭƴƝ ǵǊƻǾŜƶ ǇƻǇƭŀǘƪǳ Ȋŀ 
ǎǇǊłǾǳΣ ƪǘŜǊł ǎŜ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳ ǵőǘǳƧŜΣ je uvedena v ƪŀȌŘŞƳ 
ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝƳ ƭƛǎǘǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƘǊŀŘƝ 
ǇƻǇƭŀǘƪȅ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳǳ ƳŀƴŀȌŜǊƻǾƛ όƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ƳŀƴŀȌŜǊǻƳύ 
a ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǎƛ ǇǊƻ ǳǊőƛǘŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǾȅƘǊŀȊǳƧŜ 

ǇǊłǾƻ ŘƭŜ ǎǾŞƘƻ ǳǾłȌŜƴƝ ǇǌŜǊƻȊŘŠƭƛǘ őłǎǘ ǇƻǇƭŀǘƪǳ Ȋŀ ǎǇǊłǾu na 
ƪƻƴƪǊŞǘƴƝ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǊȅΣ ǾőŜǘƴŠ ŎŜƭƻǎǾŠǘƻǾŞƘƻ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǊŀ ƴŜōƻ 
institucionální investory v souladu s ǇƭŀǘƴȇƳƛ ǇǊłǾƴƝƳƛ ǇǌŜŘǇƛǎȅ 
a ƴŀǌƝȊŜƴƝƳƛΦ ± ǇǌƝǇŀŘŠ ƛƴǾŜǎǘƛŎ Řƻ {YLt/t όǎǳōƧŜƪǘǻ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ 
ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ Řƻ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻύ ŀ jiných cílových 
{YL όǎǳōƧŜƪǘǻ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝύ ŀ tam, kde je správcovské 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳǳ ƳŀƴŀȌŜǊƻǾƛ ǾȅǇƭłŎŜƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ 
ǎǇǊłǾǳ ƧŜŘƴƻƘƻ ƴŜōƻ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ǇƻŘŦƻƴŘǻ ǇǌƝƳƻ Ȋ ŀƪǘƛǾ ǘŠŎƘǘƻ 
SKIPCP a {YLΣ ōǳŘƻǳ ǘȅǘƻ Ǉƭŀǘōȅ ƻŘŜőǘŜƴȅ Ȋ ƻŘƳŠƴȅ ǇǌƝǎƭǳǑŜƧƝŎƝ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳǳ ƳŀƴŀȌŜǊƻǾƛΦ 

2. Fixní servisní poplatkyΥ CƛȄƴƝ ǎŜǊǾƛǎƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ όαCƛȄƴƝ ǎŜǊǾƛǎƴƝ 
ǇƻǇƭŀǘŜƪάύ ƧŜ ǵőǘƻǾłƴ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǇǊƻ ƪŀȌŘȇ ǇƻŘŦƻƴŘ ƴŀ 
ǇƻƪǊȅǘƝ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾƴƝŎƘ ƴłƪƭŀŘǻ ŀ ƴłƪƭŀŘǻ ƴŀ ǵǎŎƘƻǾǳ ŀƪǘƛǾ 
a jiných trvalých provozních a ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾƴƝŎƘ ǾȇŘŀƧǻΣ Ƨŀƪ ƧŜ 
uvedeno v ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƳ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝƳ ƭƛǎǘǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ CƛȄƴƝ 
servisní poplatek nabíhá v ƻƪŀƳȌƛƪǳ ƪŀȌŘŞƘƻ ǾȇǇƻőǘǳ őƛǎǘŞ 
ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ ǇǊƻŎŜƴǘǳłƭƴŠ ǘŀƪΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴƻ Ǿ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƳ 
informativním listu podfondu, a ǾȅǇƭłŎƝ ǎŜ ƳŠǎƝőƴŠ ȊǇŠǘƴŠ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ CƛȄƴƝ ǎŜǊǾƛǎƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ƧŜ ŦƛȄƴƝ Ǿ tom 
ǎƳȅǎƭǳΣ ȌŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇƻƴŜǎŜ ƴłƪƭŀŘȅ ǇǌŜǎŀƘǳƧƝŎƝ 
ǘŜƴǘƻ ŦƛȄƴƝ ǎŜǊǾƛǎƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǵőǘƻǾŀƴŞ Ǿǻőƛ ǘǌƝŘŠ ŀƪǘƛǾΦ 
{ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ōǳŘŜ ƳƝǘ ƴŀƻǇŀƪ ƴłǊƻƪ ǇƻŘǊȌŜǘ ǎƛ 
Ƨŀƪƻǳƪƻƭƛ őłǎǘƪǳ ǎŜǊǾƛǎƴƝƘƻ ǇƻǇƭŀǘƪǳ Ǿǻőƛ ǘǌƝŘŠ ŀƪŎƛƝΣ ƪǘŜǊł ōǳŘŜ 
ǇǌŜǎŀƘƻǾŀǘ ǎƪǳǘŜőƴŞ ƴłƪƭŀŘȅ ǾȊƴƛƪŀƧƝŎƝ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘŠ ŀƪŎƛƝ 
ōŠƘŜƳ ŘŜƭǑƝƘƻ őŀǎƻǾŞƘƻ ƻōŘƻōƝΦ 

a. Fixní servisní poplatek bude pokrývat: 

i. náklady a ǾȇŘŀƧŜ Ȋŀ ǎƭǳȌōȅ ǇƻǎƪȅǘƻǾŀƴŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ Ǿ ǎƻǳǾƛǎƭƻǎǘƛ ǎŜ ǎƭǳȌōŀƳƛΣ ƴŀ 
které se nevztahuje poplatek za správu, jak je popsáno 
ǾȇǑŜΣ ŀ ǇƻǎƪȅǘƻǾŀǘŜƭƛ ǎƭǳȌŜōΣ ƴŀ ƴŠȌ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇǌƝǇŀŘƴŠ ŘŜƭŜƎƻǾŀƭŀ ŦǳƴƪŎŜ ǾȊǘŀƘǳƧƝŎƝ ǎŜ 
k ǾȇǇƻőǘǳ ŘŜƴƴƝ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǻΣ ŀ jiné 
ǵőŜǘƴƝ ŀ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾƴƝ ǎƭǳȌōȅΣ ŦǳƴƪŎŜ ǎǇǊłǾŎŜ 
ǎŜȊƴŀƳǳ ŀƪŎƛƻƴłǌǻ ŀ ȊłǎǘǳǇŎŜ ǇǊƻ ǇǌŜǾƻŘȅΣ ƴłƪƭŀŘȅ 
spojené s ŘƛǎǘǊƛōǳŎƝ ǇƻŘŦƻƴŘǻ ŀ s ǊŜƎƛǎǘǊŀŎƝ ǇƻŘŦƻƴŘǻ 
ǇǊƻ ǾŜǌŜƧƴƻǳ ƴŀōƝŘƪǳ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ƧǳǊƛǎŘƛƪŎƝŎƘ ǾőŜǘƴŠ 
ǇƻǇƭŀǘƪǻ ǎǇƭŀǘƴȇŎƘ ǳ dohleŘƻǾȇŎƘ ƻǊƎłƴǻ Ǿ takových 
zemích; 

ii. ǾȇƪŀȊȅ ǇƻǇƭŀǘƪǻ ŀ ǾȇŘŀƧǻ ǾȊǘŀƘǳƧƝŎƝ ǎŜ ƪ jiným 
ȊłǎǘǳǇŎǻƳ ŀ ǇƻǎƪȅǘƻǾŀǘŜƭǻƳ ǎƭǳȌŜō ǇǌƝƳƻ 
ƧƳŜƴƻǾŀƴȇƳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΣ ǾőŜǘƴŠ ǾȇŘŀƧǻ ŘŜǇƻȊƛǘłǌǻΣ 
ȊłǎǘǳǇŎŜ ǇǊƻ ǇǻƧőƪȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ ƘƭŀǾƴƝŎƘ ƴŜōƻ 
ƳƝǎǘƴƝŎƘ ǾȇǇƭŀǘŎǻΣ ȊłǎǘǳǇŎǻ ǇǊƻ kotaci a ǾȇŘŀƧǻ 
souvisejících s ƪƻǘŀŎƝ ƴŀ ōǳǊȊŜΣ ǇƻǇƭŀǘƪǻ ŀǳŘƛǘƻǊǻƳΣ 
ǇǊłǾƴƝƳ ǇƻǊŀŘŎǻƳ ŀ őƭŜƴǻƳ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ 
a ǇǌƛƳŠǌŜƴȇŎƘ ƘƻǘƻǾƻǎǘƴƝŎƘ ǾȇŘŀƧǻ őƭŜƴǻ 
ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΤ 

iii. ƧƛƴŞ ǇƻǇƭŀǘƪȅ ǾőŜǘƴŠ ǾȇŘŀƧǻ ǎǇƻƧŜƴȇŎƘ ǎŜ ȊŀƭƻȌŜƴƝƳ 
a ƴłƪƭŀŘǻ ǾȊǘŀƘǳƧƝŎƝŎƘ se k ǾȅǘǾƻǌŜƴƝ ƴƻǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΣ 
ǾȇŘŀƧŜ ǾȊƴƛƪŀƧƝŎƝ Ǉǌƛ ŜƳƛǎƛ ŀ odkupu akcií a ǇƭŀǘōŠ 
dividend (jsou-ƭƛύΣ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝΣ ǇƻǇǌƝǇŀŘŠ ǾȇŘŀƧŜ ƴŀ 
ǊŀǘƛƴƎƻǾŞ ƘƻŘƴƻŎŜƴƝΣ ȊǾŜǌŜƧƶƻǾłƴƝ ŎŜƴ ŀƪŎƛƝΣ ƴłƪƭŀŘȅ ƴŀ 
tisk, vykazování a ȊǾŜǌŜƧƶƻǾłƴƝ ǾȇŘŀƧǻ ǾőŜǘƴŠ ƴłƪƭŀŘǻ 
ƴŀ ǇǌƝǇǊŀǾu, tisk a ŘƛǎǘǊƛōǳŎƛ ǇǊƻǎǇŜƪǘǻ ŀ jiných 
ǇŜǊƛƻŘƛŎƪȇŎƘ ȊǇǊłǾ ƴŜōƻ ǎŘŠƭŜƴƝ ƻ registraci a ǾǑŜŎƘƴȅ 
ƧƛƴŞ ǇǊƻǾƻȊƴƝ ǾȇŘŀƧŜΣ ǾőŜǘƴŠ ǇƻǑǘƻǾƴŞƘƻΣ ǘŜƭŜŦƻƴǻΣ 
dálnopisu a faxu. 

b. Fixní servisní poplatek nezahrnuje: 

i. náklady a výdaje na nákup a ǇǊƻŘŜƧ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
a ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ Ǿ portfoliu; 

ii. ƳŀƪƭŞǌǎƪŞ ǇƻǇƭŀǘƪȅΤ 

iii. ǘǊŀƴǎŀƪőƴƝ ƴłƪƭŀŘȅ ƴŜǎǇƻƧŜƴŞ ǎ úschovou; 
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iv. úrokové a bankovní poplatky a jiné výdaje 
vztahující se k transakcím; 

v. ƳƛƳƻǌłŘƴŞ ǾȇŘŀƧŜ όƧŀƪ Ƨǎƻǳ ŘŜŦƛƴƻǾłƴȅ ƴƝȌŜύΤ ŀ 

vi. Ǉƭŀǘōŀ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪŞ ŘŀƴŠ taxe d'abbonement. 

V ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘȅ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝ Řƻ ŀƪŎƛƝ 
ŜƳƛǘƻǾŀƴȇŎƘ ƧŜŘƴƝƳ ƴŜōƻ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ƧƛƴȇƳƛ ǇƻŘŦƻƴŘȅ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ ƧŜŘƴƝƳ ƴŜōƻ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ƧƛƴȇƳƛ ǇƻŘŦƻƴŘȅ 
SKIPCP nebo SKO spravovanými správcovskou 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΣ ƳǻȌŜ ōȇǘ ŦƛȄƴƝ ǎŜǊǾƛǎƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǵőǘƻǾłƴ 
Ǿǻőƛ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝŎƝƳǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀ ǘŀƪŞ Ǿǻőƛ ŎƝƭƻǾŞƳǳ 
podfondu. 

tǌƛ ǎǘŀƴƻǾŜƴƝ ǾȇǑŜ ŦƛȄƴƝƘƻ ǎŜǊǾƛǎƴƝƘƻ ǇƻǇƭŀǘƪǳ ƧŜ ŎŜƭƪƻǾł 
konkurenceschopnost z ƘƭŜŘƛǎƪŀ ǇǊǻōŠȌƴȇŎƘ ǇƻǇƭŀǘƪǻ 
ŀκƴŜōƻ ǇƻƳŠǊǳ ŎŜƭƪƻǾȇŎƘ ƴłƪƭŀŘǻ ǇƻǎǳȊƻǾłƴŀ ǾŜ 
srovnání s podobnými inveǎǘƛőƴƝƳƛ ǇǊƻŘǳƪǘȅΣ ŎƻȌ ƳǻȌŜ 
ǇǊƻ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇǌŜŘǎǘŀǾƻǾŀǘ ǇƻȊƛǘƛǾƴƝ 
ƴŜōƻ ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ƳŀǊȌƛΦ 

3. Poplatky za výkonnostΥ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƳǻȌŜ 
ōȇǘ ƻǇǊłǾƴŠƴŀ ȊƝǎƪŀǘ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘΣ ƪǘŜǊȇ Ƴł 
být vyplácen z ƳŀƧŜǘƪǳ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ akcií. 

LƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘ ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǳƪŀȊǳƧŜΣ ƪǘŜǊŞ ǘǌƝŘȅ 
ŀƪŎƛƝ ƳƻƘƻǳ ǵőǘƻǾŀǘ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘΣ Ƨŀƪł ƧŜ 
procentní sazba tohoto poplatku a ǇǌƝǎƭǳǑƴȇ ŎƝƭ 
ǇǌŜƪƻƴłƴƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅΦ WŜ-ƭƛ ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ 
denominována v ƧƛƴŞ ƳŠƴŠ ƴŜōƻ ǇƻǳȌƝvá-li speciální 
ȊŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝ ǘŜŎƘƴƛƪȅΣ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳ ȊǇǻǎƻōŜƳ 
upraven i ŎƝƭ ǇǌŜƪƻƴłƴƝ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘƛΦ 

Výkonnostní poplatek u ƪƻƴƪǊŞǘƴƝ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ōǳŘŜ 
ǇǌƛǇƛǎƻǾłƴ Ǿ ƪŀȌŘȇ ŘŜƴ ƻŎŜƴŠƴƝ όαǘάύ ŀ ōǳŘŜ ōǳř 
krystalizován a ǾȅǇƭłŎŜƴ ƪŜ ƪƻƴŎƛ ƪŀȌŘŞƘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ 
roƪǳΣ ƴŜōƻΣ ǇƻƪǳŘ Ƨǎƻǳ ŀƪŎƛŜ ōŠƘŜƳ ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ Ǌƻƪǳ 
odkupovány, bude výkonnostní poplatek krystalizován, 
ŀǾǑŀƪ ƴƛƪƻƭƛ ǾȅǇƭŀŎŜƴΣ Řƻ ƪƻƴŎŜ ƪŀȌŘŞƘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ 
ǊƻƪǳΣ ǇƻƪǳŘ ǇǌƝǎƭǳǑƴł ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǇǌŜƪǊŀőǳƧŜ 
ǾȅǑǑƝ Ȋ ƘƻŘƴƻǘΣ ƧƛƳƛȌ Ƨǎƻǳ ŎƝƭ ǇǌŜƪƻƴłƴƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎti nebo 
ǊŜƭŜǾŀƴǘƴƝ Ȋƴŀőƪŀ I²a όαƘƛƎƘ ǿŀǘŜǊ ƳŀǊƪάύΦ !ƪŎƛŜ 
ǳǇǎŀƴŞ ōŠƘŜƳ ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ Ǌƻƪǳ ƴŜōǳŘƻǳ ǇǌƛǎǇƝǾŀǘ 
k ǾȇƪƻƴƴƻǎǘƴƝƳǳ ǇƻǇƭŀǘƪǳ ǵőǘƻǾŀƴŞƳǳ Ǿ období 
ǇǌŜŘŎƘłȊŜƧƝŎƝƳ ǵǇƛǎǳΦ 

±ȇƪƻƴƴƻǎǘƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǎŜ ǾȅǇƻőƝǘłǾł ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ȊłǎŀŘȅ 
ƴŜƧǾȅǑǑƝ I²a όαƘƛƎƘ ǿŀǘŜǊ ƳŀǊƪάύΣ ŎƻȌ ȊƴŀƳŜƴłΣ ȌŜ 
ǾȇƪƻƴƴƻǎǘƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǎŜ ǾȅǇƻőƝǘłǾłΣ ǇƻƪǳŘ ƧŜ őƛǎǘł 
ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ƴŀ ŀƪŎƛƛ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǾȅǑǑƝ ǾŜ 
srovnání s őƛǎǘƻǳ ƘƻŘƴƻǘƻǳ ŀƪǘƛǾ ƴŀ ŀƪŎƛƛ ƴŀ ƪƻƴŎƛ 
ǇǌŜŘŎƘƻȊƝƘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ ǊƻƪǳΣ Ǿ ƴŠƳȌ ōȅƭ ƪǊȅǎǘŀƭƛȊƻǾłƴ 
výkonnostní poplatek. V ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ƴŜōȅƭ ƪǊȅǎǘŀƭƛȊƻǾłƴ 
ȌłŘƴȇ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘΣ ƧŜ Ȋƴŀőƪŀ I²a ǊƻǾƴŀ 
ǵǾƻŘƴƝ ŎŜƴŠ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ƴŜōƻ ȊǻǎǘŀƴŜ 
ƴŜȊƳŠƴŠƴŀΣ ǇƻƪǳŘ ōȅƭ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ 
krystalizován v ǇǌŜŘŎƘƻȊƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƭŜǘŜŎƘΦ ± ǇǌƝǇŀŘŠΣ 
ȌŜ ƧŜ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƻōŘƻōƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ƪǊŀǘǑƝ ƴŜȌ ŎŜƭƪƻǾł 
ȌƛǾƻǘƴƻǎǘ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΣ ƳŠƭƻ ōȅ ōȇǘ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ 
období výkonnosti stanoveno na klouzavé období 
ƴŜƧƳŞƴŠ ǇŠǘƛ ƭŜǘΦ 

½ŀ ȌłŘƴȇŎƘ ƻƪƻƭƴƻǎǘƝ ƴŜōǳŘƻǳ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ 
ǇǌƛǇƛǎƻǾŀǘ ȊłǇƻǊƴȇ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ƪŜ ƪƻƳǇŜƴȊŀŎƛ 
ǎƴƝȌŜƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅ ƴŜōƻ ƴƛȌǑƝ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘƛΦ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ 
ƴŜǳǇƭŀǘƶǳƧŜ ŜƪǾŀƭƛȊŀŎƛ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ ŀƪŎƛƻƴłǌŜ ǎ ohledem na 
ǾȇǇƻőŜǘ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘƴƝƘƻ ǇƻǇƭŀǘƪǳΦ 

tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƳǻȌŜ ǳȊŀǾǌƝǘ ǇǊƻ ǵǇƛǎȅ ǘǌƝŘǳ 
ŀƪŎƛƝΣ ƪǘŜǊł ǇƻǳȌƝǾł ǾȇƪƻƴƴƻǎǘƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪΣ ȊŀǘƝƳŎƻ 

odkupy budou nadálŜ ǳƳƻȌƴŠƴȅΦ ± ǘƻƳǘƻ ǇǌƝǇŀŘŠ ƳǻȌŜ ōȇǘ 
u ƴƻǾȇŎƘ ǵǇƛǎǻ ŘƻǎǘǳǇƴł ƴƻǾł ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ǎŜ Ȋƴŀőƪƻǳ I²a 
όαƘƛƎƘ ǿŀǘŜǊ ƳŀǊƪάύΣ ƪǘŜǊł ǎŜ ǊƻǾƴł ǵǾƻŘƴƝ ŎŜƴŠ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ 
ƴƻǾŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 

±ȇǇƻőŜǘ ǇƻǇƭŀǘƪǳ Ȋŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ 

±ȇǇƻőŜǘ ǇƻǇƭŀǘƪǳ Ȋŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴ ƴŀ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝƳ 
vzorci: 

Ą Výkonnostní poplatek = Akcie(t) x Sazba(t) x [Základní 
2I!όǘύ ς RR(t)] 

Definice: 

Ą Akcie(t): α!ƪŎƛŜά ǎŜ ǾȊǘŀƘǳƧƝ ƪ Ǉƻőǘǳ !ƪŎƛƝΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ǾȅŘłƴȅ 
ƪŜ 5ƴƛ ƻŎŜƴŠƴƝ όǘύ Ǿ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘŠ ŀƪŎƛƝΦ 

Ą Sazba(t): α{ŀȊōŀά ƧŜ ǇǊƻŎŜƴǘƻ ǇƻǇƭŀǘƪǳ Ȋŀ výkonnost, které 
ǎŜ ǇƻǳȌƛƧŜ ǳ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴƻ Ǿ informativním listu 
fondu. 

Ą ½łƪƭŀŘƴƝ 2hWόǘύΥ α½łƪƭŀŘƴƝ 2hWά ƧŜ ǇŜǾƴł 2hW ƴŀ ŀƪŎƛƛ 
u ǊŜƭŜǾŀƴǘƴƝ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ Ǉƻ ƻŘŜőǘŜƴƝ ǾǑŜŎƘ ǇƻǇƭŀǘƪǻ ŀ daní 
όƪǊƻƳŠ tƻǇƭŀǘƪǻ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘύΣ ŀƭŜ ǇǌŜŘ ƴŀōŠƘƴǳǘƝƳ 
poplatku za výkonnost a ǾǑŜŎƘ ŀƪǘƛǾƛǘ ŦƛǊƳȅΣ Ƨŀƪƻ ƧŜ ǾȇǇƭŀǘŀ 
Dividend v 5Ŝƴ ƻŎŜƴŠƴƝ όǘύΦ 

Ą RR(t): αwŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƴłǾǊŀǘƴƻǎǘά ǳ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ Ǿ den 
ƻŎŜƴŠƴƝ όǘύ ƧŜ ǾȅǑǑƝ ƴŜȌ Ȋƴŀőƪŀ I²a όαIƛƎƘ ²ŀǘŜǊ aŀǊƪάύ 
ƴŜōƻ ŎƝƭ ǇǌŜƪƻƴłƴƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅΦ 

Ą ½ƴŀőƪŀ αƘƛƎƘ ǿŀǘŜǊ ƳŀǊƪά όI²aύΥ ½ƴŀőƪŀ αƘƛƎƘ ǿŀǘŜǊ 
ƳŀǊƪά ƧŜ ƴŜƧǾȅǑǑƝ 2I! ƴŀ ŀƪŎƛƛ ƻŘ ǎǇǳǑǘŠƴƝ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ 
ŀƪŎƛƝΣ Ǉǌƛ ƴŠƳȌ ōȅƭ ƪǊȅǎǘŀƭƛȊƻǾłƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ƴŀ 
ƪƻƴŎƛ ǇǌŜŘŎƘƻȊƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǊƻƪǻΦ tƻƪǳŘ ƴŜƴƝ ƪǊȅǎǘŀƭƛȊƻǾłƴ 
ȌłŘƴȇ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘΣ Ȋƴŀőƪŀ I²a ƧŜ ǊƻǾƴŀ ǵǾƻŘƴƝ 
ŎŜƴŠ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ƴŜōƻ ȊǻǎǘŀƴŜ ƴŜȊƳŠƴŠƴŀΣ ǇƻƪǳŘ 
byl poplatek za výkonnost krystalizován v ǇǌŜŘŎƘƻȊƝŎƘ 
ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƭŜǘŜŎƘΦ 

½ƴŀőƪŀ I²a ōǳŘŜ ǳǇǊŀǾŜƴŀ ǘŀƪΣ ŀōȅ ƻŘǊłȌŜƭŀ ŀƪǘƛǾƛǘȅ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ Ƨŀƪƻ Ƨǎƻǳ ǾȇǇƭŀǘȅ ŘƛǾƛŘŜƴŘΦ 

Ą /Ɲƭ ǇǌŜƪƻƴłƴƝ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘƛόǘύΥ /Ɲƭ ǇǌŜƪƻƴłƴƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ƧŜ 
ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƘƻŘƴƻǘƻǳ ƴŜōƻƭƛ ƘǳǊŘƭŜ ǊŀǘŜ όƳƛƴƛƳłƭƴƝ Ǿȇƴƻǎ ǇǊƻ 
ǵőǘƻǾłƴƝ ǇƻǇƭŀǘƪǳ Ȋŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘύ ǘŀƪΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴŀ 
v informativním listu podfondu, v ŘŜƴ ƻŎŜƴŠƴƝ όǘύΦ  

Je-ƭƛ ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ŘŜƴƻƳƛƴƻǾłƴŀ Ǿ jƛƴŞ ƳŠƴŠ ƴŜōƻ ǇƻǳȌƝǾł-li 
ǎǇŜŎƛłƭƴƝ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝ ǘŜŎƘƴƛƪȅΣ ōǳŘŜ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳ ȊǇǻǎƻōŜƳ 
upraven i ŎƝƭ ǇǌŜƪƻƴłƴƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅΦ 

/Ɲƭ ǇǌŜƪƻƴłƴƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ƧŜ ƴƻǾŠ ƴŀǎǘŀǾŜƴ ȊŀőłǘƪŜƳ ƪŀȌŘŞƘƻ 
ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ Ǌƻƪǳ ƴŀ ǵǊƻǾŜƶ 2I! ƴŀ ŀƪŎƛƛ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ 
a ōǳŘŜ ǳǇǊŀǾŜƴ ǘŀƪΣ ŀōȅ ƻŘǊłȌŜƭ ǘŀƪƻǾŞ ŀƪǘƛǾƛǘȅ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ Ƨŀƪƻ 
je výplata dividend. 

tǌƝƪƭŀŘ ǾȇǇƻőǘǳΥ 

 tǌƝƪƭŀŘ м tǌƝƪƭŀŘ н 

Sazba výkonnostního 
poplatku 

20 % 20 % 

½łƪƭŀŘƴƝ 2I! 50 USD 40 USD 

HWM 40 USD 40 USD 

/Ɲƭ ǇǌŜƪƻƴłƴƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ 45 USD 45 USD 

ww όǾȅǑǑƝ Ȋ následujících 
hodnot: HWM a cíl 
ǇǌŜƪƻƴłƴƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛύ 

45 USD 45 USD 
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Akcie v ƻōŠƘǳ 100 100 

Výkonnostní poplatek 
celkem 

100 USD 0 USD 

Výkonnostní poplatek na 
akcii 

1 USD 0 USD 

 

4. Poplatek za distribuci: V ǇǌƝǇŀŘŠ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ α¸ά ǵőǘǳƧŜ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƛǎǘǊƛōǳŎƛΣ Ƨŀƪ ƧŜ ŘłƭŜ 
uvedeno v ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝƳ ƭƛǎǘǳ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 
{ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƳǻȌŜ ǇǌŜǾŞǎǘ ǾŜǑƪŜǊȇ ǇǌƛƧŀǘȇ 
ŘƛǎǘǊƛōǳőƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ƴŜōƻ ƧŜƘƻ őłǎǘ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǊǻƳΣ ƪǘŜǌƝ 
ǳȊŀǾǌŜƭƛ ǎŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ specifické dohody 
o ŘƛǎǘǊƛōǳŎƛ ǘȇƪŀƧƝŎƝ ǎŜ ŘƛǎǘǊƛōǳŎŜ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ α¸άΦ 

5. aƛƳƻǌłŘƴŞ ǾȇŘŀƧŜΥ YŀȌŘȇ Ȋ ǇƻŘŦƻƴŘǻ ǇƻƴŜǎŜ ǎǾŞ ǾƭŀǎǘƴƝ 
ƳƛƳƻǌłŘƴŞ ǾȇŘŀƧŜ όŘłƭŜ ƧŜƴ αƳƛƳƻǌłŘƴŞ ǾȇŘŀƧŜάύ ǾőŜǘƴŠΣ 
ōŜȊ ƻƳŜȊŜƴƝΣ ǾȇŘŀƧǻ ƴŀ ǎƻǳŘƴƝ ǎǇƻǊȅ ŀ Ǉƭƴƻǳ őłǎǘƪǳ ƧŀƪŞƪƻƭƛǾ 
ŘŀƴŠ ƳƛƳƻ Řŀƶ taxe d'abonnement, poplatku, odvodu nebo 
podobného poplatku uvaleného na podfondy nebo jejich 
ŀƪǘƛǾŀΣ ƪǘŜǊŞ ƴŜōǳŘƻǳ ǇƻǾŀȌƻǾłƴȅ Ȋŀ ōŠȌƴŞ ǾȇŘŀƧŜΦ 
aƛƳƻǌłŘƴŞ ǾȇŘŀƧŜ ǎŜ ǵőǘǳƧƝ ƴŀ ōłȊƛ ƘƻǘƻǾƻǎǘƛΣ ǇƭŀǘƝ ǎŜ Ǿ ŘƻōŠ 
vzniku a fakturují se z őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ 
k ƴŠƳǳȌ Ƨǎƻǳ ǇǌƛǌŀŘƛǘŜƭƴŞΦ aƛƳƻǌłŘƴŞ ǾȇŘŀƧŜ ƴŜǇǌƛǌŀŘƛǘŜƭƴŞ 
k ǳǊőƛǘŞƳǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ōǳŘƻǳ ŀƭƻƪƻǾłƴȅ ƪŜ ǾǑŜƳ ǇƻŘŦƻƴŘǻƳΣ 
k ƴƛƳȌ Ƨǎƻǳ ǇǌƛǌŀŘƛǘŜƭƴŞΣ ǎǇǊŀǾŜŘƭƛǾŠ Ǿ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƳ ǇƻƳŠǊǳ 
k ƧŜƧƛŎƘ őƛǎǘȇƳ ŀƪǘƛǾǻƳΦ 

6. tƻǇƭŀǘƪȅ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ: Správcovská 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƳǻȌŜ ōȇǘ ƻǇǊłǾƴŠƴŀ ȊƝǎƪŀǘ ƧŜŘƴƻǘƴȇ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ 
ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ Ǿ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ǾȇǑƛ лΣлп ҈Σ 
který má být vyplácen z ŀƪǘƛǾ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ŀ který je 
ȊŀƭƻȌŜƴ ƴŀ ǎƪǳǘŜőƴȇŎƘ ƴłƪƭŀŘŜŎƘΦ tƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ 
ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƴŀǊǻǎǘł Ǉǌƛ ƪŀȌŘŞƳ ǾȇǇƻőǘǳ őƛǎǘŞ 
hodnoty aktiv a je stanoven jako maximální hodnota v tom 
ǎƳȅǎƭǳΣ ȌŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƳǻȌŜ ǊƻȊƘƻŘƴƻǳǘ 
o ǎƴƝȌŜƴƝ ǇƻǇƭŀǘƪǳ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝΣ ǇƻƪǳŘ 
to úspory z ǊƻȊǎŀƘǳ ŘƻǾƻƭƝΦ tƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ 
ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ƧŜ Ǉƭŀǘƴȇ ǇǊƻ ǾǑŜŎƘƴȅ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ 
akcií a ŘǳǊŀőƴŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ ± ǇǌƝǇŀŘŠ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ½ a Zz 
ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǘȅǘƻ ǇƻǇƭŀǘƪȅ ǎǇŜŎƛŦƛƪƻǾłƴȅ ǾŜ ȊǾƭłǑǘƴƝ ŘƻƘƻŘŠ 
ƴŜōƻ ŘƻƘƻŘŠ ƻ ǎǇǊłǾŠ ŦƻƴŘǳΣ ōǳŘƻǳ ǾȅōǊłƴȅ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ǇǌƝƳƻ ƻŘ ŀƪŎƛƻƴłǌŜ ŀ ƴŜƧǎƻǳ ǵőǘƻǾłƴȅ ǇǌƝƳƻ 
ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘŠ ŀƪŎƛƝΦ 

5ŀƭǑƝ ǇƻǇƭŀǘƪȅ 

1. K ǊŜŀƭƛȊŀŎƛ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ŎƝƭŜ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪȅ ƴŜƻŘƳȅǎƭƛǘŜƭƴŠ ǇŀǘǌƝ 
transakce s cennými papíry. Náklady spojené s ǘŠƳƛǘƻ 
ǘǊŀƴǎŀƪŎŜƳƛΣ ǾőŜǘƴŠ ƳŀƪƭŞǌǎƪȇŎƘ ǇǊƻǾƛȊƝΣ ƴłƪƭŀŘǻ ƴŀ 
registraci a ŘŀƴƝΣ ǇǻƧŘƻǳ ƪ ǘƝȌƛ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀΦ ±ȅǑǑƝ ƻōǊŀǘ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ 
ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ ƪ ǾȅǑǑƝƳ ƴłƪƭŀŘǻƳΣ ƪǘŜǊŞ ƴŜǎŜ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻΣ ŎƻȌ 
ƻǾƭƛǾƶǳƧŜ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ ¢ȅǘƻ ƴłƪƭŀŘȅ ƴŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ 
ƴŜƧǎƻǳ ǎƻǳőłǎǘƝ ǇǊǻōŠȌƴȇŎƘ ǇƻǇƭŀǘƪǻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 
V ǇǌƝǇŀŘŜŎƘΣ ƪŘȅ ƧŜ Ǿȅǎƻƪȇ ǇƻƳŠǊ ƻōǊŀǘǳ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ǎǇƻƧŜƴ 
s ǊŜŀƭƛȊŀŎƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ŎƝƭŜ ŀ politiky podfondu, bude tato 
ǎƪǳǘŜőƴƻǎǘ ȊǾŜǌŜƧƴŠƴŀ Ǿ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝƳ ƭƛǎǘǳ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ 
podfondu v őłǎǘƛ α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΦ tƻƳŠǊ ƻōǊŀǘǳ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ 
ƭȊŜ ƴŀƧƝǘ ǾŜ ǾȇǊƻőƴƝ ȊǇǊłǾŠ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

2. {ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ŀκƴŜōƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ 
όƳŀƴŀȌŜǌƛύ ƳŀƧƝ Ȋŀ ŎƝƭ ƻŘŘŠƭƛǘ ƴłƪƭŀŘȅ ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴƝ ǇǊǻȊƪǳƳ ƻŘ 
ƻǎǘŀǘƴƝŎƘ ƴłƪƭŀŘǻ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝƳƛ ǎ transakcemi spojenými 
s ǊŜŀƭƛȊŀŎƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ŎƝƭŜ ŀ politiky. V souladu s tímto 
a ƻōŜŎƴŠ ǇƭŀǘƝΣ ȌŜ ƴłƪƭŀŘȅ ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴƝ ǇǊǻȊƪǳƳ ƴŜǎŜ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ όƳŀƴŀȌŜǌƛύΦ bƛŎƳŞƴŠ ƴŠƪǘŜǊŞ ǇƻŘŦƻƴŘȅ 

Ƨǎƻǳ ǌƝȊŜƴȅ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳƛ ƳŀƴŀȌŜǊȅ ǘǌŜǘƝŎƘ ǎǘǊŀƴ ƳƛƳƻ 9ǾǊƻǇǎƪƻǳ 
ǳƴƛƛΣ ƴŀ ƪǘŜǊŞ ǎŜ ƴŜǾȊǘŀƘǳƧŜ ǎƳŠǊƴƛŎŜ aƛCL5 LLΣ ŀ ƪǘŜǌƝ ǇƻŘƭŞƘŀƧƝ 
ƳƝǎǘƴƝƳ ȊłƪƻƴǻƳ ŀ ƻōŎƘƻŘƴƝƳ ȊǾȅƪƭƻǎǘŜƳΣ ƪǘŜǊŞ ǎŜ ǳǇƭŀǘƶǳƧƝ 
v ƻōƭŀǎǘƛ ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ ǇǊǻȊƪǳƳǳ Ǿ ƧǳǊƛǎŘƛƪŎƛ ŘŀƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ 
ƳŀƴŀȌŜǊŀ ǘǌŜǘƝ ǎǘǊŀƴȅΦ tƻȊŘŠƧƛ ȊƳƝƴŠƴƝ ƳŀƴŀȌŜǌƛ ǎƛ ȊǾƻƭƝ ǘȅǘƻ 
ƴłƪƭŀŘȅ ƴŜƴŞǎǘΣ ƴŜōƻ ƧŜ ǘƻ ƻŘ ƴƛŎƘ ǾȅȌŀŘƻǾłƴƻ ŀκƴŜōƻ ƧƛƳ 
ǇǊłǾƴŠ ƴŜƴƝ ǳƳƻȌƴŠƴƻ Ǉƭŀǘƛǘ όƘƻǘƻǾƻǎǘƴƝ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜύ Ȋŀ ǇǊǻȊƪǳƳ 
z ŘǻǾƻŘǳ ǇǊłǾƴƝŎƘ ƻƳŜȊŜƴƝΦ ¢ƻ ȊƴŀƳŜƴłΣ ȌŜ ƴłƪƭŀŘȅ ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ 
ǇǊǻȊƪǳƳǳ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ƴŀŘłƭŜ ƘǊŀȊŜƴȅ Ȋ pǊƻǎǘǌŜŘƪǻ ǘŠŎƘǘƻ 
ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ YŘȅ ŀ ƪŘŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǘǌŜǘƝ ǎǘǊŀƴȅ 
ōǳŘŜ ǎƪǳǘŜőƴŠ Ǉƭŀǘƛǘ Ȋŀ ƴłƪƭŀŘȅ ǇǊǻȊƪǳƳǳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ 
ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ōǳŘŜ ƪƻƴƪǊŞǘƴŠ ǳǾŜŘŜƴƻ Ǿ informativních 
ƭƛǎǘŜŎƘ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ ± ǘŠŎƘǘƻ ƪƻƴƪǊŞǘƴƝŎƘ ǇǌƝǇŀŘŜŎƘ 
mƻƘƻǳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǌƛ ƻōŘǊȌŜǘ ƪƻƳǇŜƴȊŀŎƛ Ȋ jimi 
ȊŀƘłƧŜƴȇŎƘ ƻōŎƘƻŘǻ ƧƳŞƴŜƳ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ŀ to díky obchodu, který 
vedou s ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŀƳƛ όƴŀǇǌΦ ōŀƴƪƻǳΣ ƳŀƪƭŞǌŜƳΣ ǇǊƻŘŜƧŎŜƳΣ h¢/ 
protistranou, obchodníkem s ŦǳǘǳǊŜǎΣ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƝƪŜƳ ŀǘŘΦύΦ ½ŀ 
jistých okolností a v ǎƻǳƭŀŘǳ ǎŜ ȊłǎŀŘŀƳƛ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 
ŀκƴŜōƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ƳŀƴŀȌŜǊŀ ǇǊƻ Ŏƻ ƴŜƧƭŜǇǑƝ ǌƝȊŜƴƝ ōǳŘŜ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀκƴŜōƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ƳŀƴŀȌŜǊǻƳ 
ǇƻǾƻƭŜƴƻ ǇƻȌŀŘƻǾŀǘ ƴŀ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ȊŀǇƭŀŎŜƴƝ ǾȅǑǑƝŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪőƴƝŎƘ 
ƴłƪƭŀŘǻ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŠ Ǿ porovnání s jinou ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴƻǳ ƪǾǻƭƛ 
ǾȇȊƪǳƳǳΣ ƪǘŜǊȇ ƻōŘǊȌŜƭƛΦ ¢ƻ ƳǻȌŜ ƳƝǘ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝ ŦƻǊƳȅΥ 

a. {ǇƻƧŜƴŞ ƳŀƪƭŞǌǎƪŞ ǇƻǇƭŀǘƪȅ ς V ǘŠŎƘǘƻ ǇǌƝǇŀŘŜŎƘ ǾƪƭłŘŀƧƝ 
ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴȅ ǎǾƻǳ ŎŜƴǳ Ȋŀ ǾƭŀǎǘƴƝ ǾȇȊƪǳƳΣ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ƴłȊƻǊȅ 
ŀƴŀƭȅǘƛƪǻΣ ƪƻƳŜƴǘłǌŜΣ ȊǇǊłǾȅΣ ŀƴŀƭȇȊȅ ƴŜōƻ ƻōŎƘƻŘƴƝ 
nápady, do ǘǊŀƴǎŀƪőƴƝŎƘ ƴłƪƭŀŘǻ ǇǊƻ ǾŠǘǑƛƴǳ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ 
ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ǾőŜǘƴŠ ǇŜǾƴŞƘƻ ǾȇƴƻǎǳΦ ± ƴŠƪǘŜǊȇŎƘ ǇǌƝǇŀŘŜŎƘ 
ƳƻƘƻǳ ǘȅǘƻ ǎƭǳȌōȅ ǇƻǎƪȅǘƻǾŀǘ ȊŘŀǊƳŀΦ tǊƻǘƛǎǘǊŀƴȅ 
ƴŜǾȅƧŀŘǌǳƧƝ ŜȄǇƭƛŎƛǘƴŠ ŎŜƴǳ ǎǾŞƘƻ ǾȇȊƪǳƳǳ Ƨŀƪƻ 
ǎŀƳƻǎǘŀǘƴƻǳ ǎƭǳȌōǳΣ ŀ ǇǊƻǘƻ ƴŜǾȅȌŀŘǳƧƝ Ǉƻ ǎǾȇŎƘ 
zákaznících, ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǘŞǘƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀκƴŜōƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ƳŀƴŀȌŜǊŜŎƘΣ ŀōȅ ǾǎǘǳǇƻǾŀƭƛ 
Řƻ ǎƳƭǳǾƴƝŎƘ ŘƻƘƻŘ Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ ǎƧŜŘƴłƴƝ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪŞƘƻ 
obchodu s ƴƛƳƛΦ hōƧŜƳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀκƴŜōƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ƳŀƴŀȌŜǊǻ ǇǌƝƳƻ 
nŜƻŘǇƻǾƝŘł ƪǾŀƴǘƛǘŠ ƴŜōƻ ƪǾŀƭƛǘŠ ǾȇȊƪǳƳǳ ƴŀōƝȊŜƴŞƘƻ 
ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŀƳƛΦ ±ȇȊƪǳƳ ƳǻȌŜ ōȇǘ ŘƻǎǘǳǇƴȇ ƴŠƪǘŜǊȇƳ ƴŜōƻ 
ǾǑŜƳ ȊłƪŀȊƴƝƪǻƳ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴ ōŜȊ ŘŀƭǑƝŎƘ ƴłƪƭŀŘǻ όƪǊƻƳŠ 
ǘǊŀƴǎŀƪőƴƝŎƘ ƴłƪƭŀŘǻ ƴŀ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝύΦ 

b. Dohody o sdílení provizí (CSA) ς {ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ 
ŀκƴŜōƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǌƛ ƳƻƘƭƛ ǳȊŀǾǌƝǘ ǎƳƭǳǾƴƝ ŘƻƘƻŘȅ 
s ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŀƳƛΣ ǾŜ ƪǘŜǊȇŎƘ ƧŜ Ǉƻ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴłŎƘ ǇƻȌŀŘƻǾłƴƻΣ 
ŀōȅ ƻŘŘŠƭƛƭȅ őłǎǘ ǇƻǇƭŀǘƪǻ ƎŜƴŜǊƻǾŀƴȇŎƘ ƴŠƪǘŜǊȇƳƛ 
ŀƪŎƛƻǾȇƳƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜƳƛ ǇƻŘŦƻƴŘǳ όǘȊǾΦ ƻŘŘŠƭŜƴŞύ Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ 
zaplacení výzkumu poskytnutého nezávislými poskytovateli 
ǾȇȊƪǳƳǻΦ bŀ ǊƻȊŘƝƭ ƻŘ ǎǇƻƧŜƴȇŎƘ ƳŀƪƭŞǌǎƪȇŎƘ ǇƻǇƭŀǘƪǻ Ƴł 
ƻōƧŜƳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ǘȅǇǳ /{! ǇǌƝƳȇ ŘƻǇŀŘ ƴŀ ƳƴƻȌǎǘǾƝ 
ǾȇȊƪǳƳǳΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ŀκƴŜōƻ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǌƛ ǎŎƘƻǇƴƛ ȊŀƪƻǳǇƛǘ ƻŘ ƴŜȊłǾƛǎƭȇŎƘ 
ǇƻǎƪȅǘƻǾŀǘŜƭǻ ǾȇȊƪǳƳǻΦ 5ƻhody o sdílení provizí (CSA) 
obvykle nejsou dostupné u ŦƛȄƴŠ ǇǌƝƧƳƻǾȇŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝΦ 

tǊƻǾƛȊŜΣ ƳŀƪƭŞǌǎƪŞ ǇƻǇƭŀǘƪȅ ŀ ǘǊŀƴǎŀƪőƴƝ ƴłƪƭŀŘȅ ȊƳƝƴŠƴŞ 
v ǘƻƳǘƻ ǇƻǇƛǎǳ Ƨǎƻǳ ƻōŜŎƴŠ ǾȅƧŀŘǌƻǾłƴȅ Ǿ procentech 
ǘǊŀƴǎŀƪőƴƝƘƻ ƻōƧŜƳǳΦ  

3. Ve snaze optimalizovat Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀκƴŜōƻ 
ǇǌƝǎƭǳǑƴȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻ ƳǻȌŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ Ȋŀ ǳǊőƛǘȇŎƘ 
ǇƻŘƳƝƴŜƪ ǳǇƭŀǘƶƻǾŀǘ ƴłǊƻƪ ƴŀ ǾǊłŎŜƴƝ ŘŀƴŠ ƴŜōƻ ǵƭŜǾȅΣ ƪǘŜǊŞ 
ƴŜƧǎƻǳ ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜƳ ȊǇǊŀŎƻǾłƴȅ ŀ které by jinak byly ztraceny. 
tƻǎƪȅǘƻǾłƴƝ ǘŠŎƘǘƻ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪȇŎƘ ǎƭǳȌŜō ƳǳǎƝ ōȇǘ ǇƻǾŀȌƻǾłƴƻ Ȋŀ 
ŘŀƭǑƝ ǎƭǳȌōǳ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳ ǇƻŘŦƻƴŘǻƳΦ 
V ǇǌƝǇŀŘŠ ǇƻȊƛǘƛǾƴƝƘƻ ǾȇǎƭŜŘƪǳ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ 
ƻǇǊłǾƴŠƴŀ ȊƝǎƪŀǘ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǘȅǘƻ ǎƭǳȌōȅΦ ¢Ŝƴǘƻ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ƧŜ 
ǎǘŀƴƻǾŜƴŞ ǇǊƻŎŜƴǘƻ ȊŜ ȊƝǎƪŀƴȇŎƘ ŘŀƴƝ őƛ Ƨƛƴŀƪ ǳǑŜǘǌŜƴŞ őástky 
v ŘǻǎƭŜŘƪǳ ǇƻǎƪȅǘƴǳǘƝ ǘŠŎƘǘƻ ǎƭǳȌŜō ŀ ŘƻǎŀƘǳƧŜ ƳŀȄƛƳłƭƴŠ мр ҈ 
ȊƝǎƪŀƴŞ ƴŜōƻ ǳǑŜǘǌŜƴŞ ŘŀƴŠΦ ± ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ƧŜ ƴłǊƻƪ ƴŜǵǎǇŠǑƴȇΣ 
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ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀκƴŜōƻ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳ ǇƻŘŦƻƴŘǻƳ ƴŜōǳŘƻǳ 
ǵőǘƻǾłƴȅ ǇƻǇƭŀǘƪȅ Ȋŀ ǇƻǎƪȅǘƴǳǘŞ ǎƭǳȌōȅΦ 

B. Poplatky a výdaje placené investory 

V ǇǌƝǇŀŘŠ ǇƻǘǌŜōȅ ŀ za specifických podmínek, které jsou 
uvedeny v ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝŎƘ ƭƛǎǘŜŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΣ ōǳŘŜ ƳƻŎƛ ōȇǘ Ǉƻ 
ƛƴǾŜǎǘƻǊŜŎƘ ǇƻȌŀŘƻǾłƴƻΣ ŀōȅ ƘǊŀŘƛƭƛ ƴłƪƭŀŘȅ ŀ poplatky spojené 
s úpisy, odkupy nebo konverzemi. Tyto poplatky mohou být 
splatné podfondu nebo distributorovi, jak je uvedeno 
v informativním listu podfondu. 

C. ½ŘŀƴŠƴƝ 

błǎƭŜŘǳƧƝŎƝ ǇǌŜƘƭŜŘ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴ ƴŀ ǎƻǳőŀǎƴŞƳ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪŞƳ 
právu a zvyklostech a ƳǻȌŜ ǇƻŘƭŞƘŀǘ ȊƳŠƴłƳΦ LƴǾŜǎǘƻǌƛ Ƨǎƻǳ 
ƻŘǇƻǾŠŘƴƛ Ȋŀ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ǎǾŞ ǾƭŀǎǘƴƝ ŘŀƶƻǾŞ ǇƻȊƛŎŜΣ ǇǌƛőŜƳȌ 
ŘƻǇƻǊǳőǳjeme, aby se poradili s ƻŘōƻǊƴƝƪȅ ǾŜ ǾŠŎƛ ǇƭŀǘƴȇŎƘ 
ǇǊłǾƴƝŎƘ ǇǌŜŘǇƛǎǻ ŀ ƴŀǌƝȊŜƴƝΣ ȊŜƧƳŞƴŀ ǘŠŎƘΣ ƪǘŜǊŞ ǎŜ ǾȊǘŀƘǳƧƝ ƴŀ 
ǳǇƛǎƻǾłƴƝΣ ƪƻǳǇƛΣ ǾƭŀǎǘƴƛŎǘǾƝ όȊǾƭłǑǘŠ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ŦƛǊŜƳƴƝŎƘ ǳŘłƭƻǎǘƝΣ 
Ƨŀƪƻ Ƨǎƻǳ ƳƛƳƻ ƧƛƴŞ ŦǵȊŜ ƴŜōƻ ƭƛƪǾƛŘŀŎŜ ǇƻŘŦƻƴŘǻύ ŀ na prodej 
akcií v zŜƳƛ ƧŜƧƛŎƘ ǇǻǾƻŘǳΣ Ǉƻōȅǘǳ ƴŜōƻ ǎƝŘƭŀΦ 

1. ½ŘŀƴŠƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ǿ Lucembursku 

V ǇǌƝǇŀŘŠ ŜƳƛǎŜ ŀƪŎƛƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǎŜ Ǿ Lucembursku neplatí 
ȌłŘƴŞ ƪƻƭƪƻǾƴŞ ŀƴƛ Ƨƛƴł ŘŀƶΦ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇƻŘƭŞƘł ǇŀǳǑłƭƴƝ Řŀƴƛ taxe d'abonnement (dani 
z ǵǇƛǎǳύΣ ƧŜƧƝȌ ǎŀȊōŀ őƛƴƝ лΣлр ҈ ǊƻőƴŠ Ȋ őƛǎǘŞƘƻ ƻōŎƘƻŘƴƝƘƻ 
ƧƳŠƴƝ ǇǌƛǌŀȊŜƴŞƘƻ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇƳ ǘǌƝŘłƳ ŀƪŎƛƝΣ ǇǌƛőŜƳȌ ǘŀǘƻ 
Řŀƶ ƧŜ ǎǇƭŀǘƴł őǘǾǊǘƭŜǘƴŠ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǾȇǑŜ őƛǎǘŞƘƻ ƻōŎƘƻŘƴƝƘƻ 
ƧƳŠƴƝ ƴŀ ƪƻƴŎƛ ƪŀȌŘŞƘƻ ƪŀƭŜƴŘłǌƴƝƘƻ őǘǾǊǘƭŜǘƝΦ ¢ŀǘƻ Řŀƶ ƧŜ 
ǾǑŀƪ ǎƴƝȌŜƴŀ ƴŀ лΣлм ҈ ǊƻőƴŠ ǎǇƭŀǘƴȇŎƘ Ȋ ǾȇǑŜ őƛǎǘȇŎƘ aktiv 
ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻ ŀ z őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǻ ƴŜōƻ ǘǌƝŘ 
ŀƪŎƛƝΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ǾȅƘǊŀȊŜƴȅ ƛƴǎǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴƝƳ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳ ǾŜ 
smyslu § 174 odst. II) zákona z Ǌƻƪǳ нлмлΦ ¢ƻǘƻ ȊŘŀƴŠƴƝ ǎŜ 
ƴŜǾȊǘŀƘǳƧŜ ƴŀ őłǎǘ ŀƪǘƛǾ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴȇŎƘ Řƻ ƧƛƴȇŎƘ 
ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪȇŎƘ ǇƻŘƴƛƪǻ ǇǊƻ ƪolektivní investování, které 
Ƨǎƻǳ ƧƛȌ ǇǌŜŘƳŠǘŜƳ ǘŞǘƻ ŘŀƴŠΦ ½ŀ ǳǊőƛǘȇŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪ ƳƻƘƻǳ 
ōȇǘ ƴŠƪǘŜǊŞ ǇƻŘŦƻƴŘȅ ƴŜōƻ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǾȅƘǊŀȊŜƴŞ 
ƛƴǎǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴƝƳ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳ ȊŎŜƭŀ ƻǎǾƻōƻȊŜƴȅ ƻŘ taxe 
d'abonnementΣ ǇƻƪǳŘ ǘȅǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘȅ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ 
ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘu a Řƻ ǾƪƭŀŘǻ ǳ ǵǾŠǊƻǾȇŎƘ ǵǎǘŀǾǻΦ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƳǻȌŜ ǇƻŘƭŞƘŀǘ Řŀƴƛ ǾȅōƝǊŀƴŞ ǎǊłȌƪƻǳ ǎ ǊǻȊƴȇƳƛ 
sazbami pro dividendy, úroky a kapitálové zisky v souladu 
s ŘŀƶƻǾȇƳƛ Ȋłƪƻƴȅ ǇƭŀǘƴȇƳƛ Ǿ ȊŜƳƝŎƘ ǇǻǾƻŘǳ ǘŠŎƘǘƻ ǇǌƝƧƳǻΦ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƳǻȌŜ Ǿ ƴŠƪǘŜǊȇŎƘ ǇǌƝǇŀŘŜŎƘ ǾȅǳȌƝǘ ǎƴƝȌených 
ǎŀȊŜō ŘŀƴŠ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǎƳƭǳǾ ƻ ȊŀƳŜȊŜƴƝ ŘǾƻƧƝƘƻ ȊŘŀƴŠƴƝΣ 
ƪǘŜǊŞ [ǳŎŜƳōǳǊǎƪƻ ǳȊŀǾǌŜƭƻ ǎ ƧƛƴȇƳƛ ȊŜƳŠƳƛΦ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǎǇƭƶǳƧŜ ǇƻŘƳƝƴƪȅ ƻǎƻōȅ ǇƻǾƛƴƴŞ ƪ dani z ǇǌƛŘŀƴŞ 
hodnoty. 

2. ½ŘŀƴŠƴƝ ŀƪŎƛƻƴłǌǻ Ǿ Lucembursku 

!ƪŎƛƻƴłǌƛ όǎ ǾȇƧƛƳƪƻǳ ŀƪŎƛƻƴłǌǻ sídlících v Lucembursku 
ƴŜōƻ ǘŠŎƘΣ ƪǘŜǌƝ ǎƛ ȊŘŜ ȊǌƝŘƛƭƛ ǘǊǾŀƭŞ ǎƝŘƭƻ ǇǊƻ ŘŀƶƻǾŞ ǵőŜƭȅύ 
nepodléhají v [ǳŎŜƳōǳǊǎƪǳ ȌłŘƴŞ Řŀƴƛ ȊŜ ǎǾŞƘƻ ǇǌƝƧƳǳΣ 
realizovaného nebo nerealizovaného kapitálového zisku, 
ǇǌŜǾƻŘǳ ŀƪŎƛƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ ǊƻȊŘŠƭƻǾłƴƝ Ǿȇƴƻǎǳ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ 
ǊƻȊǇǳǑǘŠƴƝΦ 

5ƭŜ ǎƳŠǊƴƛŎŜ wŀŘȅ őƝǎƭƻ нллоκпуκ9{ ƻ ȊŘŀƴŠƴƝ ǇǌƝƧƳǻ Ȋ úspor 
v ǇƻŘƻōŠ ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ ǇƭŀǘŜōΣ ƪǘŜǊł ōȅƭŀ ǇǌŜƴŜǎŜƴŀ Řƻ 
lucemburské legislativy zákonem ze dne 21. őŜǊǾƴŀ нллрΣ 
ƳƻƘƻǳ ƴŜǊŜȊƛŘŜƴǘƴƝ ŦȅȊƛŎƪŞ ƻǎƻōȅ ǇƻŘƭŞƘŀǘ ǾȇƳŠƴŠ 
informací s ŘŀƶƻǾȇƳƛ ǵǌŀŘȅ Ǿ ƧŜƧƛŎƘ ƳƝǎǘŠ ōȅŘƭƛǑǘŠΦ {ŜȊƴŀƳ 
ŦƻƴŘǻΣ ƪǘŜǊŞ ǎǇŀŘŀƧƝ Řƻ ǎƳŠǊƴƛŎŜ wŀŘȅ őƝǎƭƻ нллоκпуκ9{Σ ƧŜ 
k dostání zdarma v ǎƝŘƭŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

3. !ǳǘƻƳŀǘƛŎƪł ǾȇƳŠƴŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝ ǇǊƻ ŘŀƶƻǾŞ ǵőŜƭȅ 

V ǘŞǘƻ őłǎǘƛ ǎŜ ǘŜǊƳƝƴ αǊŜƎƛǎǘǊƻǾŀƴȇ ŘǊȌƛǘŜƭά Ƴł ŎƘłǇŀǘ Ƨŀƪƻ ǘȅ 
osoby a subjektȅΣ ƪǘŜǊŞ ǾȅǎǘǳǇǳƧƝ Ƨŀƪƻ ǊŜƎƛǎǘǊƻǾŀƴƝ ŀƪŎƛƻƴłǌƛ 
v ǊŜƎƛǎǘǊǳ ŀƪŎƛƻƴłǌǻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊȇ ǾŜŘŜ ȊłǎǘǳǇŎŜ ǇǊƻ 
ǇǌŜǾƻŘȅΦ ¢ŜǊƳƝƴ α!ǳǘƻƳŀǘƛŎƪł ǾȇƳŠƴŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝά ƴŜōƻ α!9ƻ[ά 
ƳƛƳƻ ƧƛƴŞ ȊƴŀƳŜƴł ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝ ŘŀƶƻǾŞ ǊŜȌƛƳȅΥ 

- Zákon o pobídkách k ƴłōƻǊǳ ǇǊƻ ƻōƴƻǾŜƴƝ ȊŀƳŠǎǘƴanosti 
όIƛǊƛƴƎ LƴŎŜƴǘƛǾŜǎ ǘƻ wŜǎǘƻǊŜ 9ƳǇƭƻȅƳŜƴǘ !Ŏǘύ όǾǑŜƻōŜŎƴŠ 
znám jako FATCA), mezivládní dohoda mezi Spojenými 
státy a Lucemburskem o FATCA a ǇǌƝǎƭǳǑƴł Ǉƭŀǘƴł 
lucemburská legislativa a pravidla, 

- ǎƳŠǊƴƛŎŜ wŀŘȅ нлмпκмлтκ9¦ ƻ povinné automatické 
ǾȇƳŠƴŠ ƛƴformací v oblasti daní a ǇǌƝǎƭǳǑƴł Ǉƭŀǘƴł 
lucemburská legislativa a pravidla. 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǎǇƭƶǳƧŜ ǊŜȌƛƳȅ !9ƻL ǇƭŀǘƴŞ Ǿ Lucembursku. 
V ŘǻǎƭŜŘƪǳ ǘƻƘƻ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǘǌŜōŀΣ ŀōȅ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƴŜōƻ ƧŜƧƝ 
delegovaní zástupci: 

- ǇǊƻǾłŘŠƭƛ ŘǻƪƭŀŘƴŞ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ƪŀȌŘŞƘƻ registrovaného 
ŘǊȌƛǘŜƭŜ ǎ ŎƝƭŜƳ ǳǊőƛǘ ƧŜƘƻ ŘŀƶƻǾȇ ǎǘŀǘǳǘ ŀ v ǇǌƝǇŀŘŠ ǇƻǘǌŜōȅ 
ǎƛ ǾȅȌłŘŀƭƛ ŘŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ όƧŀƪƻ ƴŀǇǌΦ ƧƳŞƴƻΣ ŀŘǊŜǎŀΣ ƳƝǎǘƻ 
ƴŀǊƻȊŜƴƝΣ ƳƝǎǘƻ ǳǎǘŀǾŜƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ŘŀƶƻǾŞ ƛŘŜƴǘƛŦƛƪŀőƴƝ 
őƝǎƭƻ ŀǇƻŘΦύ ƴŜōƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƛ ǎ ohledem na tyto 
registrovanŞ ŘǊȌƛǘŜƭŜΦ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ōǳŘŜ ƳƝǘ ǇǊłǾƻ ǇǊƻǾŞǎǘ 
ƻŘƪǳǇ ŀƪŎƛƝ ǾƭŀǎǘƴŠƴȇŎƘ ǊŜƎƛǎǘǊƻǾŀƴȇƳƛ ŘǊȌƛǘŜƭƛΣ ƪǘŜǌƝ 
ƴŜǇƻǎƪȅǘƴƻǳ ǇƻȌŀŘƻǾŀƴƻǳ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƛ Ǿőŀǎ ƴŜōƻ ƪǘŜǌƝ 
ƧƛƴȇƳ ȊǇǻǎƻōŜƳ ƴŜǇƭƴƝ ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪȇŎƘ ǇǊŀǾƛŘŜƭ 
vztahujících se k AEoI. Pokud je to povoleno zákonem, 
ƳǻȌŜ ǎŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ŘƭŜ ǾƭŀǎǘƴƝ ǵǾŀƘȅ ǊƻȊƘƻŘƴƻǳǘΣ ȌŜ ǘƻǘƻ 
ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ƴŜōǳŘŜ ǇǊƻǾłŘŠǘ ǳ ǘŠŎƘ ǊŜƎƛǎǘǊƻǾŀƴȇŎƘ ŘǊȌƛǘŜƭǻΣ 
ƧŜƧƛŎƘȌ ŘǊȌōŀ ŀƪŎƛƝ ƴŜǇǌŜǎŀƘǳƧŜ рл ллл ¦{5 όǾ ǇǌƝǇŀŘŠ 
fyzických osob) nebo 250 ллл ¦{5 όǾ ǇǌƝǇŀŘŠ ǇǊłǾƴƛŎƪȇŎƘ 
osob). 

- hlásili data týkajƝŎƝ ǎŜ ǊŜƎƛǎǘǊƻǾŀƴȇŎƘ ŘǊȌƛǘŜƭǻ ŀ ƴŠƪǘŜǊȇŎƘ 
ŘŀƭǑƝŎƘ ƪŀǘŜƎƻǊƛƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻΣ ōǳř ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪȇƳ ŘŀƶƻǾȇƳ 
ǵǌŀŘǻƳΣ ƪǘŜǊŞ ǎƛ ǘŀǘƻ Řŀǘŀ ƳƻƘƻǳ ǾȅƳŠƶƻǾŀǘ ǎŜ 
ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝƳƛ ŘŀƶƻǾȇƳƛ ǵǌŀŘȅΣ ƴŜōƻ ǇǌƝƳƻ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝƳ 
ŘŀƶƻǾȇƳ ǵǌŀŘǻƳΤ 

- ǇǊƻǾŜŘƭƛ ǎǊłȌƪǳ ŘŀƴŠ ǳ ǳǊőƛǘȇŎƘ ǇƭŀǘŜō ǾȅǇƭłŎených 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ όƴŜōƻ ƧŜƧƝƳ ƧƳŞƴŜƳύ ǳǊőƛǘȇƳ ƻǎƻōłƳΦ  

LƴǾŜǎǘƻǊǻƳ ƧŜ ǘǌŜōŀ ǇǌƛǇƻƳŜƴƻǳǘΣ ȌŜ ōȅ ƳƻƘƭȅ ƴŀǎǘŀǘ ǇǊƻ ƴŠ 
ƴŜǇǌƝȊƴƛǾŞ ŘŀƶƻǾŞ ŘǻǎƭŜŘƪȅΣ ǇƻƪǳŘ ǊŜȌƛƳȅ !9ƻL ƴŜōǳŘƻǳ 
ŘƻŘǊȌƻǾłƴȅ ȊŜ ǎǘǊŀƴȅ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƝƪǻΣ Ƨŀƪƻ Ƨǎƻǳ όǎǳōύŘŜǇƻȊƛǘłǌƛΣ 
ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǌƛΣ ȊǇǊƻǎǘǌŜŘƪƻǾŀǘŜƭŞΣ ǾȇǇƭŀǘŎƛ ŀǇƻŘΦΣ ƴŀŘ ƴƛƳƛȌ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƴŜƳł ȌłŘƴƻǳ ƪƻƴǘǊƻƭǳΦ LƴǾŜǎǘƻǌƛΣ ƪǘŜǌƝ ƴŜƳŀƧƝ ǇǊƻ 
ŘŀƶƻǾŞ ǵőŜƭȅ ǎƝŘƭƻ Ǿ [ǳŎŜƳōǳǊǎƪǳΣ ƴŜōƻ ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝŎƝ ǇǌŜǎ 
ƴŜƭǳŎŜƳōǳǊǎƪŞ ȊǇǊƻǎǘǌŜŘƪƻǾŀǘŜƭŜ ōȅ ǎƛ ǊƻǾƴŠȌ ƳŠƭƛ ōȇǘ ǾŠŘƻƳƛ 
ǘƻƘƻΣ ȌŜ ǎŜ ƴŀ ƴŠ ƳƻƘƻǳ ǾȊǘŀƘƻǾŀǘ ƳƝǎǘƴƝ ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ !9ƻLΣ ƪǘŜǊŞ 
ǎŜ ƳƻƘƻǳ ƭƛǑƛǘ ƻŘ ǘŠŎƘΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ǳǾŜŘŜƴȅ ǾȇǑŜΦ tǊƻǘƻ 
ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳ ŘƻǇƻǊǳőǳƧŜƳŜΣ ŀōȅ ǎƛ ǳ ǘŠŎƘǘƻ ǘǌŜǘƝŎƘ ǎǘǊŀƴ ƻǾŠǌƛƭƛΣ 
Ƨŀƪ ƘƻŘƭŀƧƝ ŘƻŘǊȌŜǘ ǊǻȊƴŞ ǊŜȌƛƳȅ !9ƻLΦ 

4. YǾŀƭƛŦƛƪŀőƴƝ ǇƻŘƳƝƴƪȅ ŦǊŀƴŎƻǳȊǎƪŞƘƻ tƭŀƴ ŘΩ9ǇŀǊƎƴŜ Ŝƴ !Ŏǘƛƻƴǎ 

Aby bȅƭȅ ȊŀƧƛǑǘŠƴȅ ƪǾŀƭƛŦƛƪŀőƴƝ ǇƻŘƳƝƴƪȅ ŦǊŀƴŎƻǳȊǎƪŞƘƻ Plan 
ŘΩ9ǇŀǊƎƴŜ Ŝƴ !Ŏǘƛƻƴǎ όŘłƭŜ ƧŜƴ αt9!άύΣ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝ ŦƻƴŘȅ 
ƴŜƧƳŞƴŠ тр ҈ ǎǾȇŎƘ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ Řƻ ŀƪŎƛƝ ǾȅŘŀƴȇŎƘ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƳƛΣ ƪǘŜǊŞ ƳŀƧƝ ǎƝŘƭƻ Ǿ Evropské unii nebo v zemi, která 
ǇŀǘǌƝ Řƻ 9ǾǊƻǇǎƪŞƘƻ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞƘƻ ǇǊƻǎǘƻǊǳ ŀ která podepsala 
ŘŀƶƻǾƻǳ ǎƳƭƻǳǾǳ ǎ CǊŀƴŎƛƝ ǾőŜǘƴŠ ƪƭŀǳȊǳƭŜ ǘȇƪŀƧƝŎƝ ǎŜ ōƻƧŜ 
s ŘŀƶƻǾȇƳƛ ǇƻŘǾƻŘȅ όƴŀǇǌΦ LǎƭŀƴŘΣ bƻǊǎƪƻ ŀ [ƛŎƘǘŜƴǑǘŜƧƴǎƪƻύΥ 
- NN (L) Euro High Dividend 

V. Rizikové faktory 

tƻǘŜƴŎƛłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ ǎƛ ƳǳǎƝ ōȇǘ ǾŠŘƻƳƛ ǘƻƘƻΣ ȌŜ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ƪŀȌŘŞƘƻ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǇƻŘƭŞƘŀƧƝ ōŠȌƴŞƳǳ ŀ ǾȇƧƛƳŜőƴŞƳǳ ƪƻƭƝǎłƴƝ ǘǊƘǳ ŀ ŘŀƭǑƝƳ 
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ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǊƛȊƛƪǻƳ ǇƻǇǎŀƴȇƳ Ǿ informativních listech 
ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ IƻŘƴƻǘŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ŀ Ǿȇƴƻǎǻ ƎŜƴŜǊƻǾŀƴȇŎƘ 
ǘŠƳƛǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘȅ ƳǻȌŜ ƪƭŜǎŀǘ ƛ stoupat a ƳǻȌŜ ǎŜ ǎǘłǘΣ ȌŜ 
ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ ƴŜŘƻǎǘŀƴƻǳ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ȊǇŠǘ ǾŜ ǾȇǑƛ ǇǻǾƻŘƴŠ ǾƭƻȌŜƴŞƘƻ 
vkladu. 

½ǾƭłǑǘŠ Ǉŀƪ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ǳǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜ ƴŀ ǎƪǳǘŜőƴƻǎǘΣ ȌŜ ŎƝƭŜƳ 
ǇƻŘŦƻƴŘǻ ƧŜ ŘƭƻǳƘƻŘƻōȇ Ǌǻǎǘ ƪŀǇƛǘłƭǳ Ǿ ȊłǾƛǎƭƻǎǘƛ ƴŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ 
ǇǊƻǎǘǌŜŘƝΣ ƪǘŜǊŞ ƻǾƭƛǾƶǳƧƝ ǘŀƪƻǾŞ ŦŀƪǘƻǊȅΣ Ƨŀƪƻ Ƨǎƻǳ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ 
ǎƳŠƴƴŞ ƪǳǊȊȅΣ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ǾƭƻȌŜƴŞ Řƻ ǊƻȊǾƝƧŜƧƝŎƝŎƘ ǎŜ ǘǊƘǻΣ ǾȇǾƻƧ 
ƪǌƛǾƪȅ ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ ǎŀȊŜōΣ ǾȇǾƻƧ ŘǻǾŠǊȅƘƻŘƴƻǎǘƛ ŀ ōƻƴƛǘȅ ŜƳƛǘŜƴǘǻΣ 
ǇƻǳȌƝǾłƴƝ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻΣ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ Řƻ ǇƻŘƴƛƪǻ ŀ do 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǎŜƪǘƻǊǳΣ ƪǘŜǊŞ ƳƻƘƻǳ ƴŀǘƻƭƛƪ ƻǾƭƛǾƶƻǾŀǘ Ǿƻƭŀǘƛƭitu, 
ȌŜ ƳǻȌŜ ŘƻƧƝǘ ƪŜ ȊƴŀőƴŞƳǳ ȊǾȇǑŜƴƝ ŎŜƭƪƻǾŞƘƻ ǊƛȊƛƪŀ ŀκƴŜōƻ ǘƻ 
ƳǻȌŜ ƳƝǘ Ȋŀ ƴłǎƭŜŘŜƪ ƴłǊǻǎǘ őƛ ǇƻƪƭŜǎ ƘƻŘƴƻǘȅ ƛƴǾŜǎǘƛŎΦ 
tƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎ ǊƛȊƛƪΣ ƪǘŜǊł ȊƳƛƶǳƧƝ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾŞ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ 
s ǇƻǇƛǎŜƳ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΣ ƴŀƧŘŜǘŜ Ǿ tomto prospektu. 

 
Je také ǘǌŜōŀ ǳǾŞǎǘΣ ȌŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ ƳǻȌŜ ς v souladu 
s ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳƛ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳƛ ƭƛƳƛǘȅ ŀ omezeními vyplývajícími 
z lucemburského práva a v ƴŜƧƭŜǇǑƝƳ ȊłƧƳǳ ŀƪŎƛƻƴłǌǻ ς ŘƻőŀǎƴŠ 
ǇǌƛƧƳƻǳǘ ŘŜŦŜƴȊƝǾƴŠƧǑƝ ǇƻǎǘƻƧ Ǿ ǇƻŘƻōŠ ŘǊȌōȅ ǾŠǘǑƝƘƻ ƳƴƻȌǎǘǾƝ 
likvidních aktiv v portfoliu. Toto by mohlo být výsledkem 
ǇǌŜǾƭłŘŀƧƝŎƝŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪ ƴŀ ǘǊƘǳ ƴŜōƻ ƴłǎƭŜŘƪŜƳ ǳŘłƭƻǎǘƝΣ Ƨŀƪƻ 
Ƨǎƻǳ ƭƛƪǾƛŘŀŎŜ őƛ ŦǵȊŜΣ ƴŜōƻ ƪŘȅȌ ǎŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǇǌƛōƭƝȌƛƭ ƪ datu 
ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛΦ ½ŀ ǘŀƪƻǾȇŎƘǘƻ ƻƪƻƭƴƻǎǘƝ ƳǻȌŜ ŘƻƧƝǘ ƪ ǘƻƳǳΣ ȌŜ 
ǇǌƝǎƭǳǑƴȇ ǇƻŘŦƻƴŘ ƴŜōǳŘŜ ǎ ǘƻ ǇƻƪǊŀőovat v ǇƭƴŠƴƝ ǎǾŞƘƻ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ŎƝƭŜΣ ŎƻȌ ƳǻȌŜ ƴŜƎŀǘƛǾƴŠ ǇƻȊƴŀƳŜƴŀǘ ƧŜƘƻ 
ǾȇƪƻƴƴƻǎǘΦ ±ŜǌŜƧƴŠ ǇǌƝǎǘǳǇƴŞ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ŀ dokumenty: 

1. Informace 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴŀ ŘƭŜ Ȋłƪƻƴǻ [ǳŎŜƳōǳǊǎƪŞƘƻ 
ǾŜƭƪƻǾŞǾƻŘǎǘǾƝΦ ¢ƝƳΣ ȌŜ ǇƻȌłŘł ƻ ǵǇƛǎ ŀƪŎƛƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ 
ǎƻǳƘƭŀǎƝ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇ ƛƴǾŜǎǘƻǊ ǎ ǘƝƳΣ ȌŜ ōǳŘŜ ǾłȊłƴ ǇƻŘƳƝƴƪŀƳƛ 
uvedenými v dokumentech o ǵǇƛǎǳΣ ǾőŜǘƴŠ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ 
a ǎǘŀƴƻǾ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ ¢Ŝƴǘƻ ǎƳƭǳǾƴƝ ǾȊǘŀƘ ǎŜ ǌƝŘƝ 
ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪȇƳƛ ȊłƪƻƴȅΦ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘΣ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ 
a ŀƪŎƛƻƴłǌƛ ōǳŘƻǳ Ǉǌƛ ǌŜǑŜƴƝ ƧŀƪŞƘƻƪƻƭƛǾ ǎǇƻǊǳ ƴŜōƻ 
ȌŀƭƻōƴƝƘƻ ƴłǊƻƪǳΣ ƪǘŜǊȇ ǾȊƴƛƪƴŜ Ǿ souvislosti s investicí 
ŀƪŎƛƻƴłǌŜ Řƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ ǾŜ ǎǇƻƧŜƴƝ ǎ jakoukoliv 
ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ȊłƭŜȌƛǘƻǎǘƝΣ ǇƻŘƭŞƘŀǘ ǾȇƭǳőƴŠ ƧǳǊƛǎŘƛƪŎƛ ǎƻǳŘǻ 
Lucemburska. 

2ƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ŀƪŎƛƝ ƪŀȌŘŞ ǘǌƝŘȅ ƧŜ ǾŜǌŜƧƴƻǎǘƛ ƪ dispozici 
v sídle ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ǳ ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜ ŀ u ostatních institucí, které 
Ƨǎƻǳ ǇƻǾŠǌŜƴȅ ǇƻǎƪȅǘƻǾłƴƝƳ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǎƭǳȌŜōΣ ŀ ǘƻ ǇƻőƝƴŀƧŜ 
ǇǊǾƴƝƳ ǇǊŀŎƻǾƴƝƳ ŘƴŜƳΣ ƪǘŜǊȇ ƴłǎƭŜŘǳƧŜ Ǉƻ ǾȇǇƻőǘǳ ǘŠŎƘǘƻ 
őƛǎǘȇŎƘ ƘƻŘƴƻǘ ŀƪǘƛǾΦ 2ƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ŀƪŎƛƝ ƪŀȌŘŞ ǘǌƝŘȅ ƧŜ 
také k dispozici na webových stránkách www.nnip.com. 
YǊƻƳŠ ǘƻƘƻ ōǳŘŜ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƛƴŦƻǊƳƻǾŀǘ 
ǾŜǌŜƧƴƻǎǘ ƻ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘŠ ŀƪǘƛǾ ǾǑŜƳƛ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪȅΣ ƪǘŜǊŞ ǳȊƴł 
za vhodné, a ǘƻ ƴŜƧƳŞƴŠ ŘǾŀƪǊłǘ Ȋŀ ƳŠǎƝŎ ŀ ǘŀƪ őŀǎǘƻΣ Ƨŀƪ 
bude tato hoŘƴƻǘŀ ǾȅǇƻőƝǘłǾłƴŀΣ ŀ tyto informace budou 
ȊǾŜǌŜƧƶƻǾłƴȅ Ǿ ȊŜƳƝŎƘΣ ƪŘŜ Ƨǎƻǳ ǘȅǘƻ ŀƪŎƛŜ ǾŜǌŜƧƴŠ ƴŀōƝȊŜƴȅΦ 

2. Dokumenty 

tǊƻǎǇŜƪǘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ŘƻƪǳƳŜƴǘ YƭƝőƻǾŞ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ǇǊƻ 
ƛƴǾŜǎǘƻǊȅΣ ǾȇǊƻőƴƝ ŀ pololetní zpráva a ǎǘŀƴƻǾȅ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 
ōǳŘƻǳ ōŜȊǇƭŀǘƴŠ ƪ ŘƛǎǇƻȊƛŎƛ ƴŀ ǇƻȌłŘłƴƝ ǇǌŜŘ ǳǇǎłƴƝƳ ƴŜōƻ 
Ǉƻ ǳǇǎłƴƝ ŀƪŎƛƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ǿ ƪŀƴŎŜƭłǌƛ ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜ ŀ ostatních 
institucí, které tím dŜǇƻȊƛǘƴƝ ōŀƴƪŀ ǇƻǾŠǌƝΣ ŀ dále pak v sídle 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ǎƭƻȌŜƴƝ ǇƻǊǘŦƻƭƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǻ 
jsou za jistých podmínek k dispozici po zaslání písemné 
ȌłŘƻǎǘƛ ƴŀ info@nnip.comΦ tǌƝǎǘǳǇ ƪ ǘŠƳǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝƳ ōȅ 
ƳŠƭ ōȇǘ ǳŘŠƭŜƴ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǊƻǾƴŞƘƻ ȊŀŎƘłȊŜƴƝΦ ± tomto 
ƻƘƭŜŘǳ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǵőǘƻǾłƴȅ ǇǌƛƳŠǌŜƴŞ ƴłƪƭŀŘȅΦ 
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2#{¢ LLΥ LbChwa!¢L±bN [L{¢¸ th5Chb5®

¢ǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ 

tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ ƳǻȌŜ rozhodnout o ǾȅǘǾƻǌŜƴƝ ǊǻȊƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ 
v ǊłƳŎƛ ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ƧŜƧƛŎƘȌ ŀƪǘƛǾŀ ōǳŘƻǳ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴŀ 
ǎǇƻƭŜőƴŠ ǇƻŘƭŜ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ŎƝƭŜ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪȅ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ƪǘŜǊŞ ǾǑŀƪ ƳƻƘƻǳ ƳƝǘ ƪǘŜǊƻǳƪƻƭƛ ƪƻƳōƛƴŀŎƛ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝŎƘ 
vlastností: 

- YŀȌŘȇ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ƻōǎŀƘƻǾŀǘ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ /Σ 5Σ LΣ aΣ bΣ hΣ tΣ 
Q, R, S, T, U, V, X, Y, Z a ½ȊΣ ƪǘŜǊŞ ǎŜ ƳƻƘƻǳ ƭƛǑƛǘ Ǿ minimální 
őłǎǘŎŜ ǵǇƛǎǳΣ ƳƛƴƛƳłƭƴƝ őłǎǘŎŜ ŘǊȌōȅΣ ǇƻȌŀŘŀǾŎƝŎƘ ƴŀ 
ȊǇǻǎƻōƛƭƻǎǘ ŀ v poplatcích a ǾȇŘŀƧƝŎƘ ǇƻǳȌƛǘŜƭƴȇŎƘ ǇǊƻ 
ƧŜŘƴƻǘƭƛǾŞ ǘǌƝŘȅ ǘŀƪΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǇǊƻ ƪŀȌŘȇ ǇƻŘŦƻƴŘ ǳǾŜŘŜƴƻΦ 

- YŀȌŘł ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ƴŀōƝȊŜƴŀ Ǿ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŠ 
ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜōƻ ƳǻȌŜ ōȇǘ ŘŜƴƻƳƛƴƻǾłƴŀ 
v ƧŀƪŞƪƻƭƛǾ ƳŠƴŠ ŀ ǘŀǘƻ ŘŜƴƻƳƛƴŀŎŜ ƳŠƴȅ ōǳŘŜ ǳǾŜŘŜƴŀ Ƨŀƪƻ 
ǇǌƝǇƻƴŀ ƪ ƴłȊǾǳ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 

- YŀȌŘł ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ōǳř ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴł όǾƛȊ ŘŜŦƛƴƛŎŜ 
α½ŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝά ŘłƭŜύΣ ƴŜōƻ ƴŜȊŀƧƛǑǘŠƴłΦ ¢ǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΣ ƪǘŜǊŞ 
Ƨǎƻǳ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞΣ ōǳŘƻǳ ƻȊƴŀőŜƴȅ ǇǌƝǇƻƴƻǳ αόƘŜŘƎŜŘύάΦ 

- YŀȌŘł ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ƳƝǘ ȊƪǊłŎŜƴƻǳ Řƻōǳ ŘǳǊŀŎŜ όǾƛȊ ŘŜŦƛƴƛŎŜ 
αŘǳǊŀőƴŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴł ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝά ƴƝȌŜύΦ ¢ǌƝŘȅ akcií, které mají 
ȊƪǊłŎŜƴƻǳ ŘǳǊŀŎƛΣ ōǳŘƻǳ ƻȊƴŀőŜƴȅ ǎǳŦƛȄŜƳ α5ǳǊŀǘƛƻƴά ƴŜōƻ 
α5ǳǊŀǘƛƻƴ IŜŘƎŜŘάΦ 

- YŀȌŘł ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ǘŀƪŞ ƳƝǘ ǊǻȊƴƻǳ ŘƛǾƛŘŜƴŘƻǾƻǳ Ǉƻƭƛǘƛƪǳ 
tak, jak je popsáno v őłǎǘƛ LLLΥ Ϧ5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜά ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ ·L±Φ α5ƛǾƛŘŜƴŘȅάΦ 5ƻǎǘǳǇƴŞ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ 
ŘƛǾƛŘŜƴŘƻǾŞ ƴŜōƻ ƪŀǇƛǘŀƭƛȊŀőƴƝ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ ¦ ŘƛǾƛŘŜƴŘƻǾŞ ǘǌƝŘȅ 
ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǊƻȊƘƻŘƴƻǳǘΣ ȌŜ ōǳŘŜ 
ŘƛǾƛŘŜƴŘȅ ǾȅǇƭłŎŜǘ ƴŀ ƳŠǎƝőƴƝΣ őǘǾǊǘƭŜǘƴƝΣ ǇƻƭƻƭŜǘƴƝ ƴŜōƻ ǊƻőƴƝ 
bázi. Dividendy mohou být vypláceny v hotovosti nebo 
v ŘŀƭǑƝŎƘ ŀƪŎƛƝŎƘ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 

- YŀȌŘł ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ƴŀōƝȊŜƴŀ ǎ poplatkem za výkonnost 
ƴŜōƻ ōŜȊ ƴŠƧΣ Ȋŀ ǇǌŜŘǇƻƪƭŀŘǳΣ ȌŜ ǾȇǑŜ ǇƻǇƭŀǘƪǳ Ȋŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ 
ƧŜ ȊƳƝƴŠƴŀ Ǿ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝƳ ƭƛǎǘǳ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 

Úplný seznam ŜȄƛǎǘǳƧƝŎƝŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƧŜ ŘƻǎǘǳǇƴȇ ƴŀ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝ 
webové stránce:  
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 α/ά ¢ǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ǳǊőŜƴł ǇǊƻ ƛƴŘƛǾƛŘǳłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ 
ƪƭƛŜƴǘȅ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǊǻΣ ƪǘŜǌƝ ǇƻŘŜǇǎŀƭƛ όŘƭŜ ǳǾłȌŜƴƝ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛύ ŘƻƘƻŘǳ ƻ ǘǌƝŘŠ ŀƪŎƛƝ / se 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ǾŜ ǾȊǘŀƘǳ ƪ investicím svých 
ƪƭƛŜƴǘǻ Řƻ ǘŞǘƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ Ȋŀ ƪǘŜǊŞ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǇƭŀŎŜƴȅ 
ǊŜǘǊƻŎŜǎŜ őƛ ǊŀōŀǘȅΦ ¢ǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ α/ά ōǳŘŜ ǳȊŀǾǌŜƴŀ ōŜȊ 
(samostatného) ozƴłƳŜƴƝ ŀƪŎƛƻƴłǌǻƳΣ ƧŀƪƳƛƭŜ ƧŜƧƝ 
ŀƪǘƛǾŀ ŘƻǎłƘƴƻǳ ǳǊőƛǘŞ ǵǊƻǾƴŠ όǇǌŜŘŜƳύ ǎǘŀƴƻǾŜƴŞ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ ± ǘŀƪƻǾŞƳ ǇǌƝǇŀŘŠ 
ƴŜōǳŘƻǳ ŀƪŎŜǇǘƻǾłƴȅ ŘŀƭǑƝ ǵǇƛǎȅ ŀ ƪƻƴǾŜǊȊŜ ƴŀ ǘǌƝŘǳ 
ŀƪŎƛƝ α/ά ƻŘ ȌłŘƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻΦ aŀȄƛƳłƭƴƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪȇ 
ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǇǊƻ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ α/ά ƧŜ ǎǘŜƧƴȇ Ƨŀƪƻ ƴŜōƻ ƴƛȌǑƝ ƴŜȌ 
ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǇǊƻ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƝ αtάΦ CƛȄƴƝ ǎŜǊǾƛǎƴƝ 
ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǇǊƻ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ α/ά ƧŜ ǊƻǾŜƴ ŦƛȄƴƝƳǳ ǎŜǊǾƛǎƴƝƳǳ 
ǇƻǇƭŀǘƪǳ ǇǊƻ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƝ αtάΦ aŀȄƛƳłƭƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǵǇƛǎ 
a ƪƻƴǾŜǊȊƛ ǇǊƻ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ α/ά ƧŜ ǊƻǾŜƴ ƳŀȄƛƳłƭƴƝƳǳ 
poplatku za úpis a ƪƻƴǾŜǊȊƛ ǇǊƻ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ αtάΦ 
Správcovský poplatek, fixní servisní poplatek, poplatek 
za úpis a ƪƻƴǾŜǊȊƛ ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ Ƨǎƻǳ ǳǾŜŘŜƴȅ 
v ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝŎƘ ƭƛǎǘŜŎƘ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ 

α5άΥ ¢ǌƝŘŀ ƪƳŜƴƻǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ǳǊőŜƴł ǇǊƻ ǎƻǳƪǊƻƳŞ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ 
na nizozemském trhu. Poplatky za úpis a konverzi 
nejsou u ǘƻƘƻǘƻ ǘȅǇǳ ǘǌƝŘȅ ŀƪǘƛǾ ǳǇƭŀǘƴƛǘŜƭƴŞΦ  

αLάΥ ¢ǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ǾȅƘǊŀȊŜƴł ƛƴǎǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴƝƳ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳΦ 
¢ǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ αLά ōǳŘƻǳ ŜƳƛǘƻǾłƴȅ ǇƻǳȊŜ ǇǊƻ ǳǇƛǎƻǾŀǘŜƭŜ 
ŀƪŎƛƝΣ ƪǘŜǌƝ ǾȅǇƭƴƛƭƛ ŦƻǊƳǳƭłǌ ǇǊƻ ǳǇǎłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ȊłǾŀȊƪǻΣ ǇƻǾƛƴƴŞƘƻ ȊŀǎǘƻǳǇŜƴƝ ŀ záruk, 
ƪǘŜǊŞ ōǳŘƻǳ ǇƻǾƛƴƴƛ ǇǌŜŘƭƻȌƛǘ Ȋ titulu svého statutu 
institucionálního investora tak, jak stanoví paragraf 
174 zákona z Ǌƻƪǳ нлмлΦ {ŎƘǾłƭŜƴƝ ƧŀƪŞƪƻƭƛǾ ȌłŘƻǎǘƛ 
o ǳǇǎłƴƝ ŀƪŎƛƝ ǘǌƝŘȅ αLά ōǳŘŜ ƻŘƭƻȌŜƴƻ do té doby, 
ŘƻƪǳŘ ƴŜōǳŘƻǳ ǌłŘƴŠ ǾȅǇƭƴŠƴȅ ŀ ǇǌŜŘƭƻȌŜƴȅ 
ǇƻȌŀŘƻǾŀƴŞ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ŀ ǇƻŘǇǻǊƴŞ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜΦ 

αaάΥ ¢ǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ǾȅƘǊŀȊŜƴł ƛƴǎǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴƝƳ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳΣ 
ƪǘŜǊł ǎŜ ƭƛǑƝ ƻŘ ǘǌƝŘȅ L maximálním poplatkem za správu 
1,5 % a ǇƻǇƭŀǘƪŜƳ Ȋŀ ǵǇƛǎ ƳŀȄƛƳłƭƴŠ р ҈Φ WŜ 
ŘƛǎǘǊƛōǳƻǾłƴŀ ǇǌƛŘǊǳȌŜƴȇƳƛ ƻǎƻōŀƳƛ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ ŘƭŜ ǳǾłȌŜƴƝ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǊȅ ƴŜōƻ ƧƛǎǘȇƳƛ ȊŜƳŠƳƛΣ ƪŘŜ 
ǘǊȌƴƝ ǇƻŘƳƝƴƪȅ ǾȅȌŀŘǳƧƝ ǘǳǘƻ ǇƻǇƭŀǘƪƻǾƻǳ ǎǘǊǳƪǘǳǊǳΦ 

αbάΥ ¢ǌƝŘŀ ƪƳŜƴƻǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝΣ ƪǘŜǊł ƴŜǇƭŀǘƝ ȌłŘƴŞ ǎǊłȌƪȅ ŀ je 
ǳǊőŜƴŀ ǇǊƻ ƛƴŘƛǾƛŘǳłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅΣ ƪǘŜǌƝ ƳŀƧƝ ǎǾǻƧ ǵőŜǘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ Ǿ Nizozemsku u nizozemské 
ǊŜƎǳƭƻǾŀƴŞ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜΦ aŀȄƛƳłƭƴƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪȇ 
ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǇǊƻ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ αbά ƧŜ ƴƛȌǑƝ ƴŜȌ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪȇ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǇǊƻ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ αtά ǇƻŘƭŜ 
maximálnícƘ ǵǊƻǾƴƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪȇŎƘ ǇƻǇƭŀǘƪǻ 
uvedených v informativních listech jednotlivých 
ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ CƛȄƴƝ ǎŜǊǾƛǎƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǇǊƻ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ αbά ǎŜ 
ǊƻǾƴł ŦƛȄƴƝƳǳ ǎŜǊǾƛǎƴƝƳǳ ǇƻǇƭŀǘƪǳ ǇǊƻ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ αtά 
podle úrovní fixního servisního poplatku uvedených 
v informativníŎƘ ƭƛǎǘŜŎƘ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ 
Poplatky za úpis a konverzi nejsou u ǘƻƘƻǘƻ ǘȅǇǳ ǘǌƝŘȅ 
aktiv uplatnitelné. 

αhά ¢ǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ǳǊőŜƴł ǇǊƻ ƛƴŘƛǾƛŘǳłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅΣ ƪǘŜǌƝ 
ƛƴǾŜǎǘǳƧƝ ōǳř ǎŀƳƛΣ ƴŜōƻ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ {YL 
investující jejich jménem, a ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ƪƭƛŜƴty 
ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǊǻΣ ǇƻǎƪȅǘƻǾŀǘŜƭǻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎƭǳȌŜō ƴŜōƻ 
ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ȊǇǊƻǎǘǌŜŘƪƻǾŀǘŜƭǻΣ ƪǘŜǌƝ ǘŠƳǘƻ ƪƭƛŜƴǘǻƳ 
poskytují: 

a) ƴŜȊłǾƛǎƭŞ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǇƻǊŀŘŜƴǎǘǾƝ ŀκƴŜōƻ ǎƭǳȌōȅ 
ǎǇƻƧŜƴŞ ǎŜ ǎǇǊłǾƻǳ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ǾŜ ǎƳȅǎƭǳ ǎƳŠǊƴƛŎŜ 
MiFID II nebo platných vnitrostátních právních 
ǇǌŜŘǇƛǎǻΣ ƴŜōƻ 

b) ƧƛƴŞ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎƭǳȌōȅ ǾŜ ǎƳȅǎƭǳ ǎƳŠǊƴƛŎŜ aƛCL5 LL 
ƴŜōƻ ǇƭŀǘƴȇŎƘ ǾƴƛǘǊƻǎǘłǘƴƝŎƘ ǇǊłǾƴƝŎƘ ǇǌŜŘǇƛǎǻ 
a mají s ǘŠƳƛǘƻ ƪƭƛŜƴǘȅ ȊǾƭłǑǘƴƝ ŘƻƘƻŘǳ 
o poplatcích v souvislosti s ǘŠƳƛǘƻ ǇƻǎƪȅǘƻǾŀƴȇƳƛ 
ǎƭǳȌōŀƳƛ ŀ pokud jde o ǇƻŘƳƝƴƪȅ ǘŠŎƘǘƻ ŘƻƘƻŘΣ 
nepǌƛƧƝƳŀƧƝ ŀƴƛ ǎƛ ƴŜǇƻƴŜŎƘłǾŀƧƝ ȌłŘƴƻǳ ǊŜǘǊƻŎŜǎƛ 
nebo rabat související s investicí do ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ 
akcií, ani k ǘƻƳǳ ƴŜƧǎƻǳ ȊǇǻǎƻōƛƭƝΣ  

a ƪǘŜǌƝ ƧƛȌ ǇƻŘŜǇǎŀƭƛ όŘƭŜ ǳǾłȌŜƴƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛύ ŘƻƘƻŘǳ ƻ ǘǌƝŘŠ ŀƪŎƛƝ αhά ǎŜ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ǾŜ ǾȊtahu k investicím 
ǎǾȇŎƘ ƪƭƛŜƴǘǻ Řƻ ǘŞǘƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ bŜƧǎƻǳ ǾȅǇƭłŎŜƴȅ 
ȌłŘƴŞ ǊŜǘǊƻŎŜǎŜ ŀƴƛ ǎǊłȌƪȅΦ aŀȄƛƳłƭƴƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪȇ 
ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǇǊƻ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ αhά ƧŜ ƴƛȌǑƝ ƴŜȌ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ 
ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǇǊƻ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƝ αtάΦ CƛȄƴƝ ǎŜǊǾƛǎƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ 
ǇǊƻ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ αhά ƧŜ ǊƻǾŜƴ Ŧƛxnímu servisnímu 
ǇƻǇƭŀǘƪǳ ǇǊƻ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƝ αtάΦ aŀȄƛƳłƭƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ 
úpis a ƪƻƴǾŜǊȊƛ ǇǊƻ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ αhά ƧŜ ǊƻǾŜƴ 
maximálnímu poplatku za úpis a ƪƻƴǾŜǊȊƛ ǇǊƻ ǘǌƝŘǳ 
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ŀƪŎƛƝ αtάΦ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪȇ ǇƻǇƭŀǘŜƪΣ ŦƛȄƴƝ ǎŜǊǾƛǎƴƝ 
poplatek, poplatek za úpis a ƪƻƴǾŜǊȊƛ ƪŀȌŘŞƘƻ 
podfondu jsou uvedeny v informativních listech 
ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ 

αtάΥ .ŠȌƴł ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ǳǊőŜƴł ǇǊƻ ǎƻǳƪǊƻƳŞ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅΦ 

αvάΥ ¢ǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ǾȅƘǊŀȊŜƴł ƛƴǎǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴƝƳ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳΦ 
bŜƧǎƻǳ ǾȅǇƭłŎŜƴȅ ȌłŘƴŞ ǊŜǘǊƻŎŜǎŜ ŀƴƛ ǎǊłȌƪȅΦ 
Maximální poplatek za správu pǊƻ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ αvά ƧŜ 
ƴƛȌǑƝ ƴŜȌ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǇǊƻ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƝ αLάΦ CƛȄƴƝ 
ǎŜǊǾƛǎƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǎǇǊłǾǳ ǇǊƻ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ αvά ƧŜ ǊƻǾŜƴ 
ŦƛȄƴƝƳǳ ǎŜǊǾƛǎƴƝƳǳ ǇƻǇƭŀǘƪǳ ǇǊƻ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƝ αLάΦ 
Poplatky za úpis a konverzi nejsou u ǘƻƘƻǘƻ ǘȅǇǳ ǘǌƝŘȅ 
aktiv uplatnitelné. Poplatek za správu, fixní servisní 
ǇƻǇƭŀǘŜƪΣ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǵǇƛǎ ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ Ƨǎƻǳ 
uvedeny v jednotlivých informativních listech. 

αwάΥ ¢ǌƝŘŀ ƪƳŜƴƻǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝΣ ƪǘŜǊł ƴŜǇƭŀǘƝ ǊŜǘǊƻŎŜǎŜ ŀƴƛ 
ǎǊłȌƪȅ ŀ ƧŜ ǳǊőŜƴł ǇǊƻ ƛƴŘƛǾƛŘǳłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ 
ƪƭƛŜƴǘȅ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǊǻΣ ǇƻǎƪȅǘƻǾŀǘŜƭǻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎƭǳȌŜō 
ƴŜōƻ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ȊǇǊƻǎǘǌŜŘƪƻǾŀǘŜƭǻΣ ƪǘŜǌƝ ǇƻǎƪȅǘǳƧƝΥ 

a) ƴŜȊłǾƛǎƭŞ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǇƻǊŀŘŜƴǎǘǾƝ ŀκƴŜōƻ ǎƭǳȌōȅ 
ǎǇƻƧŜƴŞ ǎŜ ǎǇǊłǾƻǳ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ǾŜ ǎƳȅǎƭǳ ǎƳŠǊƴƛŎŜ 
MiFID II nebo platných vnitrostátních právních 
ǇǌŜŘǇƛǎǻΣ ƴŜōƻ 

b) ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎƭǳȌōȅ ŀ őƛƴƴƻǎǘƛ ǾŜ ǎƳȅǎƭǳ ǎƳŠǊƴƛŎŜ 
MiFID II nebo platných vnitrostátních právních 
ǇǌŜŘǇƛǎǻ ŀ ƳŀƧƝ ȊǾƭłǑǘƴƝ ŘƻƘƻŘǳ ƻ poplatcích se 
svými klienty v souvislosti s ǘŠƳƛǘƻ 
ǇƻǎƪȅǘƻǾŀƴȇƳƛ ǎƭǳȌōŀƳƛ ŀ őƛƴƴƻǎǘƳƛΣ ŀ pokud jde 
o poŘƳƝƴƪȅ ǘŠŎƘǘƻ ŘƻƘƻŘ ƻ poplatcích, 
ƴŜǇǌƛƧƝƳŀƧƝ ŀƴƛ ǎƛ ƴŜǇƻƴŜŎƘłǾŀƧƝ ȌłŘƴƻǳ ǊŜǘǊƻŎŜǎƛ 
nebo rabat z ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΣ ŀƴƛ ƪ tomu 
ƴŜƧǎƻǳ ȊǇǻǎƻōƛƭƝΦ 

aŀȄƛƳłƭƴƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪȇ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǇǊƻ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ αwά ƧŜ 
ƴƛȌǑƝ ƴŜȌ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪȇ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǇǊƻ ǘǌƝŘǳ 
akŎƛƝ αtά ǇƻŘƭŜ ǵǊƻǾƴƝ ƳŀȄƛƳłƭƴƝŎƘ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪȇŎƘ 
ǇƻǇƭŀǘƪǻ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ Ǿ informativních listech 
ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ CƛȄƴƝ ǎŜǊǾƛǎƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǇǊƻ 
ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ αwά ǎŜ ǊƻǾƴł ŦƛȄƴƝƳǳ ǎŜǊǾƛǎƴƝƳǳ ǇƻǇƭŀǘƪǳ 
ǇǊƻ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ αtά ǇƻŘƭŜ ǵǊƻǾƴƝ ŦƛȄƴƝƘƻ ǎŜǊǾƛǎƴƝƘƻ 
poplatku uvedených v informativním listu 
ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ aŀȄƛƳłƭƴƝ ǇƻǇƭŀǘƪȅ Ȋŀ ǵǇƛǎ 
a ȊǇŠǘƴȇ ƻŘƪǳǇ ǇǊƻ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ αwά Ƨǎƻǳ ǘƻǘƻȌƴŞ 
s ǇƻǇƭŀǘƪȅ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ αtάΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴƻ Ǿ ƪŀȌŘŞƳ 
informativním listu podfondu. 

α{άΥ ¢ǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ǳǊőŜƴł ǇǊƻ ŦƛǊŜƳƴƝ ǎǳōƧŜƪǘȅ s minimální 
őłǎǘƪƻǳ ǵǇƛǎǳ ǾŜ ǾȇǑƛ м 000 000 9¦wΣ ǇƻŘƭŞƘŀƧƝŎƝ ǊƻőƴƝ 
ǇŀǳǑłƭƴƝ Řŀƴƛ ǾŜ ǾȇǑƛ лΣлр % z őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾΦ 

α¢άΥ ¢ǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ǾȅƘǊŀȊŜƴł ƛƴǎǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴƝƳ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳΣ 
ƪǘŜǊł ǎŜ ƭƛǑƝ ƻŘ ǘǌƝŘȅ αLά ƳŜƴǑƝƳ ƴŜōƻ ǎǘŜƧƴȇƳ 
poplatkem za správu a poplatkem za úpis ƳŀȄƛƳłƭƴŠ 
р ҈Φ WŜ ŘƛǎǘǊƛōǳƻǾłƴŀ ǇǌƛŘǊǳȌŜƴȇƳƛ ƻǎƻōŀƳƛ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ ŘƭŜ ǳǾłȌŜƴƝ 
ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǊȅ ƴŜōƻ ƧƛǎǘȇƳƛ 
ȊŜƳŠƳƛΣ ƪŘŜ ǘǊȌƴƝ ǇƻŘƳƝƴƪȅ ǾȅȌŀŘǳƧƝ ǘǳǘƻ 
poplatkovou strukturu. 

α¦άΥ ¢ǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝΣ ǳ ƴƝȌ ƴŜōǳŘƻǳ ǾȅǇƭłŎŜƴȅ Ȍłdné rabaty 
a která je vyhrazena pro vybrané Institucionální 
ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ǎŜ ǎƝŘƭŜƳ ǾŜ ~ǾȇŎŀǊǎƪǳΣ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ ƪƭƛŜƴǘǎƪŞ 
ǎǇǊłǾȅΣ ƪǘŜǌƝ ǇƻŘŜǇǎŀƭƛΣ ŘƭŜ ǳǾłȌŜƴƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ǎ ǘƻǳǘƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ȊǾƭłǑǘƴƝ ŘƻƘƻŘǳ 
o ǘǌƝŘŠ ŀƪŎƛƝ ¦ v souvislosti se svými investicemi do 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ aŀȄƛƳłƭƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǎǇǊłǾǳΣ ǇǌƝǇŀŘƴȇ 
poplatek za výkonnost a fixní servisní poplatek u ǘǌƝŘȅ 
ŀƪŎƛƝ α¦ά ƴŜƧǎƻǳ ǾȅǑǑƝ ƴŜȌ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ 

ǎǇǊłǾǳΣ ǇǌƝǇŀŘƴȇ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ŀ fixní servisní 
poplatek u ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ αLάΣ Ƨŀƪ Ƨsou uvedeny 
v ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝŎƘ ƭƛǎǘŜŎƘ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ 
Poplatky za úpis a konverzi nejsou u ǘƻƘƻǘƻ ǘȅǇǳ ǘǌƝŘȅ 
aktiv uplatnitelné. 

α±άΥ ¢ǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ǾȅƘǊŀȊŜƴł ƛƴǎǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴƝƳ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳΣ 
ƪǘŜǊł ǎŜ ƭƛǑƝ ƻŘ ǘǌƝŘȅ αLά ǾȅǑǑƝƳ ǇƻǇƭŀǘƪŜƳ Ȋŀ ǎǇǊłǾǳΦ 

α·άΥ ¢ǌƝŘŀ ƪƳŜƴƻǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ǳǊőŜƴł ǇǊƻ ǎƻǳƪǊƻƳŞ 
ƛƴǾŜǎǘƻǊȅΣ ƪǘŜǊł ǎŜ ƭƛǑƝ ƻŘ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ t ǾȅǑǑƝƳ 
poplatkem za správu a je distribuována v ƴŠƪǘŜǊȇŎƘ 
ȊŜƳƝŎƘΣ ƪŘŜ ǘǊȌƴƝ ǇƻŘƳƝƴƪȅ ǾȅȌŀŘǳƧƝ ǎǘǊǳƪǘǳǊǳ 
s ǾȅǑǑƝƳƛ ǇƻǇƭŀǘƪȅΦ 

α¸άΥ ¢ǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ǳǊőŜƴł ǇǊƻ ƛƴŘƛǾƛŘǳłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ 
ƪƭƛŜƴǘȅ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǊǻΣ ƪǘŜǌƝ ǳȊŀǾǌŜƭƛ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪŞ ŘƻƘƻŘȅ 
o ŘƛǎǘǊƛōǳŎƛ ǎŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΣ ŀ podléhající 
poplatku CDSC. Maximální poplatek za správu a fixní 
ǎŜǊǾƛǎƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ α¸ά Ƨǎƻǳ ǘŀƪ ǾȅǎƻƪŞ Ƨŀƪƻ 
poplatky za tǌƝŘǳ α·άΣ ǾƛȊ ǵǊƻǾƴŠ ǇƻǇƭŀǘƪǻ ǳǾŜŘŜƴŞ 
v ƪŀȌŘŞƳ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝƳ ƭƛǎǘǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ ¢ǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ α¸ά 
ǎŜ ǾǑŀƪ ƭƛǑƝ ƻŘ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ α·ά ǘŀƪΣ ȌŜ ōǳŘŜ ǳǇƭŀǘƶƻǾŀǘ 
ŘƻŘŀǘŜőƴȇ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƛǎǘǊƛōǳŎƛ ǾŜ ǾȇǑƛ м %. Poplatek 
Ȋŀ ŘƛǎǘǊƛōǳŎƛ ƧŜ ǎǇƭŀǘƴȇ ƳŠǎƝőƴŠ ǾŜ ǎǇƭłǘƪłŎƘ ƴŀ ōłȊi 
ǇǊǻƳŠǊƴŞƘƻ őƛǎǘŞƘƻ ƻōŎƘƻŘƴƝƘƻ ƧƳŠƴƝ ǊŜƭŜǾŀƴǘƴƝ 
ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ α¸άΦ ¦ ǵǇƛǎǻ Řƻ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ α¸ά ǎŜ ƴŜǳǇƭŀǘƶǳƧŜ 
ȌłŘƴȇ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǵǇƛǎΦ tƻǇƭŀǘŜƪ /5{/ ōǳŘŜ ǎǘǊȌŜƴ 
z Ǿȇƴƻǎǻ Ȋ odkupu u ƻŘƪǳǇǻ ŀƪŎƛƝ ǇǊƻǾŜŘŜƴȇŎƘ 
v ǇǊǾƴƝŎƘ ǘǌŜŎƘ ƭŜǘŜŎƘ ƻŘ Řŀǘŀ ǇǌƝƪŀȊǳ ƪ úvodnímu 
úpiǎǳΦ {ŀȊōŀ ǇƻǇƭŀǘƪǳ /5{/ ǎŜ ǎƴƝȌƝ Ǿ závislosti na 
ŘƻōŠ ŘǊȌōȅ ƻŘƪǳǇƻǾŀƴȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ŀ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ ǎŜ ǳ ƴƛȌǑƝ 
z ǇǻǾƻŘƴƝ ŎŜƴȅ ǵǇƛǎǳ ƴŜōƻ ŎŜƴȅ ƻŘƪǳǇǳ ǳ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇŎƘ 
ŀƪŎƛƝ ǾȅƴłǎƻōŜƴƻ ǇƻőǘŜƳ ƻŘƪǳǇƻǾŀƴȇŎƘ ŀƪŎƛƝΥ 

Do jednoho roku:    3,00 % 
 bŀŘ ƧŜŘŜƴ Ǌƻƪ ŀȌ Řƻ ŘǾƻǳ ƭŜǘΥ  2,00 % 
 bŀŘ ŘǾŀ Ǌƻƪȅ ŀȌ Řƻ ǘǌƝ ƭŜǘΥ 1,00 % 
 bŀŘ ǘǌƛ ǊƻƪȅΥ   0 % 

!ƪŎƛŜ ǘǌƝŘȅ α¸ά ōǳŘƻǳ Ǉƻ ǘǌŜŎƘ ƭŜǘŜŎƘ ōŜȊǇƭŀǘƴŠ 
ŀǳǘƻƳŀǘƛŎƪȅ ǇǌŜǾŜŘŜƴȅ ƴŀ ŀƪŎƛŜ ǘǌƝŘȅ α·ά ǎǘŜƧƴŞƘƻ 
podfondu. 

α½άΥ ¢ǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ǾȅƘǊŀȊŜƴł ŘƭŜ ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƛƴǎǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴƝƳ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳΣ ƪǘŜǌƝ 
ǇƻŘŜǇǎŀƭƛ ȊǾƭłǑǘƴƝ ŘƻƘƻŘǳ ƻ ǎǇǊłǾŠ όα½ǾƭłǑǘƴƝ 
ŘƻƘƻŘŀάύ ǎŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΣ ƧŘƻǳŎƝ ƴŀŘ 
rámec jejich dohody o úpisu ve vztahu k jejich investici 
do Fondu. U ǘŞǘƻ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǎŜ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǎǇǊłǾǳ 
ƴŜǵőǘǳƧŜ ŘƭŜ ǘǌƝŘȅ akcií. Místo toho bude ze strany 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǳǾŀƭŜƴ ŀ vybírán specifický 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪȇ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǇǌƝƳƻ ƻŘ ŀƪŎƛƻƴłǌŜΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǘƻ 
ǳǾŜŘŜƴƻ ǾŜ ȊǾƭłǑǘƴƝ ŘƻƘƻŘŠΦ ¢Ŝƴǘƻ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪȇ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪȇ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǎŜ ƳǻȌŜ ƳŜȊƛ ŘǊȌƛǘŜƭƛ ǘŞǘƻ ǘǌƝŘȅ 
ŀƪŎƛƝ ǊǻȊƴƛǘΦ aŜǘƻŘŀ ǾȇǇƻőǘǳ ŀ frekvence plateb 
u ǎǇŜŎƛŦƛŎƪȇŎƘ ǇƻǇƭŀǘƪǻ ōǳŘŜ ǎǘŀƴƻǾŜƴŀ ȊǾƭłǑǙ Ǿ ƪŀȌŘŞ 
ȊǾƭłǑǘƴƝ ŘƻƘƻŘŠΣ ŀ ƧŜ ǇǊƻǘƻ ǇǌƝǎǘǳǇƴł ǇƻǳȊŜ 
u ǎǇŜŎƛŦƛŎƪȇŎƘ ǎǘǊŀƴ ǘŠŎƘǘƻ ŘƻƘƻŘΦ ¢Şǘƻ ǘǌƝŘŠ ŀƪǘƛǾ 
ōǳŘŜ ǵőǘƻǾłƴ ǎŜǊǾƛǎƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ όŘłƭŜ ƧŜƴ αǎŜǊǾƛǎƴƝ 
ǇƻǇƭŀǘŜƪάύ ƴŀ ǇƻƪǊȅǘƝ ƴłƪƭŀŘǻ ƴŀ ǎǇǊłǾǳ ŀ úschovu 
aktiv a ƧƛƴȇŎƘ ǇǊǻōŠȌƴȇŎƘ ǇǊƻǾƻȊƴƝŎƘ ŀ správních 
ǾȇŘŀƧǻΦ {ŜǊǾƛǎƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǇƻƪǊȇǾł ŀ ǾȅƭǳőǳƧŜ ǎǘŜƧƴŞ 
ǇƻƭƻȌƪȅΣ Ƨŀƪƻ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴƻ Ǿ tomto prospektu u fixního 
ǎŜǊǾƛǎƴƝƘƻ ǇƻǇƭŀǘƪǳΦ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ōǳŘŜ ƳƝǘ 
ƴŀƻǇŀƪ ƴłǊƻƪ ǇƻŘǊȌŜǘ ǎƛ ŎŜƭƻǳ őłǎǘƪǳ ǎŜǊǾƛǎƴƝƘƻ 
ǇƻǇƭŀǘƪǳ Ǿǻőƛ ǘǌƝŘŠ ŀƪŎƛƝΣ ƪǘŜǊł ōǳŘŜ ǇǌŜǎŀƘƻǾŀǘ 
ǎƪǳǘŜőƴŞ ƴłƪƭŀŘȅ ǾȊƴƛƪŀƧƝŎƝ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘŠ ŀƪŎƛƝΦ 
LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǘŞǘƻ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǾȅȌŀŘǳƧŜ ƳƛƴƛƳłƭƴƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǳƳǳ р 000 000 EUR nebo její ekvivalent 
v ƧƛƴŞ ƳŠƴŠΦ tƻƪǳŘ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Ǉƻ ǇǊƻǾŜŘŜƴƝ ȌłŘƻǎǘƛ 
o ƻŘƪǳǇΣ ǇǌŜǾƻŘ ƴŜōƻ ƪƻƴǾŜǊȊƛ ǇƻƪƭŜǎƴŜ ǇƻŘ 
ƳƛƴƛƳłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǳƳǳΣ ƳǻȌŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł 
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ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇƻȌŀŘƻǾŀǘ ƻŘ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ŀƪŎƛƻƴłǌŜΣ ŀōȅ 
ǳǇǎŀƭ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŀƪŎƛŜ ǎ cílem dosáhnout minimální 
őłǎǘƪȅ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜΦ tƻƪǳŘ ŀƪŎƛƻƴłǌ ƴŀ ǘŀƪƻǾƻǳǘƻ ȌłŘƻǎǘ 
ƴŜǊŜŀƎǳƧŜΣ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ōǳŘŜ ƳƝǘ ǇǊłǾƻ 
ƻŘƪƻǳǇƛǘ ǾǑŜŎƘƴȅ ŀƪŎƛŜ ŘǊȌŜƴŞ ǘƝƳǘƻ ŀƪŎƛƻƴłǌŜƳΦ 

α½ȊάΥ ¢ǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ǾȅƘǊŀȊŜƴł ƛƴǎǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴƝƳ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳΣ 
ƪǘŜǊł ǎŜ ƭƛǑƝ ƻŘ ǘǌƝŘȅ α½ά ǘŀƪΣ ȌŜ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǎǇǊłǾǳ 
fondu zahrnuje poplatek za správu; servisní poplatek 
a ǾǑŜŎƘƴȅ ŘŀƭǑƝ ǇƻǇƭŀǘƪȅ ōǳŘƻǳ ǾȅōǊłƴȅ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ǇǌƝƳƻ ƻŘ ŀƪŎƛƻƴłǌŜΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǇƻǇǎłƴƻ 
v ŘƻƘƻŘŠ ƻ ǎǇǊłǾŠ ŦƻƴŘǳ όα5ƻƘƻŘŀ ƻ ǎǇǊłǾŠ ŦƻƴŘǳάύ 
podepsané dle vlastní úvahy se správcovskou 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ ¢Ŝƴǘƻ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪȇ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǎǇǊłǾǳ ŦƻƴŘǳ 
se ƳǻȌŜ ƳŜȊƛ ŘǊȌƛǘŜƭƛ ǘŞǘƻ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ƭƛǑƛǘΦ aŜǘƻŘŀ 
ǾȇǇƻőǘǳ ŀ frekvence plateb u ǎǇŜŎƛŦƛŎƪȇŎƘ ǇƻǇƭŀǘƪǻ 
ōǳŘŜ ǎǘŀƴƻǾŜƴŀ ȊǾƭłǑǙ Ǿ ƪŀȌŘŞ 5ƻƘƻŘŠ ƻ ǎǇǊłǾŠ ŦƻƴŘǳΣ 
a ƧŜ ǇǊƻǘƻ ǇǌƝǎǘǳǇƴł ǇƻǳȊŜ ǳ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪȇŎƘ ǎǘǊŀƴ ǘŠŎƘǘƻ 
dohod. 
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aŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ 

Tam, kde ƧŜ ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ǇƻǇǎłƴŀ Ƨŀƪƻ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴł όαƳŠƴƻǾŠ 
ȊŀƧƛǑǘŠƴł ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝάύΣ ōǳŘŜ ȊłƳŠǊŜƳ ȊŀƧƛǎǘƛǘ ȊŎŜƭŀ ƴŜōƻ Ȋőłǎǘƛ 
ƘƻŘƴƻǘǳ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ Ǿ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŠ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜōƻ ȊŀƧƛǎǘƛǘ 
ƳŠƴƻǾƻǳ ŜȄǇƻȊƛŎƛ ǳǊőƛǘȇŎƘ όŀƭŜ ƴŜ ƴǳǘƴŠ ǾǑŜŎƘύ ŀƪǘƛǾ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ 
podfondu ōǳř Řƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴȅ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΣ 
ƴŜōƻ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘƛǾƴƝ ƳŠƴȅΦ 

hōŜŎƴŠ ƧŜ ǵƳȅǎƭŜƳ ǇǊƻǾŞǎǘ ǘŀƪƻǾŞ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ǎƪǊȊŜ ǾȅǳȌƛǘƝ ǊǻȊƴȇŎƘ 
ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻΣ ǾőŜǘƴŠ όƳƛƳƻ ƧƛƴŞύ ǾǎǘǳǇǳ Řƻ ƳŠƴƻǾȇŎƘ 
ŦƻǊǿŀǊŘƻǾȇŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘǻ h¢/ όƳƛƳƻōǳǊȊƻǾƴƝŎƘύ ŀ dohod 
o devizových swapech. Zisky a ztráty spojené s ǘŠƳƛǘƻ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝƳƛ 
ǘǊŀƴǎŀƪŎŜƳƛ ōǳŘƻǳ ŀƭƻƪƻǾłƴȅ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘŠ 
ƴŜōƻ ǘǌƝŘłƳ ŀƪŎƛƝΦ 

K ǘŜŎƘƴƛƪłƳ ǾȅǳȌƝǾŀƴȇƳ ƪ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ƳƻƘƻǳ ǇŀǘǌƛǘΥ 

i. ½ŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ǇǊƻ ǎƴƝȌŜƴƝ ŘƻǇŀŘǳ Ŧƭǳktuací 
ǎƳŠƴƴŞƘƻ ƪǳǊȊǳ ƳŜȊƛ ƳŠƴƻǳΣ Ǿ ƴƝȌ ƧŜ ŘŜƴƻƳƛƴƻǾłƴŀ 
ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝΣ ŀ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴƻǳ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 
όαȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ȊłƪƭŀŘƴƝ ƳŠƴȅέύΣ 

ii. ½ŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ǇǊƻ ǎƴƝȌŜƴƝ ŜŦŜƪǘǳ ŦƭǳƪǘǳŀŎƝ 
ǎƳŠƴƴŞƘƻ ƪǳǊȊǳ ƳŜȊƛ ŜȄǇƻȊƛŎƝ Ǿǻőƛ ƳŠƴŠΣ ƪǘŜǊł ǾȅǇƭȇǾł 
z ŘǊȌōȅ Ǌelevantního podfondu, a ƳŠƴŠΣ Ǿ ƴƝȌ ƧŜ 
ŘŜƴƻƳƛƴƻǾłƴŀ ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ όαȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ 
ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝέύΤ 

iii. ½ŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ǇǊƻ ǎƴƝȌŜƴƝ ŜŦŜƪǘǳ ŦƭǳƪǘǳŀŎƝ 
ǎƳŠƴƴŞƘƻ ƪǳǊȊǳ ƳŜȊƛ ŜȄǇƻȊƛŎƝ Ǿǻőƛ ƳŠƴŠΣ ƪǘŜǊł ǾȅǇƭȇǾł 
z ŘǊȌōȅ ǊŜƭŜǾŀƴǘƴƝƘƻ ƛƴŘŜȄǳΣ a ƳŠƴŠΣ Ǿ ƴƝȌ ƧŜ 
ŘŜƴƻƳƛƴƻǾłƴŀ ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ όαȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ƛƴŘŜȄǳ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ 
ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝέύΤ 

iv. ½ŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ǇǊƻ ǎƴƝȌŜƴƝ ŜŦŜƪǘǳ ŦƭǳƪǘǳŀŎƝ 
ǎƳŠƴƴŞƘƻ ƪǳǊȊǳΣ ȊŀƭƻȌŜƴŞ ƴŀ ƪƻǊŜƭŀŎƛ ƳŜȊƛ ƳŠƴŀƳƛΣ 
vyplývající z ŘǊȌōȅ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ŀ ƳŠƴŠΣ Ǿ ƴƝȌ ƧŜ 
denomiƴƻǾłƴŀ ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ όαȊłǎǘǳǇƴŞ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ 
ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝέύΦ 

LƴǾŜǎǘƻǌƛ ōȅ ǎƛ ƳŠƭƛ ōȇǘ ǾŠŘƻƳƛ ǘƻƘƻΣ ȌŜ ȌłŘƴȇ ǇǊƻŎŜǎ ƳŠƴƻǾŞƘƻ 
ȊŀƧƛǑǙƻǾłƴƝ ƴŜƳǳǎƝ ǇƻǎƪȅǘƻǾŀǘ ŘƻƪƻƴŀƭŞ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ŀ ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ 
k ƴŀŘƳŠǊƴŠ ƴŜōƻ ƴŜŘƻǎǘŀǘŜőƴŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇƳ ǇƻȊƛŎƝƳ ŀ ƳǻȌŜ 
zaƘǊƴƻǾŀǘ ŘƻŘŀǘŜőƴł ǊƛȊƛƪŀΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ 2łǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ YŀǇƛǘƻƭŀ LLΦ αwƛȊƛƪŀ ǎǇƻƧŜƴł ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ 
ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎάΦ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ȊŀƧƛǑǙǳƧŜΣ ȌŜ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ 
ǇƻȊƛŎŜ ƴŜǇǌŜƪǊƻőƝ млр ҈ ŀ ƴŜǎǇŀŘƴƻǳ ǇƻŘ фр ҈ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ 
ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΣ ƪǘŜǊł ōǳŘŜ ȊŀƧƛǑǘŠƴŀ ǇǊƻǘƛ ƳŠƴƻǾȇƳ 
ǊƛȊƛƪǻƳΦ LƴǾŜǎǘƻǌƛ ōȅ ƳŠƭƛ ƳƝǘ ƴŀ ǇŀƳŠǘƛΣ ȌŜ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ƳŠƴƻǾŠ 
ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ƳƝǘ ȊōȇǾŀƧƝŎƝ ŜȄǇƻȊƛŎƛ ƴŀ ƧƛƴŞ ƳŠƴȅ ƴŜȌ ƴŀ 
ǘǳΣ ǇǊƻǘƛ ƪǘŜǊŞ ƧŜ ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ȊŀƧƛǑǘŠƴŀΦ  

Dále by invesǘƻǌƛ ƳŠƭƛ ǾŠƴƻǾŀǘ ǇƻȊƻǊƴƻǎǘ ŦŀƪǘǳΣ ȌŜ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ 
ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǎŜ ƭƛǑƝ ƻŘ ƴŜƧǊǻȊƴŠƧǑƝŎƘ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝŎƘ ǎǘǊŀǘŜƎƛƝΣ ƧŀƪŞ ƳǻȌŜ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ ǾȅǳȌƝǾŀǘ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀΦ 

{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƧŜ ƪ dispozici na 
www.nnip.com. 

5ǳǊŀőƴŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ 

¢ŀƳΣ ƪŘŜ ƧŜ ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ǇƻǇǎłƴŀ Ƨŀƪƻ ŘǳǊŀőƴŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴł όαŘǳǊŀőƴŠ 
ȊŀƧƛǑǘŠƴł ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝάύΣ ōǳŘŜ ȊłƳŠǊŜƳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǾŀǘ ŎƛǘƭƛǾƻǎǘ 
ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ ǎŀȊŜō ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ǎƴƝȌŜƴƝ ŘǳǊŀŎŜ ǘŀƪƻǾŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŀ ǵǊƻǾŜƶ blízkou nule. 

hōŜŎƴŠ ƧŜ ǵƳȅǎƭŜƳ ǇǊƻǾŞǎǘ ǘŀƪƻǾŞ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ǎƪǊȊŜ ǾȅǳȌƝǾłƴƝ ǊǻȊƴȇŎƘ 
ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻΣ ǾőŜǘƴŠ ŦǳǘǳǊŜǎΣ ƳƛƳƻōǳǊȊƻǾƴƝŎƘ όαh¢/άύ 
ŦƻǊǿŀǊŘƻǾȇŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘǻ ŀ dohod o úrokových swapech.  

Zisky a ztráty spojené s ǘŠƳƛǘƻ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝƳƛ transakcemi budou 
ŀƭƻƪƻǾłƴȅ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ŘǳǊŀőƴŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘŠ ƴŜōƻ ǘǌƝŘłƳ ŀƪŎƛƝΦ 
LƴǾŜǎǘƻǌƛ ōȅ ǎƛ ƳŠƭƛ ōȇǘ ǾŠŘƻƳƛ ǘƻƘƻΣ ȌŜ ȌłŘƴȇ ǇƻǎǘǳǇ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ 

ŘǳǊŀŎŜ ƴŜƳǳǎƝ Ǉƻǎƪȅǘƴƻǳǘ ǇǌŜǎƴŞ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝΣ ŀƴƛ ǎŜ Ǿ ƪŀȌŘŞƳ ǇǌƝǇŀŘŠ 
ŦƻƴŘ ƴŜǎƴŀȌƝ ƻ ǵǇƭƴŞ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝΦ tƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ōǳŘƻǳ ƳƝǘ 
ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ Ǿ ŘǳǊŀőƴŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇŎƘ ǘǌƝŘłŎƘ ŀƪŎƛƝ ŘǳǊŀŎƛΣ ƪǘŜǊł ǎŜ ƭƛǑƝ ƻŘ 
ƘƭŀǾƴƝ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 

tƻƪǳŘ ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ŘǳǊŀőƴŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǇƻƪƭŜǎƴŜ ǇƻŘ 
10 000 000 9¦wΣ ƴŜƴƝ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ƎŀǊŀƴǘƻǾłƴƻ ŀ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ 
spƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƳǻȌŜ ǊƻȊƘƻŘƴƻǳǘ ƻ ǳȊŀǾǌŜƴƝ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǘŀƪΣ Ƨŀƪ 
ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǳǾŜŘŜƴƻ Ǿ őłǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ ·± 
α[ƛƪǾƛŘŀŎŜΣ ŦǵȊŜ ŀ ǾƪƭŀŘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻ ƴŜōƻ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝάΦ 

{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ŘǳǊŀőƴŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƧŜ ƪ dispozici na 
www.nnip.com. 

5ƭŜ ǎǘŀƴƻǾƛǎƪŀ ǵǌŀŘǳ 9{a!ϝ ƻƘƭŜŘƴŠ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ {YLt/t ƴŜƳƻƘƻǳ 
ǎǘłǾŀƧƝŎƝ ŀƪŎƛƻƴłǌƛ ŀƴƛ ƴƻǾƝ ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ ǳǇƛǎƻǾŀǘ ŘǳǊŀőƴŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ 
akcií po 30. őŜǊǾŜƴŎƛ нлмуΦ 

ϝ5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ȊƝǎƪłǘŜ ƴŀ ŀŘǊŜǎŜΥ  

https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-
advocates-common-principles-setting-share-classes-in-ucits-funds 

aƛƴƛƳłƭƴƝ őłǎǘƪŀ ǵǇƛǎǳ ŀ ŘǊȌōȅ 

tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ ǎǘŀƴƻǾƛƭƻΣ ƴŜƴƝ-li v ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝƳ ƭƛǎǘǳ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǳǾŜŘŜƴƻ ƧƛƴŀƪΣ ƳƛƴƛƳłƭƴƝ őłǎǘƪȅ ǵǇƛǎǳ ŀ drȌōȅ ǳ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ 
ǘŀƪΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴƻ ƴƝȌŜΦ  

¢ǌƝŘŀ 
akcií 

Minimální 
őłǎǘƪŀ ǵǇƛǎǳ 

Minimální 
ŘǊȌŜƴŞ 
ƳƴƻȌǎǘǾƝ 

C - - 

D - - 

I 

250 000 EUR, které 
ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǊƻȊŘŠƭŜƴȅ 
Řƻ ǾǑŜŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 

250 000 EUR, které 
mohou být 

ǊƻȊŘŠƭŜƴȅ Řƻ ǾǑŜŎƘ 
ǇƻŘŦƻƴŘǻ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 

M  - - 

N - - 

O - - 

P - - 

Q 100 000 000 EUR 100 000 000 EUR 

R - - 

S 1 000 000 EUR 1 000 000 EUR 

T - - 

U 5 000 000 EUR 5 000 000 EUR 

V - - 

X - - 

Y - - 

Z 5 000 000 EUR 5 000 000 EUR 

Zz 5 000 000 EUR 5 000 000 EUR 

{ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƳǻȌŜ ƻōőŀǎ ȊǊǳǑƛǘ ƴŜōƻ ǎƴƝȌƛǘ ƧŀƪŞƪƻƭƛǾ 
ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ƳƛƴƛƳłƭƴƝ őłǎǘƪȅ ǵǇƛǎǳ ƴŜōƻ ŘǊȌōȅΦ 

Pouze pokud by v ŘǻǎƭŜŘƪǳ ǇǊƻǾŜŘŜƴƝ ǇǌƝƪŀȊǳ ƪ ƻŘƪǳǇǳΣ ǇǌŜǾƻŘǳ 
ƴŜōƻ ƪƻƴǾŜǊȊƛ ŀƪŎƛƝ őłǎǘƪŀ ŘǊȌŜƴł ŀƪŎƛƻƴłǌŜƳ ǎǇŀŘƭŀ ǇƻŘ 

http://www.nnip.com/
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ǇƻȌŀŘƻǾŀƴŞ ƳƛƴƛƳǳƳΣ ōǳŘŜ ƳƝǘ ǎǇǊłǾŎŜ ǇƻǾŠǌŜƴȇ ǾŜŘŜƴƝƳ 
ǊŜƧǎǘǌƝƪǳ ŀƪŎƛƻƴłǌǻ ǇǊłǾƻ ƻŘ ŀƪŎƛƻƴłǌŜ ǇƻȌŀŘƻǾŀǘ ƴłǎƭŜŘƴł ǳǇǎłƴƝΣ 
ŀōȅ ŀƪŎƛƻƴłǌ ŘƻǎłƘƭ ǇƻȌŀŘƻǾŀƴŞ ƳƛƴƛƳłƭƴƝ ŘǊȌŜƴŞ őłǎǘƪȅΦ tƻƪǳŘ 
ŀƪŎƛƻƴłǌ ƴŀ ǘŀƪƻǾƻǳǘƻ ȌłŘƻǎǘ ƴŜƻŘǇƻǾƝŘłΣ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ 
Ƴł ǇǊłǾƻ ƻŘƪƻǳǇƛǘ ǾǑŜŎƘƴȅ ŀƪŎƛŜ ŘǊȌŜƴŞ ǘƝƳǘƻ ŀƪŎƛƻƴłǌŜƳΦ ½ŀ 
ǎǘŜƧƴȇŎƘ ƻƪƻƭƴƻǎǘƝ ƳǻȌŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇǌŜƳŠƴƛǘ ŀƪŎƛŜ 
ƧŜŘƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ Řƻ ƧƛƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ Ǿ rámci stejného podfondu 
s ǾȅǑǑƝƳƛ ǇƻǇƭŀǘƪȅ ŀ náklady. 

tƻƪǳŘ ƧŜ ŀƪŎƛƻƴłǌ ƴłǎƭŜŘƪŜƳ ȊǇŠǘƴŞƘƻ ƻŘƪǳǇǳΣ ƪƻƴǾŜǊȊŜ őƛ ǇǌŜǾƻŘǳ 
vlastníkem maléƘƻ ƳƴƻȌǎǘǾƝ ŀƪŎƛƝΣ Ȋŀ ŎƻȌ ƧŜ ǇƻǾŀȌƻǾłƴŀ ƘƻŘƴƻǘŀ 
ƴŜǇǌŜǎŀƘǳƧƝŎƝ мл 9¦w όőƛ ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘ Ǿ ƧƛƴŞ ƳŠƴŠύΣ ƳǻȌŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ŘƭŜ ǾƭŀǎǘƴƝ ǵǾŀƘȅ ǊƻȊƘƻŘƴƻǳǘ ƻ ȊǇŠǘƴŞƳ ƻŘƪǳǇǳ ǘŞǘƻ 
pozice a ǾȅǇƭŀŎŜƴƝ Ǿȇƴƻǎǳ ŀƪŎƛƻƴłǌƛΦ 

Profil typického investora 

Správcovská spoƭŜőƴƻǎǘ ŘŜŦƛƴƻǾŀƭŀ Ǉǌƛ ǇƻǇƛǎƻǾłƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ 
horizontu pro investora a ǇǌŜŘǇƻƪƭłŘŀƴŞ Ǿƻƭŀǘƛƭƛǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 
ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝ ǘǌƛ ƪŀǘŜƎƻǊƛŜ ς defenzivní, neutrální a dynamickou. 

Kategorie Definice 

Defenzivní 

Podfondy v defenzivní kategorii jsou obvykle 
vhodné pro investory s krátkodobým 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ƘƻǊƛȊƻƴǘŜƳΦ ¢ȅǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘȅ Ƨǎƻǳ 
ȊŀƳȇǑƭŜƴȅ Ƨŀƪƻ ƘƭŀǾƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜΣ ǳ ƴƝȌ ƧŜ ƴƝȊƪŞ 
ƻőŜƪłǾłƴƝ ȊǘǊłǘȅ ƪŀǇƛǘłƭǳ ŀ ƻőŜƪłǾŀƧƝ ǎŜ 
pravidelné a ǎǘŀōƛƭƴƝ ǵǊƻǾƴŠ ǾȇƴƻǎǳΦ 

Neutrální 

Podfondy v neutrální kategorii jsou obvykle 
vhodné pro investory s ƳƛƴƛƳłƭƴŠ 
ǎǘǌŜŘƴŠŘƻōȇƳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ƘƻǊƛȊƻƴǘŜƳΦ ¢ȅǘƻ 
ǇƻŘŦƻƴŘȅ Ƨǎƻǳ ȊŀƳȇǑƭŜƴȅ Ƨŀƪƻ ƘƭŀǾƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜΣ 
u ƴƝȌ ƧŜ ŜȄǇƻȊƛŎŜ Ǿǻőƛ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ 
s pevným výnosem tak, jak je definováno 
v ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǇƻƭƛǘƛŎŜ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΣ 
a kde se investice v ȊłǎŀŘŠ ǇǊƻǾłŘŠƧƝ ƴŀ ǘǊȊƝŎƘ 
ǇƻŘƭŞƘŀƧƝŎƝŎƘ ƳƝǊƴŞ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠΦ 

Dynamická 

Podfondy v dynamické kategorii jsou obvykle 
vhodné pro investory s dlouhodobým 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ƘƻǊƛȊƻƴǘŜƳΦ ¢ȅǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘȅ Ƨǎƻǳ 
ǳǊőŜƴȅ ƪ ǘƻƳǳΣ ŀōȅ ǇƻǎƪȅǘƻǾŀƭȅ ŘƻŘŀǘŜőƴƻǳ 
ŜȄǇƻȊƛŎƛ ǇǊƻ ȊƪǳǑŜƴŠƧǑƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅΣ ǳ ƴƛŎƘȌ ƳǻȌŜ 
být vysoký podíl aktiv investován do akcií nebo 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝŎƘ ǎ akciemi nebo do 
ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ǎ ƴƛȌǑƝƳ ǊŀǘƛƴƎŜƳΣ ƴŜȌ ƧŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ 
ǎǘǳǇŜƶ ƴŀ ǘǊȊƝŎƘΣ ƪǘŜǊŞ ƳƻƘƻǳ ǇƻŘƭŞƘŀǘ ǾȅǎƻƪŞ 
ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠΦ 

Popisy ŘŜŦƛƴƻǾŀƴŞ ǾŜ ǾȇǑŜ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ ƪŀǘŜƎƻǊƛƝŎƘ ōȅ ƳŠƭȅ ōȇǘ 
ǇƻǾŀȌƻǾłƴȅ Ȋŀ ƛƴŘƛƪŀǘƛǾƴƝ ŀ ƴŜǇƻǎƪȅǘǳƧƝ ǾƻŘƝǘƪƻ ƻƘƭŜŘƴŠ 
ǇǊŀǾŘŠǇƻŘƻōƴȇŎƘ ǾȇƴƻǎǻΦ aŠƭȅ ōȅ ǎŜ ǇƻǳȌƝǾŀǘ ǇƻǳȊŜ Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ 
srovnání s ƻǎǘŀǘƴƝƳƛ ǇƻŘŦƻƴŘȅ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

Profil typického investora je u jednotlivých ǇƻŘŦƻƴŘǻ ƴŀȊƴŀőŜƴ 
v ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝƳ ƭƛǎǘǳ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ Ǿ őłǎǘƛ αtǊƻŦƛƭ ǘȅǇƛŎƪŞƘƻ 
ƛƴǾŜǎǘƻǊŀάΦ  

LƴǾŜǎǘƻǌƛ ōȅ ƳŠƭƛ ǇǌŜŘ ǳǎƪǳǘŜőƴŠƴƝƳ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǇƻŘŦƻƴŘǻ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƪƻƴȊǳƭǘƻǾŀǘ ǎǾǻƧ ȊłƳŠǊ ǎŜ ǎǾȇƳ ŦƛƴŀƴőƴƝƳ ǇƻǊŀŘŎŜƳΦ 
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Úvod 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ōȅƭ ȊŀƭƻȌŜƴ пΦ ǌƝƧƴŀ нлмоΦ 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŎƝƭŜ ŀ politika 

/ƝƭŜƳ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ƪǘŜǊȇ ƧŜ ŀƪǘƛǾƴŠ ǎǇǊŀǾƻǾłƴΣ ƧŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ 
ǇǌŜǾłȌƴŠ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƪǊȅǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾȅ ό!.{ύ ǎ Ŏƻ ƳƻȌƴł 
ƴŜƧǾȅǑǑƝƳ ǊŀǘƛƴƎŜƳ ǳŘŠƭŜƴȇƳ ƴŜȊłǾƛǎƭȇƳƛ ǊŀǘƛƴƎƻǾȇƳƛ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƳƛ Ƨŀƪƻ ƴŀǇǌΦ {ǘŀƴŘŀǊŘ ϧ tƻƻǊΩǎΣ aƻƻŘȅΩǎ ŀ Fitch. 
tƻƳŠǌƻǾłƴƻ Ȋŀ ƻōŘƻōƝ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ƭŜǘ ǎŜ ǘŜƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎƴŀȌƝ 
ǇǌŜŘǎǘƛƘƴƻǳǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ƛƴŘŜȄǳΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴ Ǿ ǇǌƝƭƻȊŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ LƴŘŜȄ ƧŜ ǑƛǊǑƝƳ ǾȅƧłŘǌŜƴƝƳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ tƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ƳǻȌŜ ǘŀƪǘŞȌ ȊŀƳŠǌƻǾŀǘ ƴŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ 
ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ƪǘŜǊŞ ƴŜƧǎƻǳ ǎƻǳőłǎǘƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ƛƴŘŜȄǳΦ tƻŘŦƻƴŘ ǾȅǳȌƝǾł 
ƪƻƳōƛƴŀŎƛ ǇǌƝǎǘǳǇǳ ǎƘƻǊŀ Řƻƭǻ Ǉǌƛ ǾȇōŠǊǳ ǎŜƪǘƻǊǻ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ 
ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇŎƘ ƪǊƛǘŞǊƛƝΣ ƻŎŜƴŠƴƝ ŀ dynamiky a ǇǌƝǎǘǳǇǳ ȊŘƻƭŀ 
ƴŀƘƻǊǳ Ǉǌƛ ǾȇōŠǊǳ ŎŜƴƴŞƘƻ ǇŀǇƝǊǳ Ȋŀ ŘƻŘǊȌŜƴƝ ƭƛƳƛǘǻ ǾŜ ǾȊǘŀƘǳ 
k indexu. Investice podfondu se pǊƻǘƻ ƳƻƘƻǳ ǇƻŘǎǘŀǘƴŠ ƭƛǑƛǘ ƻŘ 
indexu.  

ABS je cenný papír, kde právo na úrok a jistina je kryta 
podkladovými aktivy nebo jejím výnosem. Ekonomická rizika 
a ǾȇƘƻŘȅ ǇƭȅƴƻǳŎƝ ȊŜ ȊłǎǘŀǾȅ Ƨǎƻǳ ǇǌŜƴŜǎŜƴȅΣ ǇǌƝƳƻ őƛ ƴŜǇǌƝƳƻΣ 
ǇƻŘƴƛƪŜƳΣ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƛƴǎǘƛǘǳŎƝ ƴŜōƻ ƧƛƴȇƳ ǎǳōƧŜƪǘŜƳ ǇƻƳƻŎƝ 
ǎŜƪǳǊƛǘƛȊŀőƴƝƘƻ ǇǊƻƎǊamu emitující strany. Zástava nebo výnos ze 
zástavy mohou být propojeny, ale nikoliv omezeny na, hypotéky na 
ōȅŘƭŜƴƝΣ ǇǻƧőƪȅ Ȋ ƪǊŜŘƛǘƴƝŎƘ ƪŀǊŜǘΣ ǎǘǳŘŜƴǘǎƪŞ ǇǻƧőƪȅ ŀ leasingové 
smlouvy. Cenné papíry budou v ŘƻōŠ ƴłƪǳǇǳ ƘƻŘƴƻŎŜƴȅ ƴŜƧƳŞƴŠ 
hodnocením AA-/Aa3. tǌƛ ǾȇōŠǊǳ LƴǾŜǎǘƛŎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ 
ŀƴŀƭȅȊǳƧŜΣ ǳŘǊȌǳƧŜ ŀ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŜ ǵǾŠǊƻǾȇ ǊŀǘƛƴƎ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
a ȊŀƧƛǎǘƝΣ ŀōȅ ƧŜƧƛŎƘ ǵǾŠǊƻǾȇ ǇǊƻŦƛƭ ŀ ǇǊƻŦƛƭ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƴŜōȅƭȅ ƴŜƎŀǘƛǾƴŠ 
ƻǾƭƛǾƴŠƴȅΦ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ ōǳŘŜ ǾȌŘȅ ōǊłǘ Ǿ úvahu kvalitu 
a ŘƛǾŜǊȊƛǘǳ ŜƳƛǘŜƴǘǻ a ǎŜƪǘƻǊǻΣ ǎǇƻƭǳ ǎ datem splatnosti.  

błǎǘǊƻƧŜ !.{ Ƨǎƻǳ ǾȅǎǘŀǾŜƴȅ ǊƛȊƛƪǻƳΣ Ƨŀƪƻ ƧŜ ƪǊŜŘƛǘƴƝ ǊƛȊƛƪƻ 
a likviditní riziko, které jsou odvozeny z kvality související zástavy, 
a právní riziko vztahující se ke komplexním operacím. V ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ 
se tato rizika oōƧŜǾƝΣ ƳǻȌŜ ōȇǘ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ǳǇǊŀǾŜƴŀ ƴŀƘƻǊǳ 
ƴŜōƻ ŘƻƭǻΦ YǾǻƭƛ ǎǇŜŎƛŦƛƪǻƳ ǘŠŎƘǘƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ ōǳŘŜ ǘŜƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ŘƻǎǘǳǇƴȇ ǇƻǳȊŜ ƛƴǎǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴƝƳ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳΦ  

LƴǾŜǎǘƛŎŜ ōǳŘƻǳ ǇǊƻǾłŘŠƴȅ ƴŀ ǘǊȊƝŎƘ Ǉƻ ŎŜƭŞƳ ǎǾŠǘŠΦ !ǾǑŀƪ ƪǾǻƭƛ 
ƻƳŜȊŜƴƝ ƳŠƴƻǾŞƘƻ ǊƛȊƛƪŀ ōǳŘŜ ǾŜǑƪŜǊŞ ƳŠƴƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ ǾȅǇƭȇǾŀƧƝŎƝ 
z ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŘǊȌŜƴȇŎƘ Ǿ ƧƛƴȇŎƘ ŘŜƴƻƳƛƴŀŎƝŎƘΣ ƴŜȌ ƧŜ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ 
ƳŠƴŀ ŦƻƴŘǳ όŜǳǊƻύΣ Ǿ ȊłǎŀŘŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŀ ȊǇŠǘ ƪ euru. Toto lze provést 
ȊŀƧƛǑǘŠƴƝƳ ƳŠƴƻǾŞƘƻ ǊƛȊƛƪŀ ǾŜ ǾȊǘŀƘǳ ƪ euru u aktiv 
denominovaných v ƧƛƴȇŎƘ ƳŠƴłŎƘ ƴŜȌ ŜǳǊƻ ǇƻƳƻŎƝ ǾȅǳȌƝǾłƴƝ 
technik a ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇƻǇǎŀƴȇŎƘ Ǿ őłǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ L± α¢ŜŎƘƴƛƪȅ ŀ ƴłǎǘǊƻƧŜάΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǘŀƪŞ ƻƪǊŀƧƻǾŠ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ƻǎǘŀǘƴƝŎƘ 
ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ όǾőŜǘƴŠ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ 
ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ Řƻ 10 ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ƴłǎǘǊƻƧǻ 
bŜǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǘȅǇǳ αwǳƭŜ мпп!άΣ ǇƻŘƝƭǻ {YLt/t 
a jiných SKI a ǾƪƭŀŘǻΣ ƧŜȌ Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴȅ Ǿ őłǎǘƛ LLL ǘƻƘƻǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ 
ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL αLƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƻƳŜȊŜƴƝάΣ ƻŘŘƝƭŜ ! α½ǇǻǎƻōƛƭŞ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜάΦ 
Investice do pƻŘƝƭǻ {YLt/t ŀ {YL ƴŜƳƻƘƻǳ ǇǌŜǎłƘƴƻǳǘ ŎŜƭƪŜƳ мл % 
őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾΦ tƻƪǳŘ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ǿŀǊǊŀƴǘǻ 
k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳΣ ǳǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ 
ŀƪǘƛǾ ƳǻȌŜ ǾȊƘƭŜŘŜƳ ƪ ǾȅǑǑƝ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠ ƘƻŘƴƻǘȅ ǿŀǊǊŀƴǘǳ ƪƻƭƝǎŀǘ 
ǾƝŎŜΣ ƴŜȌ ǇƻƪǳŘ ōȅ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛnvestoval do podkladových aktiv. 
tƻŘŦƻƴŘ ǎƛ ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ ōŀƴƪƻǾƴƝ ǾƪƭŀŘƻǾŞ ǵőǘȅΣ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ 
ƻƪŀƳȌƛǘŞƘƻ ŘƛǎǇƻƴƻǾłƴƝ ƘƻǘƻǾƻǎǘƝΣ ǳƭƻȌŜƴƻǳ ƴŀ ōŠȌƴŞƳ ǵőǘǳΦ ¢ȅǘƻ 
ŘǊȌōȅ ƴŜǎƳƝ Ȋŀ ōŠȌƴȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪ ǇǌŜƪǊƻőƛǘ нл ҈ őƛǎǘȇŎƘ 
aktiv podfondu. Ekvivalenty hotovosti, jako jsou vklady, nástroje 
ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ŀ ŦƻƴŘȅ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǇƻǳȌƛǘȅ ǇǊƻ 

ǵőŜƭȅ ǌƝȊŜƴƝ ƘƻǘƻǾƻǎǘƛ ŀ také v ǇǌƝǇŀŘŠ ƴŜǇǌƝȊƴƛǾȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ 
podmínek. 

S ǵƳȅǎƭŜƳ ŘƻǎłƘƴƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƳǻȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǊƻǾƴŠȌ ǾȅǳȌƝǘ 
zejména následujících fiƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻΥ 

- opce a futures k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ƴŜōƻ 
ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΤ 

- futures a opce na burzovní indexy; 

- futures, opce a swapy k ǵǊƻőŜƴȇƳ ƴłǎǘǊƻƧǻƳΤ 

- výkonové swapové operace; 

- ŦƻǊǿŀǊŘƻǾŞ ƳŠƴƻǾŞ ƪƻƴǘǊŀƪǘȅΣ ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ƳŠƴƻǾé 
kontrakty a ǘǊŀƴǎŀƪŎŜΣ ƳŠƴƻǾŞ ƪǳǇƴƝ ŀ prodejní opce 
a ƳŠƴƻǾŞ ǎǿŀǇȅΤ 

- ŘŜǊƛǾŀǘƛǾƴƝ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǵǾŠǊƻǾȇƳƛ ǊƛȊƛƪȅΣ 
ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ǵǾŠǊƻǾŞ ŘŜǊƛǾłǘȅΣ Ƨŀƪƻ Ƨǎƻǳ /5{ ǎǿŀǇȅΣ ƛƴŘŜȄȅ 
a ƪƻǑŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƴŜōǳŘŜ ŀƪǘƛǾƴŠ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ŀƪŎƛƝΣ ŀƭŜ ƳǻȌŜ ȊƝǎƪŀǘ ŀƪŎƛŜ 
z restrukturalizace nebo jiným firemním zákrokem. Tyto akcie by 
ƳŠƭȅ ōȇǘ ǎ ƻƘƭŜŘŜƳ ƴŀ ƴŜƧƭŜǇǑƝ ȊłƧƳȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ Ŏƻ ƴŜƧŘǌƝǾŜ 
prodány. 

¿ƛǾƻǘƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ŀ sociální charakteristiky 

Podfond podporuje environmentální a sociální charakteristiky, jak 
je popsáno v őƭłƴƪǳ 8 SFDR, definováním zejména významnosti 
environmentálních, sociálních a správních (ESG) rizik a ǇǌƝƭŜȌƛǘƻǎǘƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎΦ ¢ȅǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ Ƨǎƻǳ ǇƻŘŦƻƴŘŜƳ ȊŀőƭŜƴŠƴȅ Řƻ ƧŜƘƻ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇǌƝǎǘǳǇǳ ƛƴǘŜƎǊŀŎŜ 9{D 
správcovǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ LƴǘŜƎǊŀŎŜ 9{DΣ Ƨŀƪ Ƨƛ ǇǊƻ ǾƭŀǎǘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ 
ǇƻǇƛǎǳƧŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ Ǿ αtƻƭƛǘƛŎŜ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ 
ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb LtάΣ ǎǘŀƴƻǾǳƧŜΣ ȌŜ ŦŀƪǘƻǊȅ E, S a G musí 
být v ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇǊƻƪŀȊŀǘŜƭƴŠ ŀ ƪƻƴȊƛǎǘŜƴǘƴŠ ƘƻŘƴƻŎŜƴȅ 
a ȌŜ Ƨǎƻǳ ǎȅǎǘŜƳŀǘƛŎƪȇƳ ȊǇǻǎƻōŜƳ ŘƻƪǳƳŜƴǘƻǾłƴȅΦ  

tƻŘŦƻƴŘ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ ƪǊƛǘŞǊƛŀ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ȊŀƭƻȌŜƴł ƴŀ ƴƻǊƳłŎƘΣ ŎƻȌ ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ ƪ ǾȅƭƻǳőŜƴƝΣ Ƨŀƪ ƧŜ 
uvedeno v őłǎǘƛ LΥ α½łƪƭŀŘƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛά Ǿ kapitole II: 
αLƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎƝŎƘάΦ ¢ŀƪƻǾł ǾȅƭƻǳőŜƴƝ Ƨǎƻǳ ȊłǾŀȊƴȇƳ prvkem 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳΦ  

bŜŜȄƛǎǘǳƧŜ ȌłŘƴȇ ǾȊǘŀƘ ƳŜȊƛ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴƝƳƛ ŀ sociálními 
charakteristikami, které podporuje podfond a jeho index. Proces 
ōŜȊǇŜőƴŞƘƻ ǾȇōŠǊǳ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ƛƴǘŜƎǊŀŎƛ ŦŀƪǘƻǊǻ 
ESG, které mohou vést k ƻƳŜȊŜƴƝ ŜƳƛƴŜƴǘǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǎƻǳőłǎǘƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ƛƴŘŜȄǳΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎŜ ǇǊƻǘƻ ƳƻƘƻǳ 
ƭƛǑƛǘ ƻŘ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ƛƴŘŜȄǳΦ 

5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ǘȇƪŀƧƝŎƝ ǎŜ ƪǊƛǘŞǊƛƝ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ 
ȊŀƭƻȌŜƴȇŎƘ ƴŀ ƴƻǊƳłŎƘ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ƨǎƻǳ ƪ dispozici 
k nahlédnutí v oddílǳ αtƻƭƛǘƛƪŀ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb Ltά ƴŀ ǿŜōƻǾŞ ǎǘǊłƴŎŜ www.nnip.com 

 

 

½ǾŜǌŜƧƴŠƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝ ǇƻŘƭŜ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ taxonomii 

tƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ƴŜȊŀǾŀȊǳƧŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ 
ǳŘǊȌƛǘŜƭƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻu v souladu s ǘŀȄƻƴƻƳƛƝΦ bŜƴƝ ǾǑŀƪ 
ǾȅƭƻǳőŜƴƻΣ ȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǾȅǎǘŀǾŜƴ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇƳ ƛƴǾŜǎǘƛŎƝƳΣ 
ƪǘŜǊŞ ǇǌƛǎǇƝǾŀƧƝ ƪŜ ȊƳƝǊƶƻǾłƴƝ ȊƳŠƴȅ ƪƭƛƳŀǘǳ ŀκƴŜōƻ ǇǌƛȊǇǻǎƻōŜƴƝ 
ǎŜ ȊƳŠƴŠ ƪƭƛƳŀǘǳ όǾőŜǘƴŠ ǇƻŘǇǻǊƴȇŎƘ ŀκƴŜōƻ ǇǌŜŎƘƻŘƴȇŎƘ 
őƛƴƴƻǎǘƝύΦ !ǾǑŀƪ Ǿ ǎƻǳőŀǎƴŞ ŘƻōŠ ǎŜ Ǿzhledem k nedostatku 
spolehlivých dat pracuje s ǘƝƳΣ ȌŜ ǇƻŘƝƭ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ 
ǳŘǊȌƛǘŜƭƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǇƻŘƭŜ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ taxonomii je 0 %.  

http://www.nnip.com/
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½łǎŀŘŀ αǾȇȊƴŀƳƴŠ ƴŜǇƻǑƪƻȊƻǾŀǘά ǎŜ ǾȊǘŀƘǳƧŜ ǇƻǳȊŜ ƴŀ 
podkladové investice podfondu, které berou v úvahu kritéria EU 
pro eƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ őƛƴƴƻǎǘƛΦ tƻŘƪƭŀŘƻǾŞ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ȊōȇǾŀƧƝŎƝ őłǎǘƛ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜȊƻƘƭŜŘƶǳƧƝ ƪǊƛǘŞǊƛŀ 9¦ 
ǇǊƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ őƛƴƴƻǎǘƛΦ 

 

tǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ  

!őƪƻƭƛ ǎŜ ǇƻŘŦƻƴŘ Ǿ minulosti v praxi k ǇǻƧőƪłƳ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
neuchýlil, nyní se bude v ȊłǾƛǎƭƻǎǘƛ ƴŀ ǘǊȌƴƝ ǇƻǇǘłǾŎŜ ǾŠƴƻǾŀǘ 
ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǎ ŎƝƭŜƳ ǾȅƎŜƴŜǊƻǾŀǘ ŘŀƭǑƝ ǇǌƝƧŜƳ ǾŜ 
ŦƻǊƳŠ ǇƻǇƭŀǘƪǻ ǾȅōǊŀƴȇŎƘ Ȋ ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ ¢Ŝƴǘƻ 
ŘƻŘŀǘŜőƴȇ ǇǌƝƧŜƳ ōȅ ǇƻŘǇƻǌƛƭ ǇƻŘŦƻƴŘ Ǿ jeho snaze o ŘƻǎŀȌŜƴƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ŎƝƭŜ ǘƝƳΣ ȌŜ ōȅ ȊǾȇǑƛƭ ƧŜƘƻ ŎŜƭƪƻǾƻǳ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘΦ 
hőŜƪłǾŀƴł ŀ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ǵǊƻǾŜƶ !¦aΣ ƪǘŜǊƻǳ ƭȊŜ ǇǌŜǾŞǎǘ 
ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴłƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ 
je uvedena v ǇǌƝƭƻȊŜ I.  

Rizikový profil podfondu 

/ŜƭƪƻǾŞ ǘǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪƻ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ 
k ŘƻǎŀƘƻǾłƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƧŜ ǇƻǾŀȌƻǾłƴƻ Ȋŀ ǎǘǌŜŘƴƝΦ ¢ȅǘƻ 
ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ Ƨǎƻǳ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴȅ ǊǻȊƴȇƳƛ ŦŀƪǘƻǊȅΦ tŀǘǌƝ ƳŜȊƛ ƴŠ 
ƳƛƳƻ ƧƛƴŞ ǾȇǾƻƧ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊƘǻ ŀ ekƻƴƻƳƛŎƪȇ ǾȇǾƻƧ ŜƳƛǘŜƴǘǻ 
ǘŠŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǎŀƳƛ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴƛ ƻōŜŎƴȇƳ 
ǎǘŀǾŜƳ ǎǾŠǘƻǾŞ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ŀ ekonomickými a politickými 
podmínkami v ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ȊŜƳƝŎƘΦ hőŜƪłǾŀƴŞ ǵǾŠǊƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻΣ 
ǊƛȊƛƪƻ ǎŜƭƘłƴƝ ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƧŜ Ǿȅǎƻké. Riziko 
likvidity podfondu je nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity mohou 
nastat v ǇǌƝǇŀŘŠΣ ƪŘȅ ƧŜ ƻōǘƝȌƴŞ ǇǊƻŘŀǘ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪƻǳ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾƻǳ 
investici. Investice s ƪƻƴƪǊŞǘƴƝƳ ȊŀƳŠǌŜƴƝƳ Ƨǎƻǳ ƳƴƻƘŜƳ ǾƝŎŜ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŞ ƴŜȌ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǊǻȊƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ Investor 
ƴŜƳł ȌłŘƴƻǳ ȊłǊǳƪǳΣ ȌŜ ǇǻǾƻŘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ȊƝǎƪł ȊǇŠǘΦ wƛȊƛƪƻ ǎǇƻƧŜƴŞ 
s ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ŘŜǊƛǾłǘȅ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ őłǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLΥ αwƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ 
ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎάΦ 

wƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƳƻƘƻǳ ƳƝǘ negativní dopad na výnosy 
ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ aŜȊƛ ǊƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊȇƳ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ǾȅǎǘŀǾŜƴΣ ǇŀǘǌƝ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘΥ 
ŀύ ȊƳŠƴŀ ƪƭƛƳŀǘǳ 
b) zdraví a ōŜȊǇŜőƴƻǎǘ 
Ŏύ ŎƘƻǾłƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 

bŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ǊƛȊƛƪ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƭȊŜ ǊƛȊƛƪŀ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 
v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƪŀǘŜƎƻǊƛȊƻǾŀǘ Ƨŀƪƻ ǾȅǎƻƪłΣ ǎǘǌŜŘƴƝ ƴŜōƻ 
ƴƝȊƪłΦ wƛȊƛƪƻǾȇ ǇǊƻŦƛƭ ƪǾŀƭƛǘŀǘƛǾƴŠ ǎǾŠŘőƝ ƻ tom, s jakou 
ǇǊŀǾŘŠǇƻŘƻōƴƻǎǘƝ ŀ v ƧŀƪŞ ƳƝǌŜ ōǳŘƻǳ ƳƝǘ ǊƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ 
ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ ¢ƻ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴƻ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ 
a výsledku integrace environmentálních, sociálních a správních 
ŦŀƪǘƻǊǻ Řƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ wƛȊƛƪƻǾȇ ǇǊƻŦƛƭ 
podfondu v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƧŜ ǎǘǌŜŘƴƝΦ 

DƭƻōłƭƴƝ ŜȄǇƻȊƛŎŜ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǳǊőŜƴŀ ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ ȊłǾŀȊƪƻǾŞ 
metody. 

  

Profil typického investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊǾƭłǑǘŠ ȊŀƳŠǌŜƴ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪŞ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ŘƭŜ ŘŜŦƛƴƛŎŜ 
v őłǎǘƛ LL αLƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻάΦ 

Typ fondu 

LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǎ pevnými výnosy 

wŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŀ 

Euro (EUR) 
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¢ǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ bb ό[ύ !!! !.{ 

LƴŦƻǊƳŀŎŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊƻ ƪŀȌŘƻǳ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

Výplatní den  bŜƧǇƻȊŘŠƧƛ ǘǌƛ ōŀƴƪƻǾƴƝ ǇǊŀŎƻǾƴƝ Řƴȅ Ǉƻ ǇƭŀǘƴŞƳ Řƴƛ ƻŎŜƴŠƴƝΦ 

5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ 

±ŜǑƪŜǊŞ ȊƛǎƪȅΣ ȊǘǊłǘȅ ŀ výdaje spojené s ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ȊŀƧƛǑǙǳƧƝŎƝ ƳŠƴȅΣ ƪǘŜǊŞ ƳŀƧƝ ǾȊǘŀƘ ƪ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘŠ aktiv, 
ōǳŘƻǳ ŀƭƻƪƻǾłƴȅ ǇƻǳȊŜ Řƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 
U ŘƻŘŀǘŜőƴȇŎƘ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǵőǘƻǾłƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǾŜ ǾȇǑƛ 
0,04 %. 
{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƪŀȌŘȇ ǘȇŘŜƴ ƪ dispozici na www.nnip.com. 
 

 

¢ǌƝŘŀ 
akcií 

Maximální 
servisní 
poplatek 

Maximální 
správcovský 

poplatek  

Fixní servisní 
poplatek 

Maximální 
poplatek za úpis 

Maximální 
poplatek 

za konverzi 

Poplatek  

za distribuci 

I - 0,24 % 0,12 % 2 % 0 % - 

P - 0,48 % 0,15 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních 
zemích 

- 

R - 0,20 % 0,15 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních 
zemích 

- 

X - 0,60 % 0,15 % 5 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních 
zemích 

- 

Z 0,12 % - - - 0 % - 

Zz - - - - - - 
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NN (L) Alternative Beta 

Úvod 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ōȅƭ ȊŀƭƻȌŜƴ ŘƴŜ фΦ őŜǊǾƴŀ нллуΦ 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŎƝƭŜ ŀ politika 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ǎǇǊŀǾƻǾłƴ ŀƪǘƛǾƴŠ ŀ má za cíl poskytovat 
ŘƭƻǳƘƻŘƻōȇ Ǌǻǎǘ ƪŀǇƛǘłƭǳ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝƳ Řƻ ǌŀŘȅ ƪƻŜŦƛŎƛŜƴǘǻ ōŜǘŀ 
ƭƛƪǾƛŘƴƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊƘǻΣ ǇǌƛőŜƳȌ ŀƭƻƪŀŎŜ ǳǊőǳƧŜƳŜ Ȋŀ ǾȅǳȌƛǘƝ 
ƴŀǑƛŎƘ ǾƭŀǎǘƴƝŎƘ ǇǊƻǇǊŀŎƻǾŀƴȇŎƘ ƪǾŀƴǘƛǘŀǘƛǾƴƝŎƘ ƳƻŘŜƭǻΦ ¢Ŝƴǘƻ 
ǇƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ǎǇǊŀǾƻǾłƴ ŀƪǘƛǾƴŠ ŀ ƴŜƴƝ ǎǇǊŀǾƻǾłƴ ǇƻŘƭŜ ȌłŘƴŞ 
ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅΦ 

½ŀ ǘƝƳǘƻ ǵőŜƭŜƳ ǎŜ ōŜǊƻǳ ŜȄǇƻȊƛŎŜ Ǿǻőƛ ǊŜƭŜǾŀƴǘƴƝƳ ǘǊƘǻƳ 
ȊŜƧƳŞƴŀ όǘƧΦ ƴŜƧƳŞƴŠ ǳ нκо ƧŜƘƻ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾύ ǎƪǊȊŜ ǑƛǊƻƪŞ ǊƻȊǇŠǘƝ 
ƛƴŘŜȄǻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝƳ Řƻ ƭƛƴŜłǊƴƝŎƘ όƴŀǇǌΦ Total Return Swaps, 
ŦǳǘǳǊŜǎΣ ŦƻǊǿŀǊŘƻǾȇŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘǻύ ŀ ƴŜƭƛƴŜłǊƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ 
όƴŀǇǌΦ ƻǇŎƝύΣ ƘƻǘƻǾƻǎǘƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǎ pevným výnosem 
(nŀǇǌΦ ƘƻǘƻǾƻǎǘΣ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅΣ ǾƪƭŀŘȅύΦ 
±ŜǑƪŜǊł ǇƻŘƪƭŀŘƻǾł ŀƪǘƛǾŀ ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧƝ ȊǇǻǎƻōƛƭŞ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ǾŜ 
ǎƳȅǎƭǳ ǎƳŠǊƴƛŎŜ ƻ SKIPCP. Více informací je uvedeno v kapitole III, 
oddíle A őłǎǘƛ LLL ǘƻƘƻǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ ¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ƴŜōǳŘŜ Ȋŀ 
ȌłŘƴȇŎƘ ƻƪƻƭƴƻǎǘƝ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ƘŜŘƎŜƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻΦ 

CƛȄƴŠ ǵǊƻőŜƴŞ tǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ŀκƴŜōƻ błǎǘǊƻƧŜ 
ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ŜƳƛǘƻǾŀƴŞ ƴŜōƻ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴŞ ǾƭłŘŀƳƛ {ǇƻƧŜƴȇŎƘ 
ǎǘłǘǻ ŀƳŜǊƛŎƪȇŎƘ ŀ ƧŜƧƛŎƘ ƳƝǎǘƴƝƳƛ ǾŜǌŜƧƴȇƳƛ ƻǊƎłƴȅ ƳƻƘƻǳ 
ǇǌŜŘǎǘŀǾƻǾŀǘ ǾƝŎŜ ƴŜȌ ор ҈ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻty aktiv podfondu, za 
ǇǌŜŘǇƻƪƭŀŘǳΣ ȌŜ ƧŜ ǘŀǘƻ ŜȄǇƻȊƛŎŜ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎŜ ȊłǎŀŘƻǳ ǊƻȊƭƻȌŜƴƝ 
ǊƛȊƛƪ ŘƭŜ őƭłƴƪǳ пр όмύ Ȋłƪƻƴŀ Ȋ roku 2010. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǾȅǎǘŀǾŜƴ ǑƛǊƻƪŞ ǑƪłƭŜ ǘǌƝŘ ŀƪǘƛǾ ŀ rizikovým 
ŦŀƪǘƻǊǻƳΣ Ƨŀƪƻ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǊƛȊƛƪǻƳ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝƳ ǎ cennými papíry, 
ƳŠƴƻǳΣ ǇŜǾƴȇƳƛ ǾȇƴƻǎȅΣ ƪƻƳƻŘƛǘŀƳƛ ŀ volatilitou (nejedná se 
o ǾȅőŜǊǇłǾŀƧƝŎƝ ǇǌŜƘƭŜŘύΦ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƝ ǾȅŎƘłȊŜƧƝ ȊŜƧƳŞƴŀ 
z ƳƻŘŜƭǻ ŀ ōǳŘƻǳ ǌƝȊŜƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪȅΦ ¢ŀǘƻ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜ ƛŘŜƴǘƛŦƛƪǳƧŜ 
faktory výnosu zejména z ǑƛǊǑƝƘƻ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇŎƘ ŦƻƴŘǻ Ȋŀ 
vyuȌƛǘƝ ǇǊƻǇǊŀŎƻǾŀƴŞƘƻ ƪǾŀƴǘƛǘŀǘƛǾƴƝƘƻ ǇǌƝǎǘǳǇǳΦ 5Ɲƪȅ ǘƻƳǳ ƳǻȌŜ 
ǘŀǘƻ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜ ǾȅǳȌƝǾŀǘ ǇƻƪǊŀőǳƧƝŎƝ ŀ ǵǎǇŠǑƴŞ ǘǊŜƴŘȅ ƴŀ 
alternativních trzích a ǘǌƝŘłŎƘ ŀƪǘƛǾΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ǎƛ ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ ōŀƴƪƻǾƴƝ ǾƪƭŀŘƻǾŞ ǵőǘȅΣ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ 
ƻƪŀƳȌƛǘŞƘƻ ŘƛǎǇƻƴƻǾłƴƝ ƘƻǘƻǾƻǎǘƝΣ ǳƭƻȌŜƴƻǳ ƴŀ ōŠȌƴŞƳ ǵőǘǳΦ ¢ȅǘƻ 
ŘǊȌōȅ ƴŜǎƳƝ Ȋŀ ōŠȌƴȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪ ǇǌŜƪǊƻőƛǘ нл ҈ őƛǎǘȇŎƘ 
ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ǾƪƭŀŘǻ 
a ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘǻ Ƨǎƻǳ ǳǊőŜƴȅ ƪ ŘƻǎŀȌŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ŎƝƭŜ 
podfondu. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ Ǿƭŀǎtního rozhodnutí nakonec investovat 
i Řƻ ƧƛƴȇŎƘ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ όǾőŜǘƴŠ ǿŀǊǊŀƴǘǻ 
k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ Řƻ ǾȇǑŜ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ 
podfondu ς ƪƻƴǾŜǊǘƛōƛƭƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻύΣ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ 
ǾƪƭŀŘǻ ŀ ƳŠƴΣ ǇƻŘƝƭǻ Ǿ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ 
ŦƻƴŘŜŎƘ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝŎƝŎƘ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘŜŎƘΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǇƻŘƝƭǻ {YLt/t 
a {YL ƴŜƳƻƘƻǳ ǇǌŜǎłƘƴƻǳǘ ŎŜƭƪŜƳ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾΦ tƻƪǳŘ 
ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳΣ 
ǳǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ƳǻȌŜ ǾȊƘƭŜŘŜƳ ƪ ǾȅǑǑƝ 
ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠ ƘƻŘƴƻǘȅ ǿŀǊǊŀƴǘǳ ƪƻƭƝǎŀǘ ǾƝŎŜΣ ƴŜȌ ǇƻƪǳŘ ōȅ ǇƻŘŦƻƴŘ 
investoval do podkladových aktiv. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǇƻǳȌƝǘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝΣ 
efektivní správy portfolia neōƻ Ƨŀƪƻ ǎƻǳőłǎǘ ǎǾŞ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜΦ 
tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǘŜŘȅ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ǾǑŜŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻΣ ƪǘŜǊŞ 
ǇƻǾƻƭǳƧƝ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪŞ ȊłƪƻƴȅΣ ǾőŜǘƴŠ όŀƭŜ ƴŜ ǾȇƘǊŀŘƴŠύΥ 

- ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǎǇƻƧŜƴȇŎƘ ǎ kolísáním na trhu, jako 
ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ƪǳǇƴƝ ŀ prodejní opce, swapy a termínované 
obchody s ŎŜƴƴȇƳƛ ǇŀǇƝǊȅΣ ƛƴŘŜȄȅΣ ƪƻǑŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƴŜōƻ 

ƧŀƪŞƪƻƭƛǾ ƧƛƴŞ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜΣ ƪƻƴǘǊŀƪǘȅ ǇǊƻ ǾȅǊƻǾƴłƴƝ 
ǊƻȊŘƝƭǻ όα/C5άύΣ ŎƻȌ Ƨǎƻǳ ŦƛƴŀƴőƴƝ ŘŜǊƛǾłǘȅ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ dohodou 
uvedenou v ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞƳ ƻōŎƘƻŘǳΣ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ƪǘŜǊŞ ǎŜ 
rozdíly pǌƛ ǾȅǊƻǾƴłƴƝ ǌŜǑƝ ƘƻǘƻǾƻǎǘƴƝƳƛ ǇƭŀǘōŀƳƛΣ ŀ ne 
ŘƻŘłƴƝƳ ŦȅȊƛŎƪȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ ǎǿŀǇǻ ƪ celkovým 
ǾȇƴƻǎǻƳΣ ŎƻȌ Ƨǎƻǳ ŦƛƴŀƴőƴƝ ŘŜǊƛǾłǘȅ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎŜ ǎǿŀǇƻǾȇƳƛ 
ŘƻƘƻŘŀƳƛΣ ǾŜ ƪǘŜǊȇŎƘ ƧŜŘƴŀ ǎǘǊŀƴŀ ǇǊƻǾłŘƝ Ǉƭŀǘōǳ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ 
výnosu z podkladového aktiva, který zahrnǳƧŜ ŘƻǎŀȌŜƴȇ 
ǇǌƝƧŜƳ ŀ kapitálové výnosy;  

- ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǎǇƻƧŜƴȇŎƘ ǎ ƪǳǊȊȅ ƴŜōƻ ǇƻƘȅōȅ ƳŠƴ 
ǾǑŜŎƘ ŘǊǳƘǻΣ Ƨŀƪƻ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ƻōŎƘƻŘȅ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ƳŠƴłŎƘ 
ƴŜōƻ ƳŠƴƻǾŞ ƪǳǇƴƝ ŀ prodejní opce, opce v ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ 
ƳŠƴłŎƘ ŀ techniky proxy hedging, pomocí kterých podfond 
ǇǊƻǾłŘƝ ƪǊȅŎƝ ǘǊŀƴǎŀƪŎƛ ǾŜ ǎǾŞ ǾƭŀǎǘƴƝ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŠ όƛƴŘŜȄ 
ƴŜōƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŀύ ǇǊƻǘƛ ǾƭƛǾǳ ƧŜŘƴŞ ƳŠƴȅ ǇƻƳƻŎƝ 
ǇǊƻŘŜƧŜ ƴŜōƻ ƪƻǳǇŠ ƳŠƴȅΣ ƪǘŜǊł ƧŜ ǵȊŎŜ ǎǇƻƧŜƴŀ ǎ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ 
ƳŠƴƻǳΦ 

tƻŘƪƭŀŘƻǾŞ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜȊƻƘƭŜŘƶǳƧƝ ƪǊƛǘŞǊƛŀ 9¦ ǇǊƻ 
ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ őƛƴƴƻǎǘƛΦ 

tǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ  

!őƪƻƭƛ ǎŜ ǇƻŘŦƻƴŘ Ǿ minulosti v praxi k ǇǻƧőƪłƳ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
neuchýlil, nyní se bude v ȊłǾƛǎƭƻǎǘƛ ƴŀ ǘǊȌƴƝ ǇƻǇǘłǾŎŜ ǾŠƴƻǾŀǘ 
ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǎ ŎƝƭŜƳ ǾȅƎŜƴŜǊƻǾŀǘ ŘŀƭǑƝ ǇǌƝƧem ve 
ŦƻǊƳŠ ǇƻǇƭŀǘƪǻ ǾȅōǊŀƴȇŎƘ Ȋ ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ ¢Ŝƴǘƻ 
ŘƻŘŀǘŜőƴȇ ǇǌƝƧŜƳ ōȅ ǇƻŘǇƻǌƛƭ ǇƻŘŦƻƴŘ Ǿ jeho snaze o ŘƻǎŀȌŜƴƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ŎƝƭŜ ǘƝƳΣ ȌŜ ōȅ ȊǾȇǑƛƭ ƧŜƘƻ ŎŜƭƪƻǾƻǳ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘΦ 
hőŜƪłǾŀƴł ŀ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ǵǊƻǾŜƶ !¦aΣ ƪǘŜǊƻǳ ƭȊŜ ǇǌŜǾŞǎǘ 
protistranám proǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ 
je uvedena v ǇǌƝƭƻȊŜ I. 

Rizikový profil podfondu 

/ŜƭƪƻǾŞ ǘǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪƻ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ akciemi a ƧƛƴȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƛ 
ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƪ ŘƻǎŀƘƻǾłƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƧŜ ǇƻǾŀȌƻǾłƴƻ Ȋŀ 
ǾȅǎƻƪŞΦ ¢ȅǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ Ƨǎƻǳ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴȅ ǊǻȊƴȇƳƛ ŦŀƪǘƻǊȅΦ 
tŀǘǌƝ ƳŜȊƛ ƴŠ ȊŜƧƳŞƴŀ ǾȇǾƻƧ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊƘǻ ŀ ekonomický vývoj 
ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǘŠŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǎŀƳƛ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴƛ 
ƻōŜŎƴȇƳ ǎǘŀǾŜƳ ǎǾŠǘƻǾŞ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ŀ ekonomickými a politickými 
podmínkami v jednotlivých zemích. Riziko likvidnosti podfondu je 
ƴŀǎǘŀǾŜƴƻ Ƨŀƪƻ ǎǘǌŜŘƴƝΦ wƛȊƛƪŀ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƳƻƘƻǳ ƴŀǎǘŀǘ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠΣ ƪŘȅ 
ƧŜ ƻōǘƝȌƴŞ ǇǊƻŘŀǘ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪƻǳ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾƻǳ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛΦ bŀǾƝŎ ƳƻƘƻǳ 
ƳƝǘ ǾŜƭƪȇ ǾƭƛǾ ƴŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƛ ǾȇƪȅǾȅ ƳŠƴΦ LƴǾŜǎǘƻǊ ƴŜƳł 
ȌłŘƴƻǳ ȊłǊǳƪǳΣ ȌŜ ǇǻǾƻŘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ȊƝǎƪł ȊǇŠǘΦ wƛȊƛƪƻ ǎǇƻƧŜƴŞ 
s ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ŘŜǊƛǾłǘȅ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ őłǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLΥ αwƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ 
ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎάΦ 

wƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƳƻƘƻǳ ƳƝǘ ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ Ǿȇƴƻǎȅ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ aŜȊƛ ǊƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊȇƳ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ǾȅǎǘŀǾŜƴΣ ǇŀǘǌƝ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘΥ 

ŀύ ȊƳŠƴŀ ƪƭƛƳŀǘǳ 

b) zdraví a ōŜȊǇŜőƴƻǎǘ 

Ŏύ ǇǌƝǊƻŘƴƝ ȊŘǊƻƧŜ 

bŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ǊƛȊƛƪ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƭȊŜ ǊƛȊƛƪŀ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 
v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƪŀǘŜƎƻǊƛȊƻǾŀǘ Ƨŀƪƻ ǾȅǎƻƪłΣ ǎǘǌŜŘƴƝ ƴŜōƻ 
ƴƝȊƪłΦ wƛȊƛƪƻǾȇ ǇǊƻŦƛƭ ƪǾŀƭƛǘŀǘƛǾƴŠ ǎǾŠŘőƝ ƻ tom, s jakou 
ǇǊŀǾŘŠǇƻŘƻōƴƻǎǘƝ ŀ v ƧŀƪŞ ƳƝǌŜ ōǳŘƻǳ ƳƝǘ ǊƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ 
ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ ¢ƻ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴƻ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ 
a výsledku integrace environmentálních, sociálních a správních 



   

NN (L) ς tǊƻǎǇŜƪǘ мΦ ǌƝƧƴŀ нлнн  Strana 27 z 280 

ŦŀƪǘƻǊǻ Řƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ wƛȊƛƪƻǾȇ ǇǊƻŦƛƭ 
podfondu v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƧŜ ǎǘǌŜŘƴƝΦ 

Globální expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty 
v riziku (Value at Risk ς ±ŀwύΣ Ƨŀƪ ƧŜ ŘłƭŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴo v 2łǎǘƛ 
LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ YŀǇƛǘƻƭŀ L±Υ α¢ŜŎƘƴƛƪȅ ŀ ƴłǎǘǊƻƧŜάΣ !Υ 
α±ǑŜƻōŜŎƴł ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝάΦ 

  

Profil typického investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊǾƭłǑǘŠ ȊŀƳŠǌŜƴ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪŞ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ŘƭŜ ŘŜŦƛƴƛŎŜ 
v őłǎǘƛ LL αLƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻάΦ 

Typ fondu 

Investice do porǘŦƻƭƛŀ ǎƳƝǑŜƴȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ 

wŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŀ 

Americký dolar (USD) 

 
 
 
 
 

¢ǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ bb ό[ύ !ƭǘŜǊƴŀǘƛǾŜ .Ŝǘŀ 

LƴŦƻǊƳŀŎŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊƻ ƪŀȌŘƻǳ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

Výplatní den  ¢ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴƝ Řƴȅ Ǉƻ ǇƭŀǘƴŞƳ Řƴƛ ƻŎŜƴŠƴƝΦ 

5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ 

±ŜǑƪŜǊŞ ȊƛǎƪȅΣ ȊǘǊłǘȅ ŀ výdaje spojené s ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ȊŀƧƛǑǙǳƧƝŎƝ ƳŠƴȅΣ ƪǘŜǊŞ ƳŀƧƝ ǾȊǘŀƘ ƪ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘŠ ŀƪǘƛǾΣ 
ōǳŘƻǳ ŀƭƻƪƻǾłƴȅ ǇƻǳȊŜ Řƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ  
U ŘƻŘŀǘŜőƴȇŎƘ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǵőǘƻǾłƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǾŜ ǾȇǑƛ 
0,04 %. 
{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƪ dispozici na www.nnip.com. 
 

 

¢ǌƝŘŀ 
akcií 

Maximální 
servisní 
poplatek 

Maximální 
správcovský 

poplatek  

Fixní 
servisní 
poplatek 

Maximální 
poplatek za 

úpis 

Maximální 
poplatek 

za konverzi 

Poplatek  

za distribuci 

I - 0,50 % 0,20 % 2 % - - 

N - 0,50 % 0,30 % - - - 

P - 1,00 % 0,30 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích  
- 

R - 0,50 % 0,30 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

S - 0,50 % 0,20 % 2 % -  - 

X - 1,30 % 0,30 % 5 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích  
- 

Z 0,20 % - - - - - 

Zz - - - - - - 
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NN (L) Asia Income

Úvod 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘΣ ǎǇǳǑǘŠƴȇ ǎ ǵőƛƴƴƻǎǘƝ ƻŘ млΦ ǇǊƻǎƛƴŎŜ нллм ǇƻŘ 
ƴłȊǾŜƳ LbD ό[ύ LƴǾŜǎǘ bŜǿ !ǎƛŀ Ǉƻ ǇǌŜǾŜŘŜƴƝ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳ αbŜǿ 
!ǎƛŀ 9ǉǳƛǘȅά όǎǇǳǑǘŠƴŞƘƻ ŘƴŜ нпΦ ƪǾŠǘƴŀ мффпύ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ LbD 
LƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ {L/!±Σ ǾǎǘǌŜōŀƭ ŘƴŜ мсΦ ƪǾŠǘƴŀ нлло ƴłsledující 
ǇƻŘŦƻƴŘȅΥ LbD ό[ύ LƴǾŜǎǘ tƘƛƭƛǇǇƛƴŜǎ όǎǇǳǑǘŠƴȇ ŘƴŜ нмΦ őŜǊǾƴŀ 
мфффύΣ LbD ό[ύ LƴǾŜǎǘ YƻǊŜŀ όǎǇǳǑǘŠƴȇ ŘƴŜ мсΦ ōǌŜȊƴŀ мффуύΣ LbD ό[ύ 
LƴǾŜǎǘ LƴŘƻƴŜǎƛŀ όǎǇǳǑǘŠƴȇ ŘƴŜ мсΦ őŜǊǾƴŀ мффтύ ŀ ING (L) Invest 
{ƛƴƎŀǇƻǊŜ ϧ aŀƭŀȅǎƛŀ όǎǇǳǑǘŠƴȇ ŘƴŜ ммΦ ǎǊǇƴŀ мффтύΦ Podfond ING 
ό[ύ LƴǾŜǎǘ bŜǿ !ǎƛŀ ǇǌŜǾȊŀƭ ǇƻŘŦƻƴŘ LbD ό[ύ LƴǾŜǎǘ LƴŘƛŀ όȊŀƭƻȌŜƴȇ 
ŘƴŜ фΦ ǇǊƻǎƛƴŎŜ мффсύ ŘƴŜ ноΦ ƪǾŠǘƴŀ нлло ŀ také podfondy BBL 
Invest, BBL Invest Asian Growth a ..[ LƴǾŜǎǘ ¢ƘŀƛƭŀƴŘ ŘƴŜ ннΦ ȊłǌƝ 
нллоΦ ¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ōȅƭ ǇǌŜƧƳŜƴƻǾłƴ ƴŀ bb ό[ύ !sia Income 
s ǵőƛƴƴƻǎǘƝ ƻŘ мΦ ǌƝƧƴŀ ŀ ƴłǎƭŜŘƻǾŀƭŀ ȊƳŠƴŀ ƧŜƘƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ 
a politiky. 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŎƝƭŜ ŀ politika 

α/ƝƭŜƳ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǇƻǎƪȅǘƻǾŀǘ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳ Ǌǻǎǘ ƪŀǇƛǘłƭǳ 
a ŀǘǊŀƪǘƛǾƴƝ ǵǊƻǾŜƶ Ǿȇƴƻǎǳ ǘƝƳΣ ȌŜ ŀƪǘƛǾŀ ōǳŘƻǳ ǇǌŜǾłȌƴŠ 
alokována do diverzifikovaného portfolia akcií a ƧƛƴȇŎƘ ǇǌƝōǳȊƴȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ Ǿ ƪƻƳōƛƴŀŎƛ ǎŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛƝ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ 
ŘŜǊƛǾłǘǻΦ  

tƻŘŦƻƴŘ ǾȅǳȌƝǾł ŀƪǘƛǾƴƝ ǎǇǊłǾǳ ŀ ǎƴŀȌƝ ǎŜ ŘƻǎłƘƴƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ 
ŎƝƭǻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝƳ ŀƪǘƛǾ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ Řƻ ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾŀƴŞƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ 
skládajícího se z ŀƪŎƛƝ ŀκƴŜōƻ ƧƛƴȇŎƘ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
όǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ς Řƻ ǾȇǑŜ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ 
aktiv podfondu ς a ƪƻƴǾŜǊǘƛōƛƭƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻύ ǾȅŘłǾŀƴȇŎƘ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƳƛ ȊŀƭƻȌŜƴȇƳƛΣ ƪƽǘƻǾŀƴȇƳƛ ƴŜōƻ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇƳƛ 
v ǊŜƎƛƻƴǳ !ǎƛŜ όƪǊƻƳŠ Waponska a !ǳǎǘǊłƭƛŜύ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ȊłƪƭŀŘƴƝŎƘ 
analýz s ƳŜȊƴƝƳƛ ƻŘŎƘȅƭƪŀƳƛ ǳŘǊȌƻǾŀƴȇƳƛ ǾŜ ǾȊǘŀƘǳ ƪ indexu. Jeho 
ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ǎŜ ǇǊƻǘƻ ōǳŘƻǳ ǾȇǊŀȊƴŠ ƻŘŎƘȅƭƻǾŀǘ ƻŘ LƴŘŜȄǳΦ tƻŘŦƻƴŘ 
usiluje o ƎŜƴŜǊƻǾłƴƝ Ǿȇƴƻǎǻ Ȋ dividend z ƪƳŜƴƻǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ŘǊȌŜƴȇŎƘ 
v portfoliu a z prémií generovaných z prodeje opcí na akcie 
a ƛƴŘŜȄȅΣ ȊǾƭłǑǘŠΣ ŀƭŜ ƴƛƪƻƭƛǾ ǾȇƘǊŀŘƴŠΣ ƛƴŘŜȄǳ I{L ƛƴŘŜȄ ŀ Kospi 
200.  

tǌŜŘǇƻƪƭłŘł ǎŜΣ ȌŜ ǎŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ōǳŘŜ ǾȊƘƭŜŘŜƳ ƪ indexu, jak je 
uvedeno v ǇǌƝƭƻȊŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ŎƘƻǾŀǘ ƴłǎƭŜŘƻǾƴŠΥ 

- !ƪŎƛƻǾł őłǎǘ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ǇƻŘŦƻƴŘǳ Ƴł Ȋŀ ŎƝƭ ǇǌŜƪƻƴŀǘ Ǿ období 
ƴŠƪƻƭƛƪŀ ƭŜǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ƛƴŘŜȄǳΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴƻ Ǿ ǇǌƝƭƻȊŜ LL 
ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ LƴŘŜȄ ƧŜ ǑƛǊǑƝƳ ǾȅƧłŘǌŜƴƝƳ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝΦ tƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ƳǻȌŜ ǘŀƪǘŞȌ ȊŀƳŠǌƻǾŀǘ ƴŀ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ ƪǘŜǊŞ ƴŜƧǎƻǳ ǎƻǳőłǎǘƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ 
indexu.  

- Wŀƪƻ ǎƻǳőłǎǘ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ŘŜǊƛǾłǘǻ ōǳŘŜ 
ǇƻŘŦƻƴŘ ǇǊƻŘłǾŀǘ ƪǳǇƴƝ ƻǇŎŜ όαŎŀƭƭ ƻǾŜǊǿǊƛǘƛƴƎάύ ŀ ǾȇƳŠƴƻǳ 
Ȋŀ ǘƻ ǇǌƛƧƝƳŀǘ ǾȇƴƻǎΣ ƪǘŜǊȇ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǊƻȊŘŠƭŜƴΦ hőŜƪłǾł ǎŜΣ ȌŜ 
v porovnání s indexem, jak je uveden v ǇǌƝƭƻȊŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ŘƻŘŀǘŜőƴł ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘŀ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǎƴƝȌƝ Ǿƻƭŀǘƛƭƛǘǳ 
ŎŜƭƪƻǾȇŎƘ Ǿȇƴƻǎǻ όǾőŜǘƴŠ ŘƛǾƛŘŜƴŘύ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀ ǎƴƝȌƝ ǊƛȊƛƪƻ ƴŀ 
ƴŜƎŀǘƛǾƴƝŎƘ ǘǊȊƝŎƘΦ hőŜƪłǾł ǎŜΣ ȌŜ Ǿ ƻōŘƻōƝ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ƭŜǘ 
ǇƻŘŦƻƴŘ ŘƻǎłƘƴŜ ƭŜǇǑƝŎƘ ǊƛȊƛƪƻǾŠ ǳǇǊŀǾŜƴȇŎƘ Ǿȇƴƻǎǻ ƴŜȌ 
index, jak je uvedeno v ǇǌƝƭƻȊŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ ¢ŀǘƻ 
strategie bude mít v ƻōŘƻōƝ Ǌǻǎǘǳ ŎŜƴ ŀƪŎƛƝ ǘȅǇƛŎƪȅ ƴƛȌǑƝ 
Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ƴŜȌ ǇƻŘƻōƴŞ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ōŜȊ ŘŜǊƛǾłǘǻ ŀ v období 
ǇƻƪƭŜǎǳ ŎŜƴ ŀƪŎƛƝ ōǳŘŜ ƳƝǘ ǾȅǑǑƝ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘΦ  

Podfond si vyhrazuje práǾƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ ŀȌ Řƻ ǾȇǑŜ нл ҈ ǎǾȇŎƘ őƛǎǘȇŎƘ 
ŀƪǘƛǾ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǘȅǇǳ αwǳƭŜ мпп!άΦ tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǊƻǾƴŠȌ 
ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ƧƛƴȇŎƘ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ όǾőŜǘƴŠ 
ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ Řƻ ǾȇǑŜ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ 
ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ǇƻŘƝƭǻ Ǿ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘŜŎƘ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝŎƝŎƘ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ 

ǇŀǇƝǊǻ ŀ Ǿ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘŜŎƘ 
a ǾƪƭŀŘǻΣ ƧŜȌ Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴȅ Ǿ őłǎǘƛ III tohoto prospektu. Investice do 
ǇƻŘƝƭǻ {YLt/t ŀ SKI nemohou pǌŜǎłƘƴƻǳǘ ŎŜƭƪŜƳ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ 
ŀƪǘƛǾΦ tƻƪǳŘ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ 
ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳΣ ǳǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ƳǻȌŜ 
vzhledem k ǾȅǑǑƝ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠ ƘƻŘƴƻǘȅ ǿŀǊǊŀƴǘǳ ƪƻƭƝǎŀǘ ǾƝŎŜΣ ƴŜȌ 
pokud by podfond investoval do podkladových aktiv. Podfond si 
ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ ōŀƴƪƻǾƴƝ ǾƪƭŀŘƻǾŞ ǵőǘȅΣ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ ƻƪŀƳȌƛǘŞƘƻ 
ŘƛǎǇƻƴƻǾłƴƝ ƘƻǘƻǾƻǎǘƝΣ ǳƭƻȌŜƴƻǳ ƴŀ ōŠȌƴŞƳ ǵőǘǳΦ ¢ȅǘƻ ŘǊȌōȅ ƴŜǎƳƝ 
Ȋŀ ōŠȌƴȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪ ǇǌŜƪǊƻőƛǘ нл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ 
podfondu. Ekvivalenty hotovosti, jako jsou vklady, nástroje 
ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ŀ ŦƻƴŘȅ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǇƻǳȌƛǘȅ ǇǊƻ 
ǵőŜƭȅ ǌƝȊŜƴƝ ƘƻǘƻǾƻǎǘƛ ŀ také v ǇǌƝǇŀŘŠ ƴŜǇǌƝȊƴƛǾȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ 
podmínek. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ ŀȌ нл ҈ ǎǾȇŎƘ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ Řƻ őƝƴǎƪȇŎƘ 
ŀƪŎƛƝ ǘǌƝŘȅ ! ǾȅŘŀƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƳƛ ȊŀƭƻȌŜƴȇƳƛ Ǿ 2[w ǇǌŜǎ 
ǇǊƻǇƻƧŜƴŞ ōǳǊȊȅ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘΦ tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǘŜŘȅ ǾȅǎǘŀǾŜƴ 
ǊƛȊƛƪǻƳ 2[w ǾőŜǘƴŠ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǊƛȊƛƪŀ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎƪŞ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎŜΣ ǊƛȊƛƪŀ 
ȊƳŠƴȅ ǎƻŎƛłƭƴƝ ƴŜōƻ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ ǇƻƭƛǘƛƪȅΣ ǊƛȊƛƪŀ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ŀ volatility, 
ƳŠƴƻǾŞƘƻ ǊƛȊƛƪŀ wa. ŀ rizika vztahujícího se k zdŀƴŠƴƝ Ǿ 2[wΦ 
tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ǘŀƪŞ ǾȅǎǘŀǾŜƴ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪȇƳ ǊƛȊƛƪǻƳ ǾȊǘŀƘǳƧƝŎƝƳ ǎŜ 
k ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ǇǌŜǎ ǇǊƻǇƻƧŜƴŞ ōǳǊȊȅ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘΣ Ƨŀƪƻ Ƨǎƻǳ 
ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ƳƴƻȌǎǘŜǾƴƝ ƻƳŜȊŜƴƝΣ ȊŀǎǘŀǾŜƴƝ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝΣ ǇǊƻǾƻȊƴƝ 
riziko a ƪƻƭƝǎłƴƝ ŎŜƴȅ őƝƴǎƪȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ǘǌƝŘȅ !Σ ǇǌŜǾłȌƴŠ ǘŜƘŘȅΣ ƪŘȅȌ 
propojené burzy Stock Connect neobchodují, ale trh v 2[w ƧŜ 
ƻǘŜǾǌŜƴΦ tǊƻƎǊŀƳ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ ƧŜ ǊŜƭŀǘƛǾƴŠ ƴƻǾȇΣ ŀ proto nejsou 
ƴŠƪǘŜǊł ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻǘŜǎǘƻǾłƴŀ ŀ ƳƻƘƻǳ ǎŜ ƳŠƴƛǘΣ ŎƻȌ ƳǻȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ƴŜƎŀǘƛǾƴŠ ƻǾƭƛǾƴƛǘΦ wƛȊƛƪŀ ǎǇƻƧŜƴł ǎ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜƳƛ Řƻ őƝƴǎƪȇŎƘ akcií 
ǘǌƝŘȅ ! Ƨǎƻǳ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴŀ Ǿ 2łǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ YŀǇƛǘƻƭŜ LLΥ αwƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ 
ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎάΦ 

S ǵƳȅǎƭŜƳ ŘƻǎłƘƴƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƳǻȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǊƻǾƴŠȌ ǾȅǳȌƝǘ 
ȊŜƧƳŞƴŀ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻΥ 

- opce a futures k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ƴŜōƻ 
ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΤ 

- futures a opce na indexy; 

- futures, opce a swapy k ǵǊƻőŜƴȇƳ ƴłǎǘǊƻƧǻƳΤ 

- výkonové swapové operace; 

- forwardové obchody v ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ƳŠƴłŎƘ ŀ ƳŠƴƻǾŞ ƻǇŎŜΦ 

Rizika spojená s ǾȅǳȌƛǘƝƳ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ Ȋŀ ƧƛƴȇƳƛ ǵőŜƭȅ ƴŜȌ 
k ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴŀ Ǿ 2łǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ YŀǇƛǘƻƭŀ LLΥ 
Rizika související s ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ŘŜǘŀƛƭƴƝ ǇƻǇƛǎ Ǿ tomto 
prospektu. 

tƻŘƪƭŀŘƻǾŞ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜȊƻƘƭŜŘƶǳƧƝ ƪǊƛǘŞǊƛŀ 9¦ ǇǊƻ 
environmeƴǘłƭƴŠ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ őƛƴƴƻǎǘƛΦ 

tǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ  

tƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ōǳŘŜ ǾŠƴƻǾŀǘ ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ 
ǾȅƎŜƴŜǊƻǾłƴƝ ŘƻŘŀǘŜőƴŞƘƻ ǇǌƝƧƳǳ ŦƻǊƳƻǳ ǇƻǇƭŀǘƪǻ Ȋŀ ǇǻƧőƻǾłƴƝ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ ¢Ŝƴǘƻ ŘƻŘŀǘŜőƴȇ ǇǌƝƧŜƳ ǇƻŘǇƻǌƝ ǇƻŘŦƻƴŘ Ǿ jeho 
snaze o ŘƻǎŀȌŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ŎƝƭŜ ǘƝƳΣ ȌŜ ȊǾȇǑƝ ƧŜƘƻ ŎŜƭƪƻǾƻǳ 
výkonnost.  

Vzhledem k ǘƻƳǳΣ ȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǇǻƧőǳƧŜ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ǿ závislosti na 
ǘǊȌƴƝ ǇƻǇǘłǾŎŜ Ǉƻ ǇǻƧőŜƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ ƳǻȌŜ ǎŜ ǾȅǳȌƛǘƝ ό҈!¦a 
ȊŀǇǻƧőŜƴȇŎƘύ ŀ ƎŜƴŜǊƻǾŀƴȇ ǇǌƝƧŜƳ ƭƛǑƛǘΦ ¨ǊƻǾŜƶ !¦aΣ ƪǘŜǊƻǳ ƭze 
ǇǌŜǾŞǎǘ ƴŀ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴȅ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ǇǻƧőŜƪ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƝǊǻΣ ǾǑŀƪ ƴŜǎƳƝ ǇǌŜƪǊƻőƛǘ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ǇǊƻŎŜƴǘƴƝ ǇƻŘƝƭ ǳǾŜŘŜƴȇ 
v ǇǌƝƭƻȊŜ őΦ 1 tohoto prospektu. 5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ǎƪǳǘŜőƴŞ ƳƝǌŜ 
ǾȅǳȌƛǘƝ ƪŜ Řƴƛ ǾȅƪŀȊƻǾłƴƝ ǇǊƻ ǇƻŘŦƻƴŘ Ƨǎƻǳ ŘƻǎǘǳǇƴŞ ǾŜ ǾȇǊƻőƴí 
ȊǇǊłǾŠΣ ƪǘŜǊł ƧŜ ƪ dostání zdarma v ǎƝŘƭŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ ¢ȅǘƻ ƳƝǊȅ 
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ǾȅǳȌƛǘƝ ƪŜ Řƴƛ ǾȅƪŀȊƻǾłƴƝ ƴŜƳǳǎƝ ǇǌŜǎƴŠ ǾȅƧŀŘǌƻǾŀǘ ǎƪǳǘŜőƴŞ ƳƝǊȅ 
ǾȅǳȌƛǘƝ ōŠƘŜƳ ŎŜƭŞƘƻ ǊƻƪǳΦ 

Rizikový profil podfondu 

/ŜƭƪƻǾŞ ǘǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪƻ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ akciemi a ƧƛƴȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƛ 
ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƪ ŘƻǎŀƘƻǾłƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƧŜ ǇƻǾŀȌƻǾłƴƻ Ȋŀ 
ǾȅǎƻƪŞΦ ¢ȅǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ Ƨǎƻǳ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴȅ ǊǻȊƴȇƳƛ ŦŀƪǘƻǊȅΦ 
tŀǘǌƝ ƳŜȊƛ ƴŠ ȊŜƧƳŞƴŀ ǾȇǾƻƧ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊƘǻ ŀ ekonomický vývoj 
ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǘŠŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǎŀƳƛ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴƛ 
obeŎƴȇƳ ǎǘŀǾŜƳ ǎǾŠǘƻǾŞ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ŀ ekonomickými a politickými 
podmínkami v jednotlivých zemích. Riziko likvidity podfondu je 
nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity mohou nastat v ǇǌƝǇŀŘŠΣ ƪŘȅ 
ƧŜ ƻōǘƝȌƴŞ ǇǊƻŘŀǘ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪƻǳ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾƻǳ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛΦ bŀǾƝŎ ƳƻƘƻǳ 
mƝǘ ǾŜƭƪȇ ǾƭƛǾ ƴŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƛ ǾȇƪȅǾȅ ƳŠƴΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ 
ƪƻƴƪǊŞǘƴƝ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎƪŞ ƻōƭŀǎǘƛ Ƨǎƻǳ ƳƴƻƘŜƳ ǾƝŎŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŞ ƴŜȌ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǊǻȊƴȇŎƘ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎƪȇŎƘ ƻōƭŀǎǘƝΦ LƴǾŜǎǘƻǊ ƴŜƳł Ƨŀƪƻǳƪƻƭƛ 
ȊłǊǳƪǳΣ ȌŜ ǇǻǾƻŘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ȊƝǎƪł ȊǇŠǘΦ wƛȊƛƪƻ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ fiƴŀƴőƴƝƳƛ 
ŘŜǊƛǾłǘȅ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ őłǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ kapitole 
LLΥ αwƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎάΦ 

wƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƳƻƘƻǳ ƳƝǘ ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ Ǿȇƴƻǎȅ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ aŜȊƛ ǊƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊȇƳ ƳǻȌŜ ōȇǘ Ǉodfond 
ǾȅǎǘŀǾŜƴΣ ǇŀǘǌƝ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘΥ 

ŀύ ȊƳŠƴŀ ƪƭƛƳŀǘǳ 

b) zdraví a ōŜȊǇŜőƴƻǎǘ 

Ŏύ ŎƘƻǾłƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 

bŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ǊƛȊƛƪ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƭȊŜ ǊƛȊƛƪŀ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 
v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƪŀǘŜƎƻǊƛȊƻǾŀǘ Ƨŀƪƻ ǾȅǎƻƪłΣ ǎǘǌŜŘƴƝ ƴŜōƻ 
nízká. Rizikový profil ƪǾŀƭƛǘŀǘƛǾƴŠ ǎǾŠŘőƝ ƻ tom, s jakou 
ǇǊŀǾŘŠǇƻŘƻōƴƻǎǘƝ ŀ v ƧŀƪŞ ƳƝǌŜ ōǳŘƻǳ ƳƝǘ ǊƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ 
ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ ¢ƻ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴƻ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ 
a výsledku integrace environmentálních, sociálních a správních 
ŦŀƪǘƻǊǻ Řƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳ podfondu. Rizikový profil 
podfondu v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƧŜ ǎǘǌŜŘƴƝΦ 

DƭƻōłƭƴƝ ŜȄǇƻȊƛŎŜ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǳǊőŜƴŀ ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ ȊłǾŀȊƪƻǾŞ 
metody. 

 

Profil typického investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊǾƭłǑǘŠ ȊŀƳŠǌŜƴ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪŞ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ŘƭŜ ŘŜŦƛƴƛŎŜ 
v őłǎǘƛ LL αLƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻάΦ 

Typ fondu 

Investice do akcií 

wŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŀ 

Americký dolar (USD) 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ 

Nomura Asset Management Taiwan Ltd.
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¢ǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ bb ό[ύ !ǎƛŀ LƴŎƻƳŜ 

LƴŦƻǊƳŀŎŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊƻ ƪŀȌŘƻǳ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

Výplatní den  ¢ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴƝ Řƴȅ Ǉƻ ǇƭŀǘƴŞƳ Řƴƛ ƻŎŜƴŠƴƝΦ 

5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ 

±ŜǑƪŜǊŞ ȊƛǎƪȅΣ ȊǘǊłǘȅ ŀ výdaje spojené s ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ȊŀƧƛǑǙǳƧƝŎƝ ƳŠƴȅΣ ƪǘŜǊŞ ƳŀƧƝ ǾȊǘŀƘ ƪ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘŠ ŀƪǘƛǾΣ 
ōǳŘƻǳ ŀƭƻƪƻǾłƴȅ ǇƻǳȊŜ Řƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ  
¢ǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ¸ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ ŘƻŘŀǘŜőƴȇ ŘƛǎǘǊƛōǳőƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǾŜ ǾȇǑƛ м ҈Φ 
V ǇǌƝǇŀŘŠ ǇƻȌŀŘŀǾƪǻ ƴŀ ƻŘƪǳǇ u ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ¸ ōǳŘƻǳ ŀƪŎƛŜ ƻŘƪǳǇƻǾłƴȅ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇǊƛƴŎƛǇǳ αCLCh όǇǊǾƴƝ 
ŘƻǾƴƛǘǌΣ ǇǊǾƴƝ ǾŜƴύάΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ 2łǎǘƛ LΥ ½łƪƭŀŘƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΤ LLLΦ ¦ǇƛǎƻǾłƴƝΣ ƻŘƪǳǇ 
a ƪƻƴǾŜǊȊŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΤ ƪŀǇƛǘƻƭŀ hŘƪǳǇ ŀƪŎƛƝΦ 
U ŘƻŘŀǘŜőƴȇŎƘ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǵőǘƻǾłƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǾŜ ǾȇǑƛ 
0,04 %. 
{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƪ dispozici na www.nnip.com. 
 

 

¢ǌƝŘŀ 
akcií 

Maximální 
servisní 
poplatek 

Maximální 
správcovský 

poplatek  

Fixní 
servisní 
poplatek 

Maximální 
poplatek za 

úpis 

Maximální 
poplatek 

za konverzi 

Poplatek 

za distribuci 

D - 1,40 % 0,35 % - - - 

I - 0,60 % 0,25 % 2 % - - 

N - 0,65 % 0,35 % - - - 

O - 0,45 % 0,35 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

P - 1,50 % 0,35 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

R - 0,75 % 0,35 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

S - 0,60 % 0,25 % 2 % - - 

X - 2 % 0,35 % 5 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích  
- 

Y - 2 % 0,35 % - 1 % 1 % 

Z 0,25 % - - - - - 
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NN (L) Asian Debt (Hard Currency) 

Úvod 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ōȅƭ ǎǇǳǑǘŠƴ ŘƴŜ нфΦ Řǳōƴŀ нлмм ǇƻŘ ƴłȊǾŜƳ LbD (L) 
wŜƴǘŀ CǳƴŘ !ǎƛŀƴ 5ŜōǘΦ tƻŘŦƻƴŘ ǾǎǘǌŜōŀƭ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝ ǇƻŘŦƻƴŘΥ 
Asian Debt (29. dubna 2011) ς podfond ING (L) Renta Fund SICAV. 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŎƝƭŜ ŀ politika 

/ƝƭŜƳ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƎŜƴŜǊƻǾŀǘ Ǿȇƴƻǎȅ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ 
aktivní správy portfolia, které se skládá ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ Ȋ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ 
a ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ŘŜƴƻƳƛƴƻǾŀƴȇŎƘ Ǿ amerických dolarech 
a ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀǎƛƧǎƪȇƳƛ ŜƳƛǘŜƴǘȅΣ ƴŀǇǌΦ Singapur, Malajsie, Thajsko, 
LƴŘƻƴŞǎƛŜΣ WƛȌƴƝ YƻǊŜŀΣ ¢ŎƘŀƧ-ǿŀƴΣ CƛƭƛǇƝƴȅΣ LƴŘƛŜΣ IƻƴƎƪƻƴƎΣ 2Ɲƴŀ 
a ƧƛƴȇƳƛ ȊŜƳŠƳƛ ǾŜ ǎǘŜƧƴŞ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎƪŞ ƻōƭŀǎǘƛΦ tƻƳŠǌƻǾłƴƻ Ȋŀ 
ƻōŘƻōƝ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ƭŜǘ ǎŜ ǘŜƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎƴŀȌƝ ǇǌŜŘǎǘƛƘƴƻǳǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ 
srovnávacího indexu uvedeného v ǇǌƝƭƻȊŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 
LƴŘŜȄ ƧŜ ǑƛǊǑƝƳ ǾȅƧłŘǌŜƴƝƳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝΦ tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ 
ǎǇǊŀǾƻǾłƴ ŀƪǘƛǾƴŠ ǎŜ ǎƛƭƴȇƳ ȊŀƳŠǌŜƴƝƳ ƴŀ ŘƭǳȌƴƝ ǘƛǘǳƭȅ ǾȅŘŀƴŞ 
v ǘǾǊŘŞ ƳŠƴŠ ŀ ǾȇōŠǊ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀ ǘƻ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇǊǻȊƪǳƳǳ 
a ŘƻǇƻǊǳőŜƴƝ ƴŀǑŜƘƻ ǘȇƳǳ ǵǾŠǊƻǾȇŎƘ ŀƴŀƭȅǘƛƪǻΦ tƻǊǘŦƻƭƛƻ ƧŜ 
ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾŀƴŞ ƴŀǇǌƝő ȊŜƳŠƳƛΣ ǎŜƪǘƻǊȅ ŀ nástroji. Investice se 
ƳƻƘƻǳ ǾȇǊŀȊƴŠ ƻŘŎƘȅƭƻǾŀǘ ƻŘ ƛƴŘŜȄǳΦ tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǊƻǾƴŠȌ 
ƻƪǊŀƧƻǾŠ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ƧƛƴȇŎƘ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
όǾőŜǘƴŠ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ Řƻ ǾȇǑŜ мл % 
őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ǇƻŘƳƝƴŠƴȇŎƘ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƝǊǻ όƳŀȄƛƳłƭƴŠ Řƻ ǾȇǑŜ нл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ƴłǎǘǊƻƧǻ 
ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǘȅǇǳ αwǳƭŜ мпп!άΣ ǇƻŘƝƭǻ 
v ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘŜŎƘ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝŎƝŎƘ 
Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ Ǿ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ 
fondech a ǾƪƭŀŘǻΣ ƧŜȌ Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴȅ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL αLƴǾŜǎǘƛőƴƝ 
ƻƳŜȊŜƴƝάΣ őłǎǘƛ ! α½ǇǻǎƻōƛƭŞ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜά ǘƻƘƻǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ 
Řƻ ǇƻŘƝƭǻ {YLt/t ŀ {YL ƴŜƳƻƘƻǳ ǇǌŜǎłƘƴƻǳǘ ŎŜƭƪŜƳ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ 
ŀƪǘƛǾΦ ¢ŀƳΣ ƪŘŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƴŀ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴŞ 
ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅΣ ǳǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ǎŜ ƳǻȌŜ 
vzhledem k ǾȅǑǑƝ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠ ƘƻŘƴƻǘȅ ǿŀǊǊŀƴǘǳ ƳŠƴƛǘ ǾƝŎŜΣ ƴŜȌ ƪŘȅōȅ 
byl podfond zainvestován do podkladových aktiv. 

S ǵƳȅǎƭŜƳ ŘƻǎłƘƴƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƳǻȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǊƻǾƴŠȌ ǾȅǳȌƝǘ 
ȊŜƧƳŞƴŀ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻΥ 

- opce a futures k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ƴŜōƻ 
násǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΤ 

- futures a opce na burzovní indexy; 

- futures, opce a swapy k ǵǊƻőŜƴȇƳ ƴłǎǘǊƻƧǻƳΤ 

- výkonové swapové operace; 

- forwardové obchody v ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ƳŠƴłŎƘ ŀ ƳŠƴƻǾŞ ƻǇŎŜΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƴŜōǳŘŜ ŀƪǘƛǾƴŠ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ŀƪŎƛƝΣ ŀƭŜ ƳǻȌŜ ȊƝǎƪŀǘ ŀƪŎƛŜ 
z restrukturalizace nebo jiným firemním zákrokem. Tyto akcie by 
ƳŠƭȅ ōȇǘ ǎ ƻƘƭŜŘŜƳ ƴŀ ƴŜƧƭŜǇǑƝ ȊłƧƳȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ Ŏƻ ƴŜƧŘǌƝǾŜ 
prodány. 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ǳǊőŜƴ ŘƻōǌŜ ƛƴŦƻǊƳƻǾŀƴȇƳ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳΣ ƪǘŜǌƝ ōȅ 
ǊłŘƛ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƭƛ őłǎǘ ǎǾŞƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ Řƻ ǊƻǎǘƻǳŎƝŎƘ ŀǎƛƧǎƪȇŎƘ ǘǊƘǻ 
nŀōƝȊŜƧƝŎƝŎƘ ŘƭƻǳƘƻŘƻōŞ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǇǌƝƭŜȌƛǘƻǎǘƛΦ ¢ȅǘƻ ǘǊƘȅ ƴƛŎƳŞƴŠ 
ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧƝ ƴŀŘǇǊǻƳŠǊƴƻǳ ƳƝǊǳ ǊƛȊƛƪŀΦ 

tǊƻǘƻȌŜ ǘȅǘƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ȊłǾƛǎŜƧƝ ƴŀ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪȇŎƘ ŦŀƪǘƻǊŜŎƘΣ ƴŜƴƝ 
ƳƻȌƴŞ ƧŜ ǎǊƻǾƴłǾŀǘ ǎ investicemi realizovanými v ǇǌŜŘƴƝŎƘ 
ǇǊǻƳȅǎƭƻǾȇŎƘ ȊŜƳƝŎƘΦ ± minulosǘƛ ƴŠƪǘŜǊŞ ǊƻȊǾƻƧƻǾŞ ȊŜƳŠ ƻŘƭƻȌƛƭȅ 
ƴŜōƻ ȊŀǎǘŀǾƛƭȅ Ǉƭŀǘōȅ ŜȄǘŜǊƴƝŎƘ ȊłǾŀȊƪǻ ƻōǎŀƘǳƧƝŎƝŎƘ Ƨŀƪ ǵǊƻƪΣ ǘŀƪ 
ƪŀǇƛǘłƭΣ Ǿǻőƛ ŜƳƛǘŜƴǘǻƳ ȊŜ ǎǘłǘƴƝƘƻ ƛ soukromého sektoru. Tyto 
faktory mohou vést k ǎƛǘǳŀŎƛΣ ƪŘȅ ǎŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎǘŀƴŜ ƳŞƴŠ ƭƛƪǾƛŘƴƝƳ 
nebo zcela ztratí likviditu.  

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŀ 
.ƻƴŘ /ƻƴƴŜŎǘΦ .ƻƴŘ /ƻƴƴŜŎǘ ƧŜ ǘǊƘΣ ƪǘŜǊȇ ǳǎƴŀŘƶǳƧŜ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ƴŀ 
ǘǊƘǳ őƝƴǎƪȇŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻΦ wƛȊƛƪŀ ǎǇƻƧŜƴł ǎ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜƳƛ ǇǌŜǎ .ƻƴŘ 
/ƻƴƴŜŎǘ Ƨǎƻǳ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴŀ Ǿ őłǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ kapƛǘƻƭŜ LLΥ αwƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ 
ŘŜǘŀƛƭƴƝ ǇƻǇƛǎάΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ǎƛ ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ ōŀƴƪƻǾƴƝ ǾƪƭŀŘƻǾŞ ǵőǘȅΣ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ 
ƻƪŀƳȌƛǘŞƘƻ ŘƛǎǇƻƴƻǾłƴƝ ƘƻǘƻǾƻǎǘƝΣ ǳƭƻȌŜƴƻǳ ƴŀ ōŠȌƴŞƳ ǵőǘǳΦ ¢ȅǘƻ 
ŘǊȌōȅ ƴŜǎƳƝ Ȋŀ ōŠȌƴȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪ ǇǌŜƪǊƻőƛǘ нл % őƛǎǘȇŎƘ 
aktiv podfondu. Ekvivalenty hotovosti, jako jsou vklady, nástroje 
ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ŀ ŦƻƴŘȅ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǇƻǳȌƛǘȅ ǇǊƻ 
ǵőŜƭȅ ǌƝȊŜƴƝ ƘƻǘƻǾƻǎǘƛ ŀ také v ǇǌƝǇŀŘŠ ƴŜǇǌƝȊƴƛǾȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ 
podmínek. 

¿ƛǾƻǘƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ŀ sociální charakteristiky 

Podfond podporuje environmentální a sociální charakteristiky, jak 
je popsáno v őƭłƴƪǳ 8 SFDR, definováním zejména významnosti 
environmentálních, sociálních a správních (ESG) rizik a ǇǌƝƭŜȌƛǘƻǎǘƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎΦ ¢ȅǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ Ƨǎƻǳ ǇƻŘŦƻƴŘŜƳ ȊŀőƭŜƴŠƴȅ Řƻ ƧŜƘƻ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇǌƝǎǘǳǇǳ ƛƴǘŜƎǊŀŎŜ 9{D 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ LƴǘŜƎǊŀŎŜ 9{DΣ Ƨŀƪ Ƨƛ ǇǊƻ ǾƭŀǎǘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ 
ǇƻǇƛǎǳƧŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ Ǿ αtƻƭƛǘƛŎŜ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ 
ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb LtάΣ ǎǘŀƴƻǾǳƧŜΣ ȌŜ ŦŀƪǘƻǊȅ E, S a G musí 
být v ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇǊƻƪŀȊŀǘŜƭƴŠ ŀ ƪƻƴȊƛǎǘŜƴǘƴŠ ƘƻŘƴƻŎŜƴȅ 
a ȌŜ Ƨǎƻǳ ǎȅǎǘŜƳŀǘƛŎƪȇƳ ȊǇǻǎƻōŜƳ ŘƻƪǳƳŜƴǘƻǾłƴȅΦ  

tƻŘŦƻƴŘ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ ƪǊƛǘŞǊƛŀ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ȊŀƭƻȌŜƴł ƴŀ ƴƻǊƳłŎƘΣ ŎƻȌ ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ ƪ ǾȅƭƻǳőŜƴƝΣ Ƨŀƪ ƧŜ 
uvedeno v őłǎǘƛ LΥ α½łƪƭŀŘƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛά Ǿ kapitole II: 
αLƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎƝŎƘάΦ ¢ŀƪƻǾł ǾȅƭƻǳőŜƴƝ Ƨǎƻǳ ȊłǾŀȊƴȇƳ ǇǊǾƪŜƳ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳΦ  

bŜŜȄƛǎǘǳƧŜ ȌłŘƴȇ ǾȊǘŀƘ ƳŜȊƛ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴƝƳƛ ŀ sociálními 
charakteristikami, které podporuje podfond a jeho index. Proces 
ōŜȊǇŜőƴŞƘƻ ǾȇōŠǊǳ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ƛƴǘŜƎǊŀŎƛ ŦŀƪǘƻǊǻ 
ESG, které mohou vést k ƻƳŜȊŜƴƝ ŜƳƛƴŜƴǘǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǎƻǳőłǎǘƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ƛƴŘŜȄǳΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎŜ ǇǊƻǘƻ ƳƻƘƻǳ 
ƭƛǑƛǘ ƻŘ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ƛƴŘŜȄǳΦ 

5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ǘȇƪŀƧƝŎƝ ǎŜ ƪǊƛǘŞǊƛƝ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ 
ȊŀƭƻȌŜƴȇŎƘ ƴŀ ƴƻǊƳłŎƘ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ƨǎƻǳ ƪ dispozici 
k nahlédnutí v ƻŘŘƝƭǳ αtƻƭƛǘƛƪŀ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb Ltά ƴŀ ǿŜōƻǾŞ ǎǘǊłƴŎŜ www.nnip.com. 

½ǾŜǌŜƧƴŠƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝ ǇƻŘƭŜ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ taxonomii 

tƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ƴŜȊŀǾŀȊǳƧŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ 
ǳŘǊȌƛǘŜƭƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ Ǿ souladu s ǘŀȄƻƴƻƳƛƝΦ bŜƴƝ ǾǑŀƪ 
ǾȅƭƻǳőŜƴƻΣ ȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǾȅǎǘŀǾŜƴ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇƳ ƛƴǾŜǎǘƛŎƝƳΣ 
ƪǘŜǊŞ ǇǌƛǎǇƝǾŀƧƝ ƪŜ ȊƳƝǊƶƻǾłƴƝ ȊƳŠƴȅ ƪƭƛƳŀǘǳ ŀκƴŜōƻ ǇǌƛȊǇǻǎƻōŜƴƝ 
ǎŜ ȊƳŠƴŠ ƪƭƛƳŀǘǳ όǾőŜǘƴŠ ǇƻŘǇǻǊƴȇŎƘ ŀκƴŜōƻ ǇǌŜŎƘƻŘƴȇŎƘ 
őƛƴƴƻǎǘƝύΦ !ǾǑŀƪ Ǿ ǎƻǳőŀǎƴŞ ŘƻōŠ ǎŜ ǾȊƘƭŜŘŜƳ ƪ nedostatku 
spolehlivých dat pracuje s ǘƝƳΣ ȌŜ ǇƻŘƝƭ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ 
ǳŘǊȌƛǘŜƭƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǇƻŘƭŜ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ taxonomii je 0 %.  

½łǎŀŘŀ αǾȇȊƴŀƳƴŠ ƴŜǇƻǑƪƻȊƻǾŀǘά ǎŜ ǾȊǘŀƘǳƧŜ ǇƻǳȊŜ ƴŀ 
podkladové investice podfondu, které berou v úvahu kritéria EU 
ǇǊƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ őƛƴƴƻǎǘƛΦ tƻŘƪƭŀŘƻǾŞ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ȊōȇǾŀƧƝŎƝ őłǎǘƛ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜȊƻƘƭŜŘƶǳƧƝ ƪǊƛǘŞǊƛŀ 9¦ 
pro enviroƴƳŜƴǘłƭƴŠ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ őƛƴƴƻǎǘƛΦ 

tǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ  

tƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ōǳŘŜ ǾŠƴƻǾŀǘ ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ 
ǾȅƎŜƴŜǊƻǾłƴƝ ŘƻŘŀǘŜőƴŞƘƻ ǇǌƝƧƳǳ ŦƻǊƳƻǳ ǇƻǇƭŀǘƪǻ Ȋŀ ǇǻƧőƻǾłƴƝ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ ¢Ŝƴǘƻ ŘƻŘŀǘŜőƴȇ ǇǌƝƧŜƳ ǇƻŘǇƻǌƝ ǇƻŘŦƻƴŘ Ǿ jeho 

http://www.nnip.com/
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snaze o ŘƻǎŀȌŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ŎƝƭŜ ǘƝƳΣ ȌŜ ȊǾȇǑƝ ƧŜƘƻ ŎŜƭƪƻǾƻǳ 
výkonnost.  

Vzhledem k ǘƻƳǳΣ ȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǇǻƧőǳƧŜ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ǿ závislosti na 
ǘǊȌƴƝ ǇƻǇǘłǾŎŜ Ǉƻ ǇǻƧőŜƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ ƳǻȌŜ ǎŜ ǾȅǳȌƛǘƝ ό҈!¦a 
ȊŀǇǻƧőŜƴȇŎƘύ ŀ ƎŜƴŜǊƻǾŀƴȇ ǇǌƝƧŜƳ ƭƛǑƛǘΦ ¨ǊƻǾŜƶ !¦aΣ ƪǘŜǊƻu lze 
ǇǌŜǾŞǎǘ ƴŀ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴȅ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ǇǻƧőŜƪ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƝǊǻΣ ǾǑŀƪ ƴŜǎƳƝ ǇǌŜƪǊƻőƛǘ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ǇǊƻŎŜƴǘƴƝ ǇƻŘƝƭ ǳǾŜŘŜƴȇ 
v ǇǌƝƭƻȊŜ őΦ м ǘƻƘƻǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ǎƪǳǘŜőƴŞ ƳƝǌŜ 
ǾȅǳȌƛǘƝ ƪŜ Řƴƛ ǾȅƪŀȊƻǾłƴƝ ǇǊƻ ǇƻŘŦƻƴŘ Ƨǎƻǳ ŘƻǎǘǳǇƴŞ ǾŜ ǾȇǊƻőƴƝ 
ȊǇǊłǾŠΣ ƪǘŜǊł ƧŜ ƪ dostání zdarma v ǎƝŘƭŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ ¢ȅǘƻ ƳƝǊȅ 
ǾȅǳȌƛǘƝ ƪŜ Řƴƛ ǾȅƪŀȊƻǾłƴƝ ƴŜƳǳǎƝ ǇǌŜǎƴŠ ǾȅƧŀŘǌƻǾŀǘ ǎƪǳǘŜőƴŞ ƳƝǊȅ 
ǾȅǳȌƛǘƝ ōŠƘŜƳ ŎŜƭŞƘƻ ǊƻƪǳΦ 

Rizikový profil podfondu 

/ŜƭƪƻǾŞ ǘǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪƻ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ dluhopisy a jinými ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ 
ƴłǎǘǊƻƧƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƪ ŘƻǎŀƘƻǾłƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƧŜ ǇƻǾŀȌƻǾłƴƻ 
Ȋŀ ǾȅǎƻƪŞΦ ¢ȅǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ Ƨǎƻǳ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴȅ ǊǻȊƴȇƳƛ ŦŀƪǘƻǊȅΦ 
tŀǘǌƝ ƳŜȊƛ ƴŠ ȊŜƧƳŞƴŀ ǾȇǾƻƧ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊƘǻ ŀ ekonomický vývoj 
ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǘŠŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǎŀƳƛ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴƛ 
ƻōŜŎƴȇƳ ǎǘŀǾŜƳ ǎǾŠǘƻǾŞ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ŀ ekonomickými a politickými 
podmínkami v ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ȊŜƳƝŎƘΦ hőŜƪłǾŀƴŞ ǵǾŠǊƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻΣ 
ǊƛȊƛƪƻ ǎŜƭƘłƴƝ ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƧŜ ǾȅǎƻƪŞΦ wƛȊƛƪƻ 
likvidity podfondu je nastaveno na vysoká rizika likvidity, která 
mohou nastat v ǇǌƝǇŀŘŠΣ ƪŘȅ ƧŜ ƻōǘƝȌƴŞ ǇǊƻŘŀǘ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪƻǳ 
podkladovou investici. Navíc mohou mít na výkonnost podfondu 
ǾƭƛǾ ǇƻƘȅōȅ ƳŠƴƻǾȇŎƘ ƪǳǊȊǻΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ƪƻƴƪǊŞǘƴƝ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎƪŞ 
ƻōƭŀǎǘƛ Ƨǎƻǳ ƳƴƻƘŜƳ ǾƝŎŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŞ ƴŜȌ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǊǻȊƴých 
ƎŜƻƎǊŀŦƛŎƪȇŎƘ ƻōƭŀǎǘƝΦ LƴǾŜǎǘƻǊ ƴŜƳł Ƨŀƪƻǳƪƻƭƛ ȊłǊǳƪǳΣ ȌŜ ǇǻǾƻŘƴƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ȊƝǎƪł ȊǇŠǘΦ wƛȊƛƪƻ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ŘŜǊƛǾłǘȅ ƧŜ 
ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ őłǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLΥ αwƛȊƛƪŀ 
související s ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎάΦ 

wƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƳƻƘƻǳ ƳƝǘ ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ Ǿȇƴƻǎȅ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ aŜȊƛ ǊƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊȇƳ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ǾȅǎǘŀǾŜƴΣ ǇŀǘǌƝ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘΥ 

ŀύ ȊƳŠƴŀ ƪƭƛƳŀǘǳ 

b) zdraví a ōŜȊǇŜőƴƻǎǘ 

Ŏύ ŎƘƻǾłƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 

bŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ǊƛȊƛƪ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƭȊŜ ǊƛȊika podfondu 
v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƪŀǘŜƎƻǊƛȊƻǾŀǘ Ƨŀƪƻ ǾȅǎƻƪłΣ ǎǘǌŜŘƴƝ ƴŜōƻ 
ƴƝȊƪłΦ wƛȊƛƪƻǾȇ ǇǊƻŦƛƭ ƪǾŀƭƛǘŀǘƛǾƴŠ ǎǾŠŘőƝ ƻ tom, s jakou 
ǇǊŀǾŘŠǇƻŘƻōƴƻǎǘƝ ŀ v ƧŀƪŞ ƳƝǌŜ ōǳŘƻǳ ƳƝǘ ǊƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ 
ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ ¢ƻ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴƻ ƴŀ ǵǊovni 
a výsledku integrace environmentálních, sociálních a správních 
ŦŀƪǘƻǊǻ Řƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ wƛȊƛƪƻǾȇ ǇǊƻŦƛƭ 
podfondu v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƧŜ ǎǘǌŜŘƴƝΦ 

Globální expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty 
v riziku (Value at Risk ς ±ŀwύΣ Ƨŀƪ ƧŜ ŘłƭŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ 2łǎǘƛ 
LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ YŀǇƛǘƻƭŀ L±Υ α¢ŜŎƘƴƛƪȅ ŀ ƴłǎǘǊƻƧŜάΣ !Υ 
α±ǑŜƻōŜŎƴł ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝάΦ 

  

Profil typického investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊǾƭłǑǘŠ ȊŀƳŠǌŜƴ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪŞ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ŘƭŜ ŘŜŦƛƴƛŎŜ 
v őłǎǘƛ LL αLƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻάΦ 

Typ fondu 

LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǎ pevnými výnosy 

wŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŀ 

Americký dolar (USD) 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ 

NN Investment Partners (Singapore) Ltd. 
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¢ǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ bb ό[ύ !ǎƛŀƴ 5Ŝōǘ όIŀǊŘ Currency) 

LƴŦƻǊƳŀŎŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊƻ ƪŀȌŘƻǳ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

Výplatní den  ¢ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴƝ Řƴȅ Ǉƻ ǇƭŀǘƴŞƳ Řƴƛ ƻŎŜƴŠƴƝΦ 

Rozhodný termín pro 
ȌłŘƻǎǘƛ ƻ úpis, odkup 
a konverzi 

ммΥлл {92 Ǿ ƪŀȌŘȇ ŘŜƴ ƻŎŜƴŠƴƝ 

5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ 

±ŜǑƪŜǊŞ ȊƛǎƪȅΣ ȊǘǊłǘȅ ŀ výdaje spojené s ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ȊŀƧƛǑǙǳƧƝŎƝ ƳŠƴȅΣ ƪǘŜǊŞ ƳŀƧƝ ǾȊǘŀƘ ƪ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘŠ ŀƪǘƛǾΣ 
ōǳŘƻǳ ŀƭƻƪƻǾłƴȅ ǇƻǳȊŜ Řƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ  
¢ǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ¸ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ ŘƻŘŀǘŜőƴȇ ŘƛǎǘǊƛōǳőƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǾŜ ǾȇǑƛ м ҈Φ 
V ǇǌƝǇŀŘŠ ǇƻȌŀŘŀǾƪǻ ƴŀ ƻŘƪǳǇ u ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ¸ ōǳŘƻǳ ŀƪŎƛŜ ƻŘƪǳǇƻǾłƴȅ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇǊƛƴŎƛǇǳ αCLCh όǇǊǾƴƝ 
ŘƻǾƴƛǘǌΣ ǇǊǾƴƝ ǾŜƴύάΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ 2łǎǘƛ LΥ ½łƪƭŀŘƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΤ LLLΦ ¦ǇƛǎƻǾłƴƝΣ ƻŘƪǳǇ 
a ƪƻƴǾŜǊȊŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΤ ƪŀǇƛǘƻƭŀ hŘƪǳǇ ŀƪŎƛƝΦ 
U ŘƻŘŀǘŜőƴȇŎƘ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǵőǘƻǾłƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǾŜ ǾȇǑƛ 
0,04 %. 
{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƪ dispozici na www.nnip.com. 
 

 

¢ǌƝŘŀ 
akcií 

Maximální 
servisní 
poplatek 

Maximální 
správcovský 

poplatek  

Fixní 
servisní 
poplatek 

Maximální 
poplatek za 

úpis 

Maximální 
poplatek 

za konverzi 

Poplatek  

za distribuci 

I - 0,72 % 0,15 % 2 % - - 

N - 0,50 % 0,25 % - - - 

O - 0,30 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

P - 1,00 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

R - 0,60 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

S - 0,72 % 0,15 % 2 % - - 

U - 0,72 % 0,15 % - - - 

X - 1,50 % 0,25 % 5 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích  
- 

Y - 1,50 % 0,25 % - 1 % 1 % 

Z 0,15 % - - - - - 
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NN (L) Asian High Yield 

Úvod 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ōȅƭ ȊŀƭƻȌŜƴ нуΦ Řǳōƴŀ нлмпΦ 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŎƝƭŜ ŀ politika  

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ōǳŘŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ ǇǊƛƳłǊƴŠ όƴŜƧƳŞƴŠ нκоύ Řƻ 
ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ǎ vysokým výnosem vydaných v regionu Asie, mimo 
WŀǇƻƴǎƪƻ ƴŜōƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ǎ ǾŠǘǑƛƴƻǳ ƻōŎƘƻŘǻ Ǿ regionu Asie, 
ƳƛƳƻ WŀǇƻƴǎƪƻΦ ¢ȅǘƻ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ǎŜ ƭƛǑƝ ƻŘ ǘǊŀŘƛőƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ 
ƪŀǘŜƎƻǊƛŜ αLƴǾŜǎǘƳŜƴǘ DǊŀŘŜά Ǿ ǘƻƳΣ ȌŜ Ƨǎƻǳ ǾȅŘłǾłƴȅ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƳƛΣ ƪǘŜǊŞ ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧƝ ǾŠǘǑƝ ǊƛȊƛƪƻ Ȋ hlediska schopnosti 
Řƻǎǘłǘ ǎǾȇƳ ȊłǾŀȊƪǻƳΣ ŎƻȌ ǾȅǎǾŠǘƭǳƧŜΣ ǇǊƻő ƴŀōƝȊŜƧƝ ǾȅǑǑƝ ǾȇƴƻǎΦ 
tƻƳŠǌƻǾłƴƻ Ȋŀ ƻōŘƻōƝ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ƭŜǘ ǎŜ ǘŜƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎƴŀȌƝ 
ǇǌŜŘǎǘƛƘƴƻǳǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ƛƴŘŜȄǳΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴ Ǿ ǇǌƝƭƻȊŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ LƴŘŜȄ ƧŜ ǑƛǊǑƝƳ ǾȅƧłŘǌŜƴƝƳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ 
pƻŘŦƻƴŘǳΦ tƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ƳǻȌŜ ǘŀƪǘŞȌ ȊŀƳŠǌƻǾŀǘ ƴŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ 
ŘƭǳƘƻǇƛǎǻΣ ƪǘŜǊŞ ƴŜƧǎƻǳ ǎƻǳőłǎǘƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ƛƴŘŜȄǳΦ Podfond je 
ǎǇǊŀǾƻǾłƴ ŀƪǘƛǾƴŠΣ ǇǌƛőŜƳȌ ŀƴŀƭȇȊŀ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘǻ 
ŦƛǊŜƳƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ƧŜ ƪƻƳōƛƴƻǾłƴŀ ǎ ŀƴŀƭȇȊƻǳ ǑƛǊǑƝƘƻ ǘǊƘǳ Ȋŀ 
ǵőŜƭŜƳ ǎŜǎǘŀǾŜƴƝ ƻǇǘƛƳłƭƴƝƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ Ȋŀ ŘƻŘǊȌŜƴƝ ƭƛƳƛǘǻ ǾŜ 
vztahu k ƛƴŘŜȄǳΦ /ƝƭŜƳ ƧŜ ǾȅǳȌƝǾŀǘ ǊƻȊŘƝƭǻ ǾŜ ǾȇƴƻǎŜŎƘ ǘŠŎƘǘƻ 
ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ Ǿ ǊłƳŎƛ ǎŜƪǘƻǊǻ ŀ mezi regiony, sektory a ǊǻȊƴȇƳƛ 
hodnoceními kvality (ratingy). Investice podfondu se proto mohou 
ǇƻŘǎǘŀǘƴŠ ƭƛǑƛǘ ƻŘ ƛƴŘŜȄǳΦ tƻƴŠǾŀŘȌ ǎŜ ƳƻƘƻǳ ǊƻȊŘƝƭȅ ǾŜ ǾȇƴƻǎŜŎƘ 
v ǊłƳŎƛ ǎŜƪǘƻǊǳ ǾȇȊƴŀƳƴŠ ƭƛǑƛǘΣ ŘǻƭŜȌƛǘƻǳ ǎƻǳőłǎǘƝ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǇŜőƭƛǾȇ ǾȇōŠǊ ŀ ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪŀŎŜ ŜƳƛǘŜƴǘǻΦ  

V ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ƧŜ ǎǘŀƴƻǾŜƴƻΣ ȌŜ ƧŀƪłƪƻƭƛǾ ƭƛƪǾƛŘƴƝ ŀƪǘƛǾŀΣ ƪǘŜǊł Ƨǎƻǳ 
ŘǊȌŜƴŀ ǇƻǳȊŜ Ƨŀƪƻ ŘƻǇƭƶƪƻǾłΣ ƴŜōǳŘƻǳ Ǉǌƛ ƪŀƭƪǳƭŀŎƛ ǾȇǑŜ 
ǳǾŜŘŜƴŞƘƻ ŘǾƻǳǘǌŜǘƛƴƻǾŞƘƻ ƭƛƳƛǘǳ ōǊłƴŀ Ǿ úvahu. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǊƻǾƴŠȌ ƻƪǊŀƧƻǾŠ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ƧƛƴȇŎƘ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ όǾőŜǘƴŠ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ 
ǇŀǇƝǊǻƳ Řƻ ǾȇǑŜ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ǇƻŘƳƝƴŠƴȇŎƘ 
ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ όƳŀȄƛƳłƭƴŠ Řƻ ǾȇǑŜ нл ҈ őƛǎǘȇŎƘ 
ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǘȅǇǳ 
αwǳƭŜ мпп!άΣ ǇƻŘƝƭǻ Ǿ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ 
ŦƻƴŘŜŎƘ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝŎƝŎƘ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ Ǿ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ inǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘŜŎƘ ŀ ǾƪƭŀŘǻΣ ƧŜȌ Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴȅ 
v ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL αLƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƻƳŜȊŜƴƝάΣ őłǎǘƛ ! α½ǇǻǎƻōƛƭŞ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜά 
ǘƻƘƻǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǇƻŘƝƭǻ {YLt/t ŀ SKI nemohou 
ǇǌŜǎłƘƴƻǳǘ ŎŜƭƪŜƳ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾΦ tƻƪǳŘ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ 
ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳΣ ǳǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜΣ ȌŜ 
őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ƳǻȌŜ ǾȊƘƭŜŘŜƳ ƪ ǾȅǑǑƝ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠ ƘƻŘƴƻǘȅ 
ǿŀǊǊŀƴǘǳ ƪƻƭƝǎŀǘ ǾƝŎŜΣ ƴŜȌ ǇƻƪǳŘ ōȅ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƭ Řƻ 
podkladových aktiv. tƻŘŦƻƴŘ ǎƛ ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ ōŀƴƪƻǾƴƝ ǾƪƭŀŘƻǾŞ ǵőǘȅΣ 
ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ ƻƪŀƳȌƛǘŞƘƻ ŘƛǎǇƻƴƻǾłƴƝ ƘƻǘƻǾƻǎǘƝΣ ǳƭƻȌŜƴƻǳ 
ƴŀ ōŠȌƴŞƳ ǵőǘǳΦ ¢ȅǘƻ ŘǊȌōȅ ƴŜǎƳƝ Ȋŀ ōŠȌƴȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪ 
ǇǌŜƪǊƻőƛǘ нл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 9ƪǾƛǾŀƭŜƴǘȅ ƘƻǘƻǾƻǎǘƛΣ Ƨŀƪƻ 
Ƨǎƻǳ ǾƪƭŀŘȅΣ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ŀ ŦƻƴŘȅ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ 
ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǇƻǳȌƛǘȅ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ ǌƝȊŜƴƝ hotovosti a také v ǇǌƝǇŀŘŠ 
ƴŜǇǌƝȊƴƛǾȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪΦ 

S ǵƳȅǎƭŜƳ ŘƻǎłƘƴƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƳǻȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǊƻǾƴŠȌ ǾȅǳȌƝǘ 
ȊŜƧƳŞƴŀ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻΥ 

- opce a futures k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ƴŜōƻ 
ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΤ 

- futures a opce na burzovní indexy; 

- futures, opce a swapy k ǵǊƻőŜƴȇƳ ƴłǎǘǊƻƧǻƳΤ 

- výkonové swapové operace; 

- ŦƻǊǿŀǊŘƻǾŞ ƳŠƴƻǾŞ ƪƻƴǘǊŀƪǘȅΣ ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ƳŠƴƻǾŞ 
kontrakty a ǘǊŀƴǎŀƪŎŜΣ ƳŠƴƻǾŞ ƪǳǇƴƝ ŀ prodejní opce 
a ƳŠƴƻǾŞ ǎǿŀǇȅΤ 

- ŦƛƴŀƴőƴƝ ŘŜǊƛǾłǘȅ ǾȊǘŀƘǳƧƝŎƝ ǎŜ ƪ ǵǾŠǊƻǾŞƳǳ riziku, zejména 
ǵǾŠǊƻǾŞ ŘŜǊƛǾłǘȅΣ Ƨŀƪƻ Ƨǎƻǳ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǎǿŀǇȅ ǵǾŠǊƻǾŞƘƻ 
selhání, indexy a ƪƻǑŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƴŜōǳŘŜ ŀƪǘƛǾƴŠ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ŀƪŎƛƝΣ ŀƭŜ ƳǻȌŜ ȊƝǎƪŀǘ ŀƪŎƛŜ 
z restrukturalizace nebo jiným firemním zákrokem. Tyto akcie by 
ƳŠƭȅ ōȇǘ ǎ ohledŜƳ ƴŀ ƴŜƧƭŜǇǑƝ ȊłƧƳȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ Ŏƻ ƴŜƧŘǌƝǾŜ 
prodány. 

tǊƻǘƻȌŜ ǘȅǘƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ȊłǾƛǎŜƧƝ ƴŀ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪȇŎƘ ŦŀƪǘƻǊŜŎƘΣ ƴŜƴƝ 
ƳƻȌƴŞ ƧŜ ǎǊƻǾƴłǾŀǘ ǎ investicemi realizovanými v ǇǌŜŘƴƝŎƘ 
ǇǊǻƳȅǎƭƻǾȇŎƘ ȊŜƳƝŎƘΦ ± Ƴƛƴǳƭƻǎǘƛ ƴŠƪǘŜǊŞ ǊƻȊǾƻƧƻǾŞ ȊŜƳŠ ƻŘƭƻȌƛƭȅ 
nebo zastavily plŀǘōȅ ŜȄǘŜǊƴƝŎƘ ȊłǾŀȊƪǻ ƻōǎŀƘǳƧƝŎƝŎƘ Ƨŀƪ ǵǊƻƪΣ ǘŀƪ 
ƪŀǇƛǘłƭΣ Ǿǻőƛ ŜƳƛǘŜƴǘǻƳ ȊŜ ǎǘłǘƴƝƘƻ ƛ soukromého sektoru. Tyto 
faktory mohou vést k ǎƛǘǳŀŎƛΣ ƪŘȅ ǎŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎǘŀƴŜ ƳŞƴŠ ƭƛƪǾƛŘƴƝƳ 
nebo zcela ztratí likviditu.  

PoznámkaΥ wŀǘƛƴƎ ƧŜ ǳŘŠƭƻǾłƴ ǊŜƴƻƳƻǾŀƴȇƳƛ Ǌŀǘƛƴgovými 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƳƛ ƴłǎǘǊƻƧǻƳ ǎ ǇŜǾƴȇƳ ǾȇƴƻǎŜƳΣ ǎŜ ƪǘŜǊȇƳƛ ƧŜ ƳƻȌƴƻ 
obchodovat na trzích. Tyto ratingy podávají spravedlivý pohled na 
ǵǾŠǊƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ŜƳƛǘŜƴǘȅΥ őƝƳȌ ƴƛȌǑƝ ǊŀǘƛƴƎΣ ǘƝƳ ǾȅǑǑƝ 
ǵǾŠǊƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻΦ Wŀƪƻ ƪƻƳǇŜƴȊŀŎƛ Ȋŀ ŘŀƴŞ ǊƛȊƛƪƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ 
s ǘŀƪƻǾȇƳ ǊŀǘƛƴƎŜƳ ƴƛŎƳŞƴŠ ƴŀōƝȊƝ ƻōƭƛƎŀŎŜ ǎ ǾȅǑǑƝƳƛ ǾȇƴƻǎȅΦ 
wŀǘƛƴƎȅ ǳŘŠƭƻǾŀƴŞ ǊŀǘƛƴƎƻǾȇƳƛ ŀƎŜƴǘǳǊŀƳƛ Ƨǎƻǳ Ǿ rozsahu AAA 
όǘŞƳŠǌ ōŜȊ ǊƛȊƛƪŀύ ŀȌ /// όǾȅǎƻƪŞ ǊƛȊƛƪƻ ǵǇŀŘƪǳύΦ bŀ ǘǊȊƝŎƘ 
s vysokými výnosy se rating pohybuje v ǊƻȊƳŜȊƝ ..Ҍ ŀȌ ///Φ bŀ 
ȊłƪƭŀŘŠ ǾȇǑŜ ǳǾŜŘŜƴŞƘƻ ƧŜ ȊǌŜƧƳŞΣ ȌŜ ǘŜƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ǳǊőŜƴ ŘƻōǌŜ 
ƛƴŦƻǊƳƻǾŀƴȇƳ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǎƛ ǾŠŘƻƳƛ ƳƝǊȅ ǊƛȊƛƪŀ 
související se zvolenou investicí. 

¿ƛǾƻǘƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ŀ sociální charakteristiky 

Podfond podporuje environmentální a sociální charakteristiky, jak je 

popsáno v őƭłƴƪǳ 8 SFDR, definováním zejména významnosti 

environmentálních, sociálních a správních (ESG) rizik a ǇǌƝƭŜȌƛǘƻǎǘƝ 

ƛƴǾŜǎǘƛŎΦ ¢ȅǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ Ƨǎƻǳ ǇƻŘŦƻƴŘŜƳ ȊŀőƭŜƴŠƴȅ Řƻ ƧŜƘƻ 

ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇǌƝǎǘǳǇǳ ƛƴǘŜƎǊŀŎŜ 9{D ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ 

sǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ LƴǘŜƎǊŀŎŜ 9{DΣ Ƨŀƪ Ƨƛ ǇǊƻ ǾƭŀǎǘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ǇƻǇƛǎǳƧŜ 

ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ Ǿ αtƻƭƛǘƛŎŜ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ 

ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb LtάΣ ǎǘŀƴƻǾǳƧŜΣ ȌŜ ŦŀƪǘƻǊȅ E, S a G musí být v ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ 

ǇǊƻŎŜǎǳ ǇǊƻƪŀȊŀǘŜƭƴŠ ŀ ƪƻƴȊƛǎǘŜƴǘƴŠ ƘƻŘƴƻŎŜƴȅ ŀ ȌŜ Ƨǎƻǳ 

syǎǘŜƳŀǘƛŎƪȇƳ ȊǇǻǎƻōŜƳ ŘƻƪǳƳŜƴǘƻǾłƴȅΦ  

 

tƻŘŦƻƴŘ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ ƪǊƛǘŞǊƛŀ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ȊŀƭƻȌŜƴł ƴŀ ƴƻǊƳłŎƘΣ ŎƻȌ ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ ƪ ǾȅƭƻǳőŜƴƝΣ Ƨŀƪ ƧŜ 
uvedeno v őłǎǘƛ LΥ α½łƪƭŀŘƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛά Ǿ kapitole II: 
αLƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎƝŎƘάΦ ¢ŀƪƻǾł ǾȅƭƻǳőŜƴƝ Ƨǎƻǳ ȊłǾŀȊƴȇƳ prvkem 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳΦ  

bŜŜȄƛǎǘǳƧŜ ȌłŘƴȇ ǾȊǘŀƘ ƳŜȊƛ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴƝƳƛ ŀ sociálními 
charakteristikami, které podporuje podfond a jeho index. Proces 
ōŜȊǇŜőƴŞƘƻ ǾȇōŠǊǳ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ƛƴǘŜƎǊŀŎƛ ŦŀƪǘƻǊǻ 
ESG, které mohou vést k ƻƳŜȊŜƴƝ ŜƳƛƴŜƴǘǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǎƻǳőłǎǘƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ƛƴŘŜȄǳΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎŜ ǇǊƻǘƻ ƳƻƘƻǳ 
ƭƛǑƛǘ ƻŘ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ƛƴŘŜȄǳΦ 

5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ǘȇƪŀƧƝŎƝ ǎŜ ƪǊƛǘŞǊƛƝ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ 
ȊŀƭƻȌŜƴȇŎƘ ƴŀ ƴƻǊƳłŎƘ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ƨǎƻǳ ƪ dispozici 
k nahlédnutí v oddílǳ αtƻƭƛǘƛƪŀ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb Ltά ƴŀ ǿŜōƻǾŞ ǎǘǊłƴŎŜ www.nnip.com. 

½ǾŜǌŜƧƴŠƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝ ǇƻŘƭŜ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ taxonomii 

tƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ƴŜȊŀǾŀȊǳƧŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ 
ǳŘǊȌƛǘŜƭƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ v souladu s ǘŀȄƻƴƻƳƛƝΦ bŜƴƝ ǾǑŀƪ 

http://www.nnip.com/
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ǾȅƭƻǳőŜƴƻΣ ȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǾȅǎǘŀǾŜƴ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇƳ ƛƴǾŜǎǘƛŎƝƳΣ 
ƪǘŜǊŞ ǇǌƛǎǇƝǾŀƧƝ ƪŜ ȊƳƝǊƶƻǾłƴƝ ȊƳŠƴȅ ƪƭƛƳŀǘǳ ŀκƴŜōƻ ǇǌƛȊǇǻǎƻōŜƴƝ 
ǎŜ ȊƳŠƴŠ ƪƭƛƳŀǘǳ όǾőŜǘƴŠ ǇƻŘǇǻǊƴȇŎƘ ŀκƴŜōƻ ǇǌŜŎƘƻŘƴȇŎƘ 
őƛƴƴƻǎǘƝύΦ !ǾǑŀƪ Ǿ ǎƻǳőŀǎƴŞ ŘƻōŠ ǎŜ ǾȊhledem k nedostatku 
spolehlivých dat pracuje s ǘƝƳΣ ȌŜ ǇƻŘƝƭ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ 
ǳŘǊȌƛǘŜƭƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǇƻŘƭŜ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ taxonomii je 0 %.  

½łǎŀŘŀ αǾȇȊƴŀƳƴŠ ƴŜǇƻǑƪƻȊƻǾŀǘά ǎŜ ǾȊǘŀƘǳƧŜ ǇƻǳȊŜ ƴŀ 
podkladové investice podfondu, které berou v úvahu kritéria EU 
pro enǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ őƛƴƴƻǎǘƛΦ tƻŘƪƭŀŘƻǾŞ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ȊōȇǾŀƧƝŎƝ őłǎǘƛ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜȊƻƘƭŜŘƶǳƧƝ ƪǊƛǘŞǊƛŀ 9¦ 
ǇǊƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ őƛƴƴƻǎǘƛΦ 

  

tǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ  

tƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ōǳŘŜ ǾŠƴƻǾŀǘ ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ 
ǾȅƎŜƴŜǊƻǾłƴƝ ŘƻŘŀǘŜőƴŞƘƻ ǇǌƝƧƳǳ ŦƻǊƳƻǳ ǇƻǇƭŀǘƪǻ Ȋŀ ǇǻƧőƻǾłƴƝ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ ¢Ŝƴǘƻ ŘƻŘŀǘŜőƴȇ ǇǌƝƧŜƳ ǇƻŘǇƻǌƝ ǇƻŘŦƻƴŘ Ǿ jeho 
snaze o ŘƻǎŀȌŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ŎƝƭŜ ǘƝƳΣ ȌŜ ȊǾȇǑƝ ƧŜƘƻ ŎŜƭƪƻǾƻǳ 
výkonnost.  

Vzhledem k ǘƻƳǳΣ ȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǇǻƧőǳƧŜ ŎŜƴƴŞ papíry v závislosti na 
ǘǊȌƴƝ ǇƻǇǘłǾŎŜ Ǉƻ ǇǻƧőŜƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ ƳǻȌŜ ǎŜ ǾȅǳȌƛǘƝ ό҈!¦a 
ȊŀǇǻƧőŜƴȇŎƘύ ŀ ƎŜƴŜǊƻǾŀƴȇ ǇǌƝƧŜƳ ƭƛǑƛǘΦ ¨ǊƻǾŜƶ !¦aΣ ƪǘŜǊƻǳ ƭȊŜ 
ǇǌŜǾŞǎǘ ƴŀ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴȅ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ǇǻƧőŜƪ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƝǊǻΣ ǾǑŀƪ ƴŜǎƳƝ ǇǌŜƪǊƻőƛǘ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ǇǊƻcentní podíl uvedený 
v ǇǌƝƭƻȊŜ őΦ м ǘƻƘƻǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ǎƪǳǘŜőƴŞ ƳƝǌŜ 
ǾȅǳȌƛǘƝ ƪŜ Řƴƛ ǾȅƪŀȊƻǾłƴƝ ǇǊƻ ǇƻŘŦƻƴŘ Ƨǎƻǳ ŘƻǎǘǳǇƴŞ ǾŜ ǾȇǊƻőƴƝ 
ȊǇǊłǾŠΣ ƪǘŜǊł ƧŜ ƪ dostání zdarma v ǎƝŘƭŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ ¢ȅǘƻ ƳƝǊȅ 
ǾȅǳȌƛǘƝ ƪŜ Řƴƛ ǾȅƪŀȊƻǾłƴƝ ƴŜƳǳǎƝ ǇǌŜǎƴŠ ǾȅƧŀŘǌƻǾŀǘ ǎƪǳǘŜőƴŞ ƳƝǊȅ 
ǾȅǳȌƛǘƝ ōŠƘŜƳ ŎŜƭŞƘƻ ǊƻƪǳΦ 

Rizikový profil podfondu 

/ŜƭƪƻǾŞ ǘǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪƻ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ dluhopisy a ƧƛƴȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ 
ƴłǎǘǊƻƧƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƪ ŘƻǎŀƘƻǾłƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƧŜ ǇƻǾŀȌƻǾłƴƻ 
Ȋŀ ǾȅǎƻƪŞΦ ¢ȅǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ Ƨǎƻǳ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴȅ ǊǻȊƴȇƳƛ ŦŀƪǘƻǊȅΦ 
tŀǘǌƝ ƳŜȊƛ ƴŠ ȊŜƧƳŞƴŀ ǾȇǾƻƧ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊƘǻ ŀ ekonomický vývoj 
ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǘŠŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǎŀƳƛ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴƛ 
ƻōŜŎƴȇƳ ǎǘŀǾŜƳ ǎǾŠǘƻǾŞ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ŀ ekonomickými a politickými 
podmínkami v ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ȊŜƳƝŎƘΦ hőŜƪłǾŀƴŞ ǵǾŠǊƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻΣ 
ǊƛȊƛƪƻ ǎŜƭƘłƴƝ ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƧŜ ǾȅǎƻƪŞΦ wƛȊƛƪƻ 
likvidity podfondu je nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity mohou 
nastat v ǇǌƝǇŀŘŠΣ ƪŘȅ ƧŜ ƻōǘƝȌƴŞ ǇǊƻŘŀǘ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪƻǳ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾƻǳ 
investici. Investice s konkrétním zaƳŠǌŜƴƝƳ Ƨǎƻǳ ƳƴƻƘŜƳ ǾƝŎŜ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŞ ƴŜȌ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǊǻȊƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ LƴǾŜǎǘƻǊ 
ƴŜƳł ȌłŘƴƻǳ ȊłǊǳƪǳΣ ȌŜ ǇǻǾƻŘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ȊƝǎƪł ȊǇŠǘΦ wƛȊƛƪƻ ǎǇƻƧŜƴŞ 
s ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ŘŜǊƛǾłǘȅ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ őłǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLΥ αwƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧící s ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ 
ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎάΦ 

wƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƳƻƘƻǳ ƳƝǘ ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ Ǿȇƴƻǎȅ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ aŜȊƛ ǊƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊȇƳ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ǾȅǎǘŀǾŜƴΣ ǇŀǘǌƝ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘΥ 

ŀύ ȊƳŠƴŀ ƪƭƛƳŀǘǳ 

b) zdraví a ōŜȊǇŜőƴƻǎǘ 

Ŏύ ŎƘƻǾłƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 

Nŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ǊƛȊƛƪ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƭȊŜ ǊƛȊƛƪŀ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 
v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƪŀǘŜƎƻǊƛȊƻǾŀǘ Ƨŀƪƻ ǾȅǎƻƪłΣ ǎǘǌŜŘƴƝ ƴŜōƻ 
ƴƝȊƪłΦ wƛȊƛƪƻǾȇ ǇǊƻŦƛƭ ƪǾŀƭƛǘŀǘƛǾƴŠ ǎǾŠŘőƝ ƻ tom, s jakou 
ǇǊŀǾŘŠǇƻŘƻōƴƻǎǘƝ ŀ v ƧŀƪŞ ƳƝǌŜ ōǳŘƻǳ ƳƝǘ ǊƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ 
negativní doǇŀŘ ƴŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ ¢ƻ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴƻ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ 
a výsledku integrace environmentálních, sociálních a správních 
ŦŀƪǘƻǊǻ Řƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ wƛȊƛƪƻǾȇ ǇǊƻŦƛƭ 
podfondu v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƧŜ ǎǘǌŜŘƴƝΦ 

Globální expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty 
v riziku (Value at Risk ς ±ŀwύΣ Ƨŀƪ ƧŜ ŘłƭŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ 2łǎǘƛ 
LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ YŀǇƛǘƻƭŀ L±Υ α¢ŜŎƘƴƛƪȅ ŀ ƴłǎǘǊƻƧŜάΣ !Υ 
α±ǑŜƻōŜŎƴł ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝάΦ 

  

Profil typického investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊǾƭłǑǘŠ ȊŀƳŠǌŜƴ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪŞ ƛƴǾŜǎǘƻry dle definice 
v őłǎǘƛ LL αLƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻάΦ 

Typ fondu 

LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǎ pevnými výnosy 

wŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŀ 

Americký dolar (USD) 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ 

NN Investment Partners (Singapore) Ltd. 
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¢ǌƝŘȅ akcií podfondu NN (L) Asian High Yield 

LƴŦƻǊƳŀŎŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊƻ ƪŀȌŘƻǳ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

Výplatní den  ¢ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴƝ Řƴȅ Ǉƻ ǇƭŀǘƴŞƳ Řƴƛ ƻŎŜƴŠƴƝΦ 

Rozhodný termín pro 
ȌłŘƻǎǘƛ ƻ úpis, odkup 
a konverzi 

ммΥлл {92 Ǿ ƪŀȌŘȇ ŘŜƴ ƻŎŜƴŠƴƝ 

5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ 

±ŜǑƪŜǊŞ ȊƛǎƪȅΣ ȊǘǊłǘȅ ŀ výdaje spojené s ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ȊŀƧƛǑǙǳƧƝŎƝ ƳŠƴȅΣ ƪǘŜǊŞ ƳŀƧƝ ǾȊǘŀƘ ƪ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘŠ ŀƪǘƛǾΣ 
ōǳŘƻǳ ŀƭƻƪƻǾłƴȅ ǇƻǳȊŜ Řƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ  
U ŘƻŘŀǘŜőƴȇŎƘ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǵőǘƻǾłƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǾŜ ǾȇǑƛ 
0,04 %. 
{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƪ dispozici na www.nnip.com. 
 

 

¢ǌƝŘŀ 
akcií 

Maximální 
servisní 
poplatek 

Maximální 
správcovský 

poplatek  

Fixní 
servisní 
poplatek 

Maximální 
poplatek za 

úpis 

Maximální 
poplatek 

za konverzi 

Poplatek 

za distribuci 

I - 0,72 % 0,15 % 2 % - - 

P - 1,00 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

R - 0,60 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

U - 0,72 % 0,15 % - - - 

X - 1,50 % 0,25 % 5 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

Z 0,15 % - - - - - 
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NN (L) Banking & Insurance 

Úvod 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ōȅƭ ȊŀƭƻȌŜƴ нрΦ ǎǊǇƴŀ мффтΦ 5ƴŜ уΦ Řǳōƴŀ нлмм 
podfond absorboval ING (L) Invest European Banking & Insurance 
όǎǇǳǑǘŠƴ ŘƴŜ нрΦ ƪǾŠǘƴŀ мффуύΦ 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŎƝƭŜ ŀ politika 

tƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ όƳƛƴƛƳłƭƴŠ ȊŜ нκоύ Řƻ 
ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾŀƴŞƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ŀƪŎƛƝ ƴŜōƻ ƧƛƴȇŎƘ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ όǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ς do 
ǾȇǑŜ м0 ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ς a ƪƻƴǾŜǊǘƛōƛƭƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻύ 
ǾȅŘłǾŀƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƳƛ ǇǻǎƻōƝŎƝƳƛ ǾŜ ŦƛƴŀƴőƴƝƳ ǎŜƪǘƻǊǳΦ 5ƻ 
ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ Ƨǎƻǳ ȊŜƧƳŞƴŀ ȊŀƘǊƴǳǘȅ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇƻŘƴƛƪŀƧƝŎƝ 
v ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝŎƘ ƻŘǾŠǘǾƝŎƘΥ ōŀƴƪȅΣ ǎǇƻǘǌŜōƛǘŜƭǎƪŞ ŦƛƴŀƴŎŜΣ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ 
bankovnictví a ƳŀƪƭŞǌƛΣ ǎǇǊłǾŀ ƳŀƧŜǘƪǳ ŀ ǇƻƧƛǑǙƻǾƴƛŎǘǾƝΦ tƻǊǘŦƻƭƛƻ ƧŜ 
ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾŀƴŞ ƴŀǇǌƝő ǊǻȊƴȇƳƛ ȊŜƳŠƳƛΦ tƻŘŦƻƴŘ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ ŀƪǘƛǾƴƝ 
správu s ŎƝƭŜƳ ȊŀƳŠǌƛǘ ǎŜ ƴŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǎ ŘƻōǊȇƳ ǎƪƽǊŜ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ 
ƴŀǑŜƘƻ ǎȅǎǘŜƳŀǘƛŎƪŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳ Ȋŀ ŘƻŘǊȌŜƴƝ ƭƛƳƛǘǻ ǾŜ 
vztahu k ƛƴŘŜȄǳΦ WŜƘƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ǎŜ ǇǊƻǘƻ ōǳŘƻǳ ǾȇǊŀȊƴŠ ƻŘŎƘȅƭƻǾŀǘ 
od Indexu. 
tƻƳŠǌƻǾłƴƻ Ȋŀ ƻōŘƻōƝ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ƭŜǘ ǎŜ ǘŜƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎƴŀȌƝ 
ǇǌŜŘǎǘƛƘƴƻǳǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǎǊƻǾƴłǾŀŎƝƘƻ ƛƴŘŜȄǳ ǳǾŜŘŜƴŞƘƻ Ǿ ǇǌƝƭƻȊŜ 
LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ LƴŘŜȄ ƧŜ ǑƛǊǑƝƳ ǾȅƧłŘǌŜƴƝƳ ƛƴǾŜǎǘƛőního 
ǇǊƻǎǘǌŜŘƝΦ tƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ƳǻȌŜ ǘŀƪǘŞȌ ȊŀƳŠǌƻǾŀǘ ƴŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ ƪǘŜǊŞ ƴŜƧǎƻǳ ǎƻǳőłǎǘƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ƛƴŘŜȄǳΦ ±ȇōŠǊ ŀƪŎƛƝ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎŜ ǌƝŘƝ ŀƴŀƭȇȊƻǳ ŦǳƴŘŀƳŜƴǘłƭƴƝŎƘ ŀ ōŜƘŀǾƛƻǊłƭƴƝŎƘ ǵŘŀƧǻ 
a ȊŀƘǊƴǳƧŜ ƛƴǘŜƎǊŀŎƛ ŦŀƪǘƻǊǻ 9{DΦ  

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ ƳŀȄƛƳłƭƴŠ нр ҈ ǎǾȇŎƘ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ Řƻ 
akcií a ƧƛƴȇŎƘ ǇǊłǾ ǵőŀǎǘƛ ƴŀ ǾƭŀǎǘƴƛŎǘǾƝΣ ƪǘŜǊŞ ǎŜ ƻōŎƘƻŘǳƧƝ ƴŀ 
ruských trzích ς ƴŀ ōǳǊȊŜ αƳƻǎƪŜǾǎƪŞ ƳŜȊƛōŀƴƪƻǾƴƝ ƳŠƴƻǾŞ ōǳǊȊŜ 
v ǊǳǎƪŞƳ ƻōŎƘƻŘƴƝƳ ǎȅǎǘŞƳǳέ όaL/9·-RTS). 

tƻŘŦƻƴŘ ǎƛ ǾȅƘǊŀȊǳƧŜ ǇǊłǾƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ ŀȌ Řƻ ǾȇǑŜ 20 ҈ ǎǾȇŎƘ őƛǎǘȇŎƘ 
ŀƪǘƛǾ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǘȅǇǳ αwǳƭŜ мпп!άΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǊƻǾƴŠȌ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ƧƛƴȇŎƘ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƝǊǻ όǾőŜǘƴŠ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ Řƻ ǾȇǑŜ 
10 ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ǇƻŘƝƭǻ 
v invŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘŜŎƘ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝŎƝŎƘ 
Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ Ǿ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ 
fondech a ǾƪƭŀŘǻΣ ƧŜȌ Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴȅ Ǿ őłǎǘƛ III tohoto prospektu. 
LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǇƻŘƝƭǻ {YLt/t ŀ {YL ƴŜƳƻƘƻǳ ǇǌŜǎłƘƴƻǳǘ ŎŜƭƪŜƳ мл % 
őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾΦ tƻƪǳŘ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ǿŀǊǊŀƴǘǻ 
k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳΣ ǳǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ 
ŀƪǘƛǾ ƳǻȌŜ ǾȊƘƭŜŘŜƳ ƪ ǾȅǑǑƝ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠ ƘƻŘƴƻǘȅ ǿŀǊǊŀƴǘǳ ƪƻƭƝǎŀǘ 
ǾƝŎŜΣ ƴŜȌ ǇƻƪǳŘ ōȅ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƭ Řƻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ŀƪǘƛǾΦ 
tƻŘŦƻƴŘ ǎƛ ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ ōŀƴƪƻǾƴƝ ǾƪƭŀŘƻǾŞ ǵőǘȅΣ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ 
ƻƪŀƳȌƛǘŞƘƻ ŘƛǎǇƻƴƻǾłƴƝ ƘƻǘƻǾƻǎǘƝΣ ǳƭƻȌŜƴƻǳ ƴŀ ōŠȌƴŞƳ ǵőǘǳΦ ¢ȅǘƻ 
ŘǊȌōȅ ƴŜǎƳƝ Ȋŀ ōŠȌƴȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪ ǇǌŜƪǊƻőƛǘ нл ҈ őƛǎǘȇŎƘ 
aktiv podfondu. Ekvivalenty hotovosti, jako jsou vklady, nástroje 
ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ŀ ŦƻƴŘȅ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǇƻǳȌƛǘȅ ǇǊƻ 
ǵőŜƭȅ ǌƝȊŜƴƝ ƘƻǘƻǾƻǎǘƛ ŀ také v ǇǌƝǇŀŘŠ ƴŜǇǌƝȊƴƛǾȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ 
podmínek. 

S ǵƳȅǎƭŜƳ ŘƻǎłƘƴƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƳǻȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǊƻǾƴŠȌ ǾȅǳȌƝǘ 
ȊŜƧƳŞƴŀ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻΥ 

- opce a futures k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ƴŜōƻ 
ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΤ 

- futures a opce na indexy; 

- futures, opce a swapy k ǵǊƻőŜƴȇƳ ƴłǎǘǊƻƧǻƳΤ 

- výkonové swapové operace; 

- forwardové obchody v ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ƳŠƴłŎƘ ŀ ƳŠƴƻǾŞ ƻǇŎŜΦ 

Rizika spojená s ǾȅǳȌƛǘƝƳ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ Ȋŀ ƧƛƴȇƳƛ ǵőŜƭȅ ƴŜȌ 
k ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴŀ Ǿ 2łǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ YŀǇƛǘƻƭŀ LLΥ 
Rizika související s ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ŘŜǘŀƛƭƴƝ ǇƻǇƛǎ Ǿ tomto 
prospektu. 

¿ƛǾƻǘƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ŀ sociální charakteristiky 

Podfond podporuje environmentální a sociální charakteristiky, jak je 

popsáno v őƭłƴƪǳ 8 SFDR, definováním zejména významnosti 

environmentálních, sociálních a správních (ESG) rizik a ǇǌƝƭŜȌƛǘƻǎǘƝ 

ƛƴǾŜǎǘƛŎΦ ¢ȅǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ Ƨǎƻǳ ǇƻŘŦƻƴŘŜƳ ȊŀőƭŜƴŠƴȅ Řƻ ƧŜƘƻ 

ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇǌƝǎǘǳǇǳ ƛƴǘŜƎǊŀce ESG správcovské 

ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ LƴǘŜƎǊŀŎŜ 9{DΣ Ƨŀƪ Ƨƛ ǇǊƻ ǾƭŀǎǘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ǇƻǇƛǎǳƧŜ 

ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ Ǿ αtƻƭƛǘƛŎŜ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ 

ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb LtάΣ ǎǘŀƴƻǾǳƧŜΣ ȌŜ ŦŀƪǘƻǊȅ E, S a G musí být v ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ 

ǇǊƻŎŜǎǳ ǇǊƻƪŀȊŀǘŜƭƴŠ ŀ ƪƻƴȊƛǎǘŜƴǘƴŠ Ƙƻdnoceny a ȌŜ Ƨǎƻǳ 

ǎȅǎǘŜƳŀǘƛŎƪȇƳ ȊǇǻǎƻōŜƳ ŘƻƪǳƳŜƴǘƻǾłƴȅΦ  

tƻŘŦƻƴŘ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ ƪǊƛǘŞǊƛŀ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ȊŀƭƻȌŜƴł ƴŀ ƴƻǊƳłŎƘΣ ŎƻȌ ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ ƪ ǾȅƭƻǳőŜƴƝΣ Ƨŀƪ ƧŜ 
uvedeno v őłǎǘƛ LΥ α½łƪƭŀŘƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛά Ǿ kapitole II: 
αLƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎƝŎƘάΦ ¢ŀƪƻǾł ǾȅƭƻǳőŜƴƝ Ƨǎƻǳ ȊłǾŀȊƴȇƳ prvkem 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳΦ  

bŜŜȄƛǎǘǳƧŜ ȌłŘƴȇ ǾȊǘŀƘ ƳŜȊƛ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴƝƳƛ ŀ sociálními 
charakteristikami, které podporuje podfond a jeho index. Proces 
ōŜȊǇŜőƴŞƘƻ ǾȇōŠǊǳ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ƛƴǘŜƎǊŀŎƛ ŦŀƪǘƻǊǻ 
ESG, které mohou vést k ƻƳŜȊŜƴƝ ŜƳƛƴŜƴǘǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǎƻǳőłǎǘƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ƛƴŘŜȄǳΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎŜ ǇǊƻǘƻ ƳƻƘƻǳ 
ƭƛǑƛǘ ƻŘ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ƛƴŘŜȄǳΦ 

5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ǘȇƪŀƧƝŎƝ ǎŜ ƪǊƛǘŞǊƛƝ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ 
ȊŀƭƻȌŜƴȇŎƘ ƴŀ ƴƻǊƳłŎƘ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ƨǎƻǳ ƪ dispozici 
k nahlédnutí v oddílǳ αtƻƭƛǘƛƪŀ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb Ltά ƴŀ ǿŜōƻǾŞ ǎǘǊłƴŎŜ www.nnip.com. 

½ǾŜǌŜƧƴŠƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝ ǇƻŘƭŜ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ taxonomii 

tƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ƴŜȊŀǾŀȊǳƧŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ 
ǳŘǊȌƛǘŜƭƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ v souladu s ǘŀȄƻƴƻƳƛƝΦ bŜƴƝ ǾǑŀƪ 
ǾȅƭƻǳőŜƴƻΣ ȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǾȅǎǘŀǾŜƴ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇƳ ƛƴǾŜǎǘƛŎƝƳΣ 
ƪǘŜǊŞ ǇǌƛǎǇƝǾŀƧƝ ƪŜ ȊƳƝǊƶƻǾłƴƝ ȊƳŠƴȅ ƪƭƛƳŀǘǳ ŀκƴŜōƻ ǇǌƛȊǇǻǎƻōŜƴƝ 
ǎŜ ȊƳŠƴŠ ƪƭƛƳŀǘǳ όǾőŜǘƴŠ ǇƻŘǇǻǊƴȇŎƘ ŀκƴŜōƻ ǇǌŜŎƘƻŘƴȇŎƘ 
őƛƴƴƻǎǘƝύΦ !ǾǑŀƪ Ǿ ǎƻǳőŀǎƴŞ ŘƻōŠ ǎŜ ǾȊhledem k nedostatku 
spolehlivých dat pracuje s ǘƝƳΣ ȌŜ ǇƻŘƝƭ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ 
ǳŘǊȌƛǘŜƭƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǇƻŘƭŜ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ taxonomii je 0 %.  

½łǎŀŘŀ αǾȇȊƴŀƳƴŠ ƴŜǇƻǑƪƻȊƻǾŀǘά ǎŜ ǾȊǘŀƘǳƧŜ ǇƻǳȊŜ ƴŀ 
podkladové investice podfondu, které berou v úvahu kritéria EU 
pro enǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ őƛƴƴƻǎǘƛΦ tƻŘƪƭŀŘƻǾŞ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ȊōȇǾŀƧƝŎƝ őłǎǘƛ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜȊƻƘƭŜŘƶǳƧƝ ƪǊƛǘŞǊƛŀ 9¦ 
ǇǊƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ őƛƴƴƻǎǘƛΦ 

 

tǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ  

!őƪƻƭƛ ǎŜ ǇƻŘŦƻƴŘ Ǿ minulosti v praxi k ǇǻƧőƪłƳ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
neuchýlil, nyní se bude v ȊłǾƛǎƭƻǎǘƛ ƴŀ ǘǊȌƴƝ ǇƻǇǘłǾŎŜ ǾŠƴƻǾŀǘ 
ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǎ ŎƝƭŜƳ ǾȅƎŜƴŜǊƻǾŀǘ ŘŀƭǑƝ ǇǌƝƧŜƳ ǾŜ 
ŦƻǊƳŠ ǇƻǇƭŀǘƪǻ ǾȅōǊŀƴȇŎƘ Ȋ ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ ¢Ŝƴǘƻ 
ŘƻŘŀǘŜőƴȇ ǇǌƝƧŜƳ ōȅ ǇƻŘǇƻǌƛƭ ǇƻŘŦƻƴŘ Ǿ jeho snaze o ŘƻǎŀȌŜƴƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ŎƝƭŜ ǘƝƳΣ ȌŜ ōȅ ȊǾȇǑƛƭ ƧŜƘƻ ŎŜƭƪƻǾƻǳ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘΦ 
hőŜƪłǾŀƴł ŀ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ǵǊƻǾŜƶ !¦aΣ ƪǘŜǊƻǳ ƭȊŜ ǇǌŜǾŞǎǘ 
ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴłƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ 
je uvedena v ǇǌƝƭƻȊŜ I. 

http://www.nnip.com/
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Rizikový profil podfondu 

/ŜƭƪƻǾŞ ǘǊȌƴƝ Ǌiziko související s akciemi a ƧƛƴȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƛ 
ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƪ ŘƻǎŀƘƻǾłƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƧŜ ǇƻǾŀȌƻǾłƴƻ Ȋŀ 
ǾȅǎƻƪŞΦ ¢ȅǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ Ƨǎƻǳ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴȅ ǊǻȊƴȇƳƛ ŦŀƪǘƻǊȅΦ 
tŀǘǌƝ ƳŜȊƛ ƴŠ ȊŜƧƳŞƴŀ ǾȇǾƻƧ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊƘǻ ŀ ekonomický vývoj 
ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǘŠŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǎŀƳƛ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴƛ 
ƻōŜŎƴȇƳ ǎǘŀǾŜƳ ǎǾŠǘƻǾŞ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ŀ ekonomickými a politickými 
podmínkami v jednotlivých zemích. Riziko likvidity podfondu je 
nastaveno jako nízké. Rizika likvidity mohou nastat v ǇǌƝǇŀŘŠΣ ƪŘȅ 
ƧŜ ƻōǘƝȌƴŞ prodat specifickou podkladovou investici. Navíc mohou 
ƳƝǘ ǾŜƭƪȇ ǾƭƛǾ ƴŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƛ ǾȇƪȅǾȅ ƳŠƴΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ 
s ƪƻƴƪǊŞǘƴƝƳ ȊŀƳŠǌŜƴƝƳ Ƨǎƻǳ ƳƴƻƘŜƳ ǾƝŎŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŞ ƴŜȌ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǊǻȊƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ LƴǾŜǎǘƻǊ ƴŜƳł ȌłŘƴƻǳ ȊłǊǳƪǳΣ ȌŜ 
ǇǻǾƻŘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ȊƝǎƪł ȊǇŠǘΦ wƛȊƛƪƻ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ŘŜǊƛǾłǘȅ ƧŜ 
ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ őłǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLΥ αwƛȊƛƪŀ 
související s ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎάΦ 

wƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƳƻƘƻǳ ƳƝǘ ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ Ǿȇƴƻǎȅ 
podfondu. Mezi rizika ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊȇƳ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ǾȅǎǘŀǾŜƴΣ ǇŀǘǌƝ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘΥ 

ŀύ ȊƳŠƴŀ ƪƭƛƳŀǘǳ 

b) marketing a ǎƻǳǘŠȌƴƝ ǇǊŀƪǘƛƪȅ 

Ŏύ ŎƘƻǾłƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 

bŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ǊƛȊƛƪ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƭȊŜ ǊƛȊƛƪŀ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 
v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƪŀǘŜƎƻǊƛȊƻǾŀǘ Ƨŀƪƻ ǾȅǎƻƪłΣ ǎǘǌŜdní nebo 
ƴƝȊƪłΦ wƛȊƛƪƻǾȇ ǇǊƻŦƛƭ ƪǾŀƭƛǘŀǘƛǾƴŠ ǎǾŠŘőƝ ƻ tom, s jakou 
ǇǊŀǾŘŠǇƻŘƻōƴƻǎǘƝ ŀ v ƧŀƪŞ ƳƝǌŜ ōǳŘƻǳ ƳƝǘ ǊƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ 
ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ ¢ƻ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴƻ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ 
a výsledku integrace environmentálních, sociálních a správních 
ŦŀƪǘƻǊǻ Řƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ wƛȊƛƪƻǾȇ ǇǊƻŦƛƭ 
podfondu v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƧŜ ǎǘǌŜŘƴƝΦ 

DƭƻōłƭƴƝ ŜȄǇƻȊƛŎŜ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǳǊőŜƴŀ ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ ȊłǾŀȊƪƻǾŞ 
metody. 

 

Profil typického investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊǾƭłǑǘŠ ȊŀƳŠǌŜƴ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪŞ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ Řƭe definice 
v őłǎǘƛ LL αLƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻάΦ 

Typ fondu 

Investice do akcií 

wŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŀ 

Americký dolar (USD) 
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¢ǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ bb ό[ύ .ŀƴƪƛƴƎ ϧ LƴǎǳǊŀƴŎŜ 

LƴŦƻǊƳŀŎŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊƻ ƪŀȌŘƻǳ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ podfondu 

Výplatní den  ¢ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴƝ Řƴȅ Ǉƻ ǇƭŀǘƴŞƳ Řƴƛ ƻŎŜƴŠƴƝΦ 

5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ 

±ŜǑƪŜǊŞ ȊƛǎƪȅΣ ȊǘǊłǘȅ ŀ výdaje spojené s ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ȊŀƧƛǑǙǳƧƝŎƝ ƳŠƴȅΣ ƪǘŜǊŞ ƳŀƧƝ ǾȊǘŀƘ ƪ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘŠ ŀƪǘƛǾΣ 
ōǳŘƻǳ ŀƭƻƪƻǾłƴȅ ǇƻǳȊŜ Řƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ  
U ŘƻŘŀǘŜőƴȇŎƘ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǵőǘƻǾłƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǾŜ ǾȇǑƛ 
0,04 %. 
{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƪ dispozici na www.nnip.com. 
 

 

¢ǌƝŘŀ 
akcií 

Maximální 
servisní 
poplatek 

Maximální 
správcovský 

poplatek 

Fixní 
servisní 
poplatek 

Maximální 
poplatek za 

úpis 

Maximální 
poplatek 

za konverzi 

Poplatek za 
distribuci 

I - 0,60 % 0,20 % 2 % - - 

P - 1,50 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

R - 0,75 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

S - 0,60 % 0,20 % 2 % -  - 

X - 2,00 % 0,25 % 5 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

Z 0,20 % - - - - - 
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NN (L) Belgian Government Bond

Úvod 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ōȅƭ ȊŀƭƻȌŜƴ мтΦ őŜǊǾƴŀ нлммΦ tƻŘŦƻƴŘ ǾǎǘǌŜōŀƭ 
ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝ ǇƻŘŦƻƴŘΥ .ŜƭƎƛǳƳ DƻǾŜǊƴƳŜƴǘ 9ǳǊƻ όмтΦ őŜǊǾƴŀ нлммύ 
ς podfond ING (L) Renta Fund II SICAV.  

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŎƝƭŜ ŀ politika 

/ƝƭŜƳ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƎŜƴŜǊƻǾŀǘ Ǿȇƴƻǎȅ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝƳ Řƻ 
belgiŎƪȇŎƘ ǎǘłǘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻΦ tǊǻƳŠǊƴł Řƻōŀ ǘǊǾłƴƝ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ 
ǇǌŜǎłƘƴŜ ǘǌƛ ǊƻƪȅΦ tƻƳŠǌƻǾłƴƻ Ȋŀ ƻōŘƻōƝ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ƭŜǘ ǎŜ ǘŜƴǘƻ 
ǇƻŘŦƻƴŘ ǎƴŀȌƝ ǇǌŜŘǎǘƛƘƴƻǳǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǎǊƻǾƴłǾŀŎƝƘƻ ƛƴŘŜȄǳ 
uvedeného v ǇǌƝƭƻȊŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ LƴŘŜȄ ƧŜ ǑƛǊǑƝƳ 
ǾȅƧłŘǌŜƴƝƳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ tƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ƳǻȌŜ 
ǘŀƪǘŞȌ ȊŀƳŠǌƻǾŀǘ ƴŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǎǘłǘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻΣ ƪǘŜǊŞ ƴŜƧǎƻǳ 
ǎƻǳőłǎǘƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ƛƴŘŜȄǳΦ tƻŘŦƻƴŘ ǾȅǳȌƝǾł Ƨŀƪ ȊłƪƭŀŘƴƝΣ ǘŀƪ 
kvantitativní vstupy výzkumu k ŀƪǘƛǾƴƝ ǵǇǊŀǾŠ ƪǌƛǾƪȅ Řƻōȅ ǘǊǾłƴƝ 
a pozic, aby tak nabízŜƭ ŀǘǊŀƪǘƛǾƴƝ ƴłǾǊŀǘƴƻǎǘΦ tƻŘŦƻƴŘ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ 
aktivní správu k ǇǌŜŘǾƝŘłƴƝ ȊƳŠƴ ǵǊƻǾƴŠ Ǿȇƴƻǎǻ ǎǘłǘƴƝŎƘ 
ŘƭǳƘƻǇƛǎǻΣ ǾȇƴƻǎƻǾŞ ƪǌƛǾƪȅ ŀ ǊƻȊǇŠǘƝ ȊŜƳƝ Ǿ rámci eurozóny na 
ȊłƪƭŀŘŠ ŦǳƴŘŀƳŜƴǘłƭƴƝ ŀ ƪǾŀƴǘƛǘŀǘƛǾƴƝ ŀƴŀƭȇȊȅ Ȋŀ ŘƻŘǊȌŜƴƝ ƭƛƳƛǘǻ ǾŜ 
vztahu k indexu. Investice ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎŜ ǇǊƻǘƻ ƳƻƘƻǳ ǇƻŘǎǘŀǘƴŠ ƭƛǑƛǘ 
od indexu. 

tǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ǎ pevným výnosem nebo nástroje 
ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ŜƳƛǘƻǾŀƴŞ ƴŜōƻ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴŞ ǾƭłŘŀƳƛ .ŜƭƎƛŜ ƴŜōƻ 
bŠƳŜŎƪŀ ŀ ƧŜƧƛŎƘ ƳƝǎǘƴƝƳƛ ǾŜǌŜƧƴȇƳƛ ƻǊƎłƴȅ ƳƻƘƻǳ ǇǌŜŘǎǘŀǾƻǾŀǘ 
ǾƝŎŜ ƴŜȌ ор ҈ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ Ȋŀ ǇǌŜŘǇƻƪƭŀŘǳΣ ȌŜ ƧŜ 
tato expozice v ǎƻǳƭŀŘǳ ǎŜ ȊłǎŀŘƻǳ ǊƻȊƭƻȌŜƴƝ ǊƛȊƛƪ ŘƭŜ őƭłƴƪǳ пр όмύ 
zákona z roku 2010.  

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǘŀƪŞ ŘƻǇƭƶƪƻǾŠ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ƻǎǘŀǘƴƝŎƘ 
ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ όǾőŜǘƴŠ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ 
cenným pŀǇƝǊǻƳ Řƻ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ǾȇǑŜ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ 
ǎǘłǘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ƧƛƴȇŎƘ ȊŜƳƝ ŜǳǊƻȊƽƴȅΣ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǘȅǇǳ αwǳƭŜ мпп!άΣ ǇƻŘƝƭǻ {YLt/t ŀ jiných SKI 
a ǾƪƭŀŘǻΣ ƧŜȌ Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴȅ Ǿ őłǎǘƛ LLL ǘƻƘƻǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL 
αLƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƻƳŜȊŜƴƝάΣ ƻŘŘƝƭŜ ! α½ǇǻǎƻōƛƭŞ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜάΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ 
ǇƻŘƝƭǻ {YLt/t ŀ {YL ƴŜƳƻƘƻǳ ǇǌŜǎłƘƴƻǳǘ ŎŜƭƪŜƳ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ 
ŀƪǘƛǾΦ tƻƪǳŘ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ 
ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳΣ ǳǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ƳǻȌŜ 
vzhledem k ǾȅǑǑƝ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠ ƘƻŘƴƻǘȅ ǿŀǊǊŀƴǘǳ ƪƻƭƝǎŀǘ ǾƝŎŜΣ ƴŜȌ 
pokud by podfond investoval do podkladových aktiv. Podfond si 
ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ ōŀƴƪƻǾƴƝ ǾƪƭŀŘƻǾŞ ǵőǘȅΣ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ ƻƪŀƳȌƛǘŞƘƻ 
ŘƛǎǇƻƴƻǾłƴƝ ƘƻǘƻǾƻǎǘƝΣ ǳƭƻȌŜƴƻǳ ƴŀ ōŠȌƴŞƳ ǵőǘǳΦ ¢ȅǘƻ ŘǊȌōȅ ƴŜǎƳƝ 
Ȋŀ ōŠȌƴȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪ ǇǌŜƪǊƻőƛǘ нл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ 
podfondu. Ekvivalenty hotovosti, jako jsou vklady, nástroje 
ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ŀ ŦƻƴŘȅ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǇƻǳȌƛǘȅ ǇǊƻ 
ǵőŜƭȅ ǌƝȊŜƴƝ ƘƻǘƻǾƻǎǘƛ ŀ také v ǇǌƝǇŀŘŠ ƴŜǇǌƝȊƴƛǾȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ 
podmínek. 

S úmyslem dosáhnout investƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƳǻȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǊƻǾƴŠȌ ǾȅǳȌƝǘ 
ȊŜƧƳŞƴŀ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻΥ 

- opce a futures k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ƴŜōƻ 
ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΤ 

- futures a opce na burzovní indexy; 

- futures, opce a swapy k ǵǊƻőŜƴȇƳ ƴłǎǘǊƻƧǻƳΤ 

- výkonové swapové operace; 

- ǎǿŀǇȅ ǵǾŠǊƻǾŞƘƻ ǎŜƭƘłƴƝ ŀΤ 

- forwardové obchody v ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ƳŠƴłŎƘ ŀ ƳŠƴƻǾŞ ƻǇŎŜΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƴŜōǳŘŜ ŀƪǘƛǾƴŠ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ŀƪŎƛƝΣ ŀƭŜ ƳǻȌŜ ȊƝǎƪŀǘ ŀƪŎƛŜ 
z restrukturalizace nebo jiným firemním zákrokem. Tyto akcie by 

ƳŠƭȅ ōȇǘ ǎ ohledem na nejlŜǇǑƝ ȊłƧƳȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ Ŏƻ ƴŜƧŘǌƝǾŜ 
prodány. 

¿ƛǾƻǘƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ŀ sociální charakteristiky 

Podfond podporuje environmentální a sociální charakteristiky, jak 
je popsáno v őƭłƴƪǳ 8 SFDR, definováním zejména významnosti 
environmentálních, sociálních a správních (ESG) rizik a ǇǌƝƭŜȌƛǘƻǎǘƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎΦ ¢ȅǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ Ƨǎƻǳ ǇƻŘŦƻƴŘŜƳ ȊŀőƭŜƴŠƴȅ Řƻ ƧŜƘƻ 
invŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇǌƝǎǘǳǇǳ ƛƴǘŜƎǊŀŎŜ 9{D 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ LƴǘŜƎǊŀŎŜ 9{DΣ Ƨŀƪ Ƨƛ ǇǊƻ ǾƭŀǎǘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ 
ǇƻǇƛǎǳƧŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ Ǿ αtƻƭƛǘƛŎŜ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ 
ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb LtάΣ ǎǘŀƴƻǾǳƧŜΣ ȌŜ ŦŀƪǘƻǊȅ E, S a G musí 
být v invesǘƛőƴƝƳ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇǊƻƪŀȊŀǘŜƭƴŠ ŀ ƪƻƴȊƛǎǘŜƴǘƴŠ ƘƻŘƴƻŎŜƴȅ 
a ȌŜ Ƨǎƻǳ ǎȅǎǘŜƳŀǘƛŎƪȇƳ ȊǇǻǎƻōŜƳ ŘƻƪǳƳŜƴǘƻǾłƴȅΦ  

tƻŘŦƻƴŘ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ ƪǊƛǘŞǊƛŀ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ȊŀƭƻȌŜƴł ƴŀ ƴƻǊƳłŎƘΣ ŎƻȌ ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ ƪ ǾȅƭƻǳőŜƴƝΣ Ƨŀƪ ƧŜ 
uvedeno v őłǎǘƛ LΥ α½łƪƭadní informace o ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛά Ǿ kapitole II: 
αLƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎƝŎƘάΦ ¢ŀƪƻǾł ǾȅƭƻǳőŜƴƝ Ƨǎƻǳ ȊłǾŀȊƴȇƳ ǇǊǾƪŜƳ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳΦ  

bŜŜȄƛǎǘǳƧŜ ȌłŘƴȇ ǾȊǘŀƘ ƳŜȊƛ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴƝƳƛ ŀ sociálními 
charakteristikami, které podporuje podfond a jeho index. Proces 
ōŜȊǇŜőƴŞƘƻ ǾȇōŠǊǳ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ƛƴǘŜƎǊŀŎƛ ŦŀƪǘƻǊǻ 
ESG, které mohou vést k ƻƳŜȊŜƴƝ ŜƳƛƴŜƴǘǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǎƻǳőłǎǘƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ƛƴŘŜȄǳΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎŜ ǇǊƻǘƻ ƳƻƘƻǳ 
ƭƛǑƛǘ ƻŘ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ƛƴŘŜȄǳΦ 

5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ǘȇƪŀƧƝŎƝ ǎŜ ƪǊƛǘŞǊƛƝ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ 
ȊŀƭƻȌŜƴȇŎƘ ƴŀ ƴƻǊƳłŎƘ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ƨǎƻǳ ƪ dispozici 
k nahlédnutí v ƻŘŘƝƭǳ αtƻƭƛǘƛƪŀ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb Ltά ƴŀ ǿŜōƻǾŞ ǎǘǊłƴŎŜ www.nnip.com. 

½ǾŜǌŜƧƴŠƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝ ǇƻŘƭŜ ƴŀǌƝzení o taxonomii 

tƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ƴŜȊŀǾŀȊǳƧŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ 
ǳŘǊȌƛǘŜƭƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ Ǿ souladu s ǘŀȄƻƴƻƳƛƝΦ bŜƴƝ ǾǑŀƪ 
ǾȅƭƻǳőŜƴƻΣ ȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǾȅǎǘŀǾŜƴ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇƳ ƛƴǾŜǎǘƛŎƝƳΣ 
ƪǘŜǊŞ ǇǌƛǎǇƝǾŀƧƝ ƪŜ ȊƳƝǊƶƻǾłƴƝ ȊƳŠƴȅ ƪƭƛƳŀǘǳ ŀκƴŜōƻ ǇǌƛȊǇǻǎƻōŜƴƝ 
ǎŜ ȊƳŠƴŠ ƪƭƛƳŀǘǳ όǾőŜǘƴŠ ǇƻŘǇǻǊƴȇŎƘ ŀκƴŜōƻ ǇǌŜŎƘƻŘƴȇŎƘ 
őƛƴƴƻǎǘƝύΦ !ǾǑŀƪ Ǿ ǎƻǳőŀǎƴŞ ŘƻōŠ ǎŜ ǾȊƘƭŜŘŜƳ ƪ nedostatku 
spolehlivých dat pracuje s ǘƝƳΣ ȌŜ ǇƻŘƝƭ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ 
ǳŘǊȌƛǘŜƭƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǇƻŘƭŜ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ taxonomii je 0 %.  

½łǎŀŘŀ αǾȇȊƴŀƳƴŠ ƴŜǇƻǑƪƻȊƻǾŀǘά ǎŜ ǾȊǘŀƘǳƧŜ ǇƻǳȊŜ ƴŀ 
podkladové investice podfondu, které berou v úvahu kritéria EU 
ǇǊƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ őƛƴƴƻǎǘƛΦ tƻŘƪƭŀŘƻǾŞ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ȊōȇǾŀƧƝŎƝ őłǎǘƛ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜȊƻƘƭŜŘƶǳƧƝ ƪǊƛǘŞǊƛŀ 9¦ 
ǇǊƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ őƛƴƴƻǎǘƛΦ 

 

tǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ  

!őƪƻƭƛ ǎŜ ǇƻŘŦƻƴŘ Ǿ minulosti v praxi k ǇǻƧőƪłƳ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
neuchýlil, nyní se bude v ȊłǾƛǎƭƻǎǘƛ ƴŀ ǘǊȌƴƝ ǇƻǇǘłǾŎŜ ǾŠƴƻǾŀǘ 
ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǎ ŎƝƭŜƳ ǾȅƎŜƴŜǊƻǾŀǘ ŘŀƭǑƝ ǇǌƝƧŜƳ ǾŜ 
ŦƻǊƳŠ ǇƻǇƭŀǘƪǻ Ǿȅōraných z ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ ¢Ŝƴǘƻ 
ŘƻŘŀǘŜőƴȇ ǇǌƝƧŜƳ ōȅ ǇƻŘǇƻǌƛƭ ǇƻŘŦƻƴŘ Ǿ jeho snaze o ŘƻǎŀȌŜƴƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ŎƝƭŜ ǘƝƳΣ ȌŜ ōȅ ȊǾȇǑƛƭ ƧŜƘƻ ŎŜƭƪƻǾƻǳ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘΦ 
hőŜƪłǾŀƴł ŀ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ǵǊƻǾŜƶ !¦aΣ ƪǘŜǊƻǳ ƭȊŜ ǇǌŜǾŞǎǘ 
ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴłƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ 
je uvedena v ǇǌƝƭƻȊŜ I. 

http://www.nnip.com/
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Rizikový profil podfondu 

/ŜƭƪƻǾŞ ǘǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪƻ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ dluhopisy a ƧƛƴȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ 
ƴłǎǘǊƻƧƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƪ dosahování ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƧŜ ǇƻǾŀȌƻǾłƴƻ 
Ȋŀ ǎǘǌŜŘƴƝΦ ¢ȅǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ Ƨǎƻǳ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴȅ ǊǻȊƴȇƳƛ ŦŀƪǘƻǊȅΦ 
tŀǘǌƝ ƳŜȊƛ ƴŠ ƳƛƳƻ ƧƛƴŞ ǾȇǾƻƧ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊƘǻa ekonomický vývoj 
ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǘŠŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǎŀƳƛ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴƛ 
ƻōŜŎƴȇƳ ǎǘŀǾŜƳ ǎǾŠǘƻǾŞ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ŀ ekonomickými a politickými 
podmínkami v ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ȊŜƳƝŎƘΦ hőŜƪłǾŀƴŞ ǵǾŠǊƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻΣ 
ǊƛȊƛƪƻ ǎŜƭƘłƴƝ ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƧŜ ƴƝȊƪŞΦ wƛȊƛƪƻ 
likvidity podfondu je nastaveno jako nízké. Rizika likvidity mohou 
nastat v ǇǌƝǇŀŘŠΣ ƪŘȅ ƧŜ ƻōǘƝȌƴŞ ǇǊƻŘŀǘ ǎǇŜŎƛŦickou podkladovou 
investici. Investice do konkrétní geografické oblasti jsou mnohem 
ǾƝŎŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŞ ƴŜȌ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǊǻȊƴȇŎƘ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎƪȇŎƘ ƻōƭŀǎǘƝΦ 
LƴǾŜǎǘƻǊ ƴŜƳł ȌłŘƴƻǳ ȊłǊǳƪǳΣ ȌŜ ǇǻǾƻŘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ȊƝǎƪł ȊǇŠǘΦ wƛȊƛƪƻ 
spojené s ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ŘŜǊƛǾłǘȅ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ őłǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLΥ αwƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ 
ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎάΦ 

wƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƳƻƘƻǳ ƳƝǘ ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ Ǿȇƴƻǎȅ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ aŜȊƛ ǊƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊȇƳ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ǾȅǎǘŀǾŜƴΣ ǇŀǘǌƝ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘΥ 

ŀύ ǇǌƝǊƻŘƴƝ ƪŀǘŀǎǘǊƻŦȅ 

b) politické nepokoje 

Ŏύ ǎƻŎƛƻŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ ƴŀǇŠǘƝ 

bŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ǊƛȊƛƪ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƭȊŜ ǊƛȊƛƪŀ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 
v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƪŀǘŜƎƻǊƛȊƻǾŀǘ Ƨŀƪƻ ǾȅǎƻƪłΣ ǎǘǌŜŘƴƝ ƴŜōƻ 
ƴƝȊƪłΦ wƛȊƛƪƻǾȇ ǇǊƻŦƛƭ ƪǾŀƭƛǘŀǘƛǾƴŠ ǎǾŠŘőƝ ƻ tom, s jakou 

ǇǊŀǾŘŠǇƻŘƻōƴƻǎǘƝ ŀ v ƧŀƪŞ ƳƝǌŜ ōǳŘƻǳ ƳƝǘ ǊƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ 
ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ ¢ƻ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴƻ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ 
a výsledku integrace environmentálních, sociálních a správních 
ŦŀƪǘƻǊǻ Řƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ wƛȊƛƪƻǾȇ ǇǊƻŦƛƭ 
podfondu v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƧŜ ǎǘǌŜŘƴƝΦ 

DƭƻōłƭƴƝ ŜȄǇƻȊƛŎŜ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǳǊőŜƴŀ ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ ȊłǾŀȊƪƻǾŞ 
metody. 

 

Profil typického investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊǾƭłǑǘŠ ȊŀƳŠǌŜƴ ƴŀ ƴŜǳǘǊłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ŘƭŜ ŘŜŦƛƴƛŎŜ 
v őłǎǘƛ LL αLƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻάΦ 

Typ fondu 

LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǎ pevnými výnosy 

wŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŀ 

Euro (EUR) 

 

 

 

 

 

¢ǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ bb ό[ύ .ŜƭƎƛŀƴ DƻǾŜǊƴƳŜƴǘ .ƻƴŘ 

LƴŦƻǊƳŀŎŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊƻ ƪŀȌŘƻǳ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

Výplatní den  ¢ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴƝ Řƴȅ Ǉƻ ǇƭŀǘƴŞƳ Řƴƛ ƻŎŜƴŠƴƝΦ 

5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ 

±ŜǑƪŜǊŞ ȊƛǎƪȅΣ ȊǘǊłǘȅ ŀ výdaje spojené s ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ȊŀƧƛǑǙǳƧƝŎƝ ƳŠƴȅΣ ƪǘŜǊŞ ƳŀƧƝ ǾȊǘŀƘ ƪ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘŠ ŀƪǘƛǾΣ 
ōǳŘƻǳ ŀƭƻƪƻǾłƴȅ ǇƻǳȊŜ Řƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ  
U ŘƻŘŀǘŜőƴȇŎƘ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǵőǘƻǾłƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǾŜ ǾȇǑƛ 
0,04 %. 
{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƪ dispozici na www.nnip.com. 
 

 

¢ǌƝŘŀ 
akcií 

Maximální 
servisní 
poplatek 

Maximální 
správcovský 

poplatek  

Fixní 
servisní 
poplatek 

Maximální 
poplatek za 

úpis 

Maximální 
poplatek 

za konverzi 

Poplatek za 
distribuci 

I - 0,36 % 0,12 % 2 % - - 

P - 0,65 % 0,15 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

R - 0,36 % 0,15 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

S - 0,36 % 0,12 % 2 % - - 

Z 0,12 % - - - - - 
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NN (L) Climate & Environment 

Úvod 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ όȊŀƭƻȌŜƴȇ ŘƴŜ нлΦ ƭƛǎǘƻǇŀŘǳ мффт ǇƻŘ ƴłȊǾŜƳ LbD 
ό[ύ LƴǾŜǎǘ /ƘŜƳƛŎŀƭǎύ ǇǌŜǾȊŀƭ ŘƴŜ ноΦ ƪǾŠǘƴŀ нлло ǇƻŘŦƻƴŘ LbD ό[ύ 
LƴǾŜǎǘ aŜǘŀƭǎ ϧ aƛƴƛƴƎ όȊŀƭƻȌŜƴȇ ŘƴŜ тΦ ǵƴƻǊŀ мффпύΦ 5ƴŜ уΦ Řǳōƴŀ 
нлмм ǇǌŜǾȊŀƭ ǇƻŘŦƻƴŘ LbD ό[ύ LƴǾŜǎǘ aŀǘŜǊƛŀƭǎ ǇƻŘŦƻƴŘ LbD ό[ύ 
LƴǾŜǎǘ 9ǳǊƻǇŜŀƴ aŀǘŜǊƛŀƭǎ όȊŀƭƻȌŜƴȇ ŘƴŜ пΦ ȊłǌƝ нлллύΣ ŘǌƝǾŜ ǇƻŘ 
názvem ING (L) Invest European Cyclicals. Tento podfond se k datu 
мΦ ǇǊƻǎƛƴŎŜ нлмф ǇǌŜƳŠƴƛƭ Ȋ podfondu NN (L) Materials na NN (L) 
Climate & Environment. 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŎƝƭŜ ŀ politika 

tƻŘŦƻƴŘ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ ŀƪǘƛǾƴƝ ǎǇǊłǾǳ ŀ jeho cílem je investovat do 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΣ ƪǘŜǊŞ ǾȅǘǾłǌƝ ǇƻȊƛǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ ǎƻŎƛłƭƴƝ ŀ ȌƛǾƻǘƴƝ 
ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ŀ ƎŜƴŜǊǳƧƝ ŦƛƴŀƴőƴƝ ǾȇƴƻǎΦ /ƝƭŜƳ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ȊƭŜǇǑƻǾŀǘ 
globální ekosystém a ǇƻƳƻŎƛ ƭƛŘǎǘǾǳ Ȋǻǎǘŀǘ ǳǾƴƛǘǌ ǇƭŀƴŜǘłǊƴƝŎƘ 
hranic. tƻŘŦƻƴŘ Ƴł ŘƻǇŀŘƻǾȇ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǇǌƝǎǘǳǇ ς ȊŀƳŠǌǳƧŜ ǎǾŞ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ƴŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊŞ ǇƻȊƛǘƛǾƴŠ ǇǌƛǎǇƝǾŀƧƝ ƪ ŎƝƭǻƳ 
ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞƘƻ ǊƻȊvoje OSN spojeným s ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƝ ǇǌƝǊƻŘƴƝŎƘ 
ȊŘǊƻƧǻΣ Ƨŀƪƻ Ƨǎƻǳ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎƪł ǘǊŀƴǎŦƻǊƳŀŎŜΣ ŘƻǎǘŀǘŜƪ ǇƻǘǊŀǾƛƴΣ 
ƻōŠƘƻǾł ŜƪƻƴƻƳƛƪŀ ŀ ǾƻŘƴƝ ƘƻǎǇƻŘłǌǎǘǾƝΦ  

tƻŘŦƻƴŘ Ƴł ƎƭƻōłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ǾőŜǘƴŠ ǊƻȊǾƝƧŜƧƝŎƝŎƘ ǎŜ 
ǘǊƘǻΣ ƪǘŜǊŞ ƧŜ Ǿ souladu s dlouhodobými spƻƭŜőŜƴǎƪȇƳƛ 
a environmentálními trendy. aƛƴƛƳłƭƴŠ ƧŜŘƴƻǳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƧŜ ǇƻőłǘŜőƴƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ȊǊŜŘǳƪƻǾłƴƻ ŀƭŜǎǇƻƶ ƻ 20 % 
v ŘǻǎƭŜŘƪǳ ǳǇƭŀǘƴŠƴƝ ǇǌƝǎǘǳǇǳ αǘƻƘƻ ƴŜƧƭŜǇǑƝƘƻ Ǿ ŘŀƴŞƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝά 
a ƴƝȌŜ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ ǾȇƧƛƳŜƪ ŀ omezení.  

K ȊŀǌŀȊŜƴƝ Řƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎŜ ƪǾŀƭƛŦƛƪǳƧƝ ȊŜƧƳŞƴŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 
s pozitivním sociálním a ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴƝƳ ǾƭƛǾŜƳΦ tǊƻŎŜǎ ǾȇōŠǊǳ 
ȊŀƘǊƴǳƧŜ ƘƻŘƴƻŎŜƴƝ ŘƻǇŀŘǳΣ ŦƛƴŀƴőƴƝ ŀƴŀƭȇȊǳ ŀ analýzu oblasti ESG 
όȌƛǾƻǘƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝΣ ǎƻŎƛłƭƴƝ ƻōƭŀǎǘ ŀ ƻōƭŀǎǘ ǌƝȊŜƴƝ ŦƛǊŜƳύΣ ŎƻȌ ƳǻȌŜ 
omezovat kvalita a ŘƻǎǘǳǇƴƻǎǘ ǵŘŀƧǻ ȊǾŜǌŜƧƶƻǾŀƴȇŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘȅ 
ƴŜōƻ ǇƻǎƪȅǘƻǾŀƴȇŎƘ ǘǌŜǘƝƳƛ ǎǘǊŀƴŀƳƛΦ aŜȊƛ ǇǌƝƪƭŀŘȅ ƴŜŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ 
kritériích posuzovaných v ǊłƳŎƛ ŀƴŀƭȇȊȅ 9{D ǇŀǘǌƝ ǳƘƭƝƪƻǾł 
intenzita, emise do vody a Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ƻŘƳŠƶƻǾłƴƝΦ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ Řƻ 
kterých podfond investuje, ƳǳǎƝ ǘŀƪŞ ǎǇƭƶƻǾŀǘ ƪǊƛǘŞǊƛŀ aL¢Υ 
Material ς ǇƻŘǎǘŀǘƴȇ ŘƻǇŀŘ όǇƻȊƛǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǾȅǇƭȇǾŀƧƝŎƝ 
z jejího podnikání je podstatný), Intentional ς ȊłƳŠǊƴȇ ŘƻǇŀŘ 
όŘƻǇŀŘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƧŜ ǎƻǳőłǎǘƝ ƧŜƧƝƘƻ ǇƻǎƭłƴƝΣ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜ ŀ ǵőŜƭǳύ 
a Transformational ς transfƻǊƳŀőƴƝ ŘƻǇŀŘ όǌŜǑŜƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƧŜ 
ƧŜŘƛƴŜőƴŞ ƴŜōƻ ƛƴƻǾŀǘƛǾƴƝύ όǇƻȊƛǘƛǾƴƝ ǎŎǊŜŜƴƛƴƎύΦ  

±ȇǑŜ ǳǾŜŘŜƴȇ ǇǊƻŎŜǎ ǾȇōŠǊǳ ǎŜ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ ǳ ƳƛƴƛƳłƭƴŠ фл % 
investic do akcií. 

tƻŘŦƻƴŘ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ ƪǊƛǘŞǊƛŀ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ȊŀƭƻȌŜƴł ƴŀ ƴƻǊƳłŎƘΣ ŎƻȌ ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ ƪ ǾȅƭƻǳőŜƴƝΣ Ƨŀƪ ƧŜ 
uvedeno v őłǎǘƛ LΥ α½łƪƭŀŘƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛά Ǿ kapitole II: 
αLƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎƝŎƘάΦ ±ȅƭǳőǳƧƝŎƝ ŦƛƭǘǊȅ ǎŜ ǇƻǳȌƝǾŀƧƝ ǳ ŜƳƛǘŜƴǘǻΣ 
u ƴƛŎƘȌ ǎŜ Ƴł Ȋŀ ǘƻΣ ȌŜ ǎŜ ŎƘƻǾŀƧƝ ƴŜȊƻŘǇƻǾŠŘƴŠΦ bŀǇǌƝƪƭŀŘ ƴŜƴƝ 
investováno do ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΣ ƪǘŜǊŞ ǇƻǊǳǑǳƧƝ ȊłǎŀŘȅ ƛƴƛŎƛŀǘƛǾȅ Dƭƻōŀƭ 
Compact, jako je oblast ochrany lidských práv a ƻŎƘǊŀƴŀ ȌƛǾƻǘƴƝƘƻ 
ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ όƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ǎŎǊŜŜƴƛƴƎύΦ 

WŜƭƛƪƻȌ ǎŜ ƧŜŘƴł ƻ podfond s ŎƝƭŜƳ ŘƻǎłƘƴƻǳǘ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ 
jak je popsáno v őƭłƴƪǳ 9 SFDR, platƝ ŘłƭŜ ǇǌƝǎƴŠƧǑƝ ƻƳŜȊŜƴƝ ǇǊƻ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΣ ƪǘŜǊŞ ǎŜ ǇƻŘƝƭŜƧƝ ƴŀ őƛƴƴƻǎǘŜŎƘ 
souvisejících s ƘŀȊŀǊŘƴƝƳƛ ƘǊŀƳƛΣ ȊōǊŀƴŠƳƛΣ ȊłōŀǾƻǳ ǇǊƻ ŘƻǎǇŠƭŞΣ 
ƪƻȌŜǑƛƴŀƳƛ ŀ ǎǇŜŎƛłƭƴƝ ƪǻȌƝΣ ǾǊǘƴȇƳƛ ƻǇŜǊŀŎŜƳƛ Ǿ arktických 
oblastech a ōǌƛŘƭƛőƴƻǳ ǊƻǇƻǳ ŀ plynem. Tato omezení se týkají 
őƛƴƴƻǎǘƝ ƛ chování a ǾȊǘŀƘǳƧƝ ǎŜ ƴŀ ŀƪŎƛƻǾƻǳ őłǎǘ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ǎƴŀȌƝ ǇǌƛŘŀǘ ƘƻŘƴƻǘǳ ŀƴŀƭȇȊƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ŀ ƳŠǌŜƴƝƳ 
zapojení a dopadu.  

V ǊłƳŎƛ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƧŜŘƴłƴƻ ǎŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƳƛ Ȋ portfolia s cílem 
ǇǌƛǎǇŠǘ ƪ jejich ǇƻȊƛǘƛǾƴƝƳǳ ŘƻǇŀŘǳ ƴŀ ȌƛǾƻǘƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ 
a ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘΣ ǾőŜǘƴŠ ǇƻŘǇƻǊȅ ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴǘƴƻǎǘƛ ŀ podpory vedení 
v ǇǌƛȊǇǻǎƻōƻǾłƴƝ ƻōŎƘƻŘƴƝ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜ Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ ȊƭŜǇǑŜƴƝ ǾȇǎƭŜŘƪǻ 
v environmentální, sociální a správní oblasti. Pravidelný 
konstruktivní dialog o faktorech ESG s emitenty a ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƳƛ 
ǳƳƻȌƶǳƧŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǌŜǑƛǘ ǑƛǊƻƪƻǳ Ǒƪłƭǳ ǇǊƻōƭŞƳǻ 
a ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜƳ ǳƳƻȌƶǳƧŜ ǇǊŜȊŜƴǘƻǾŀǘ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 
své aktivity a pokroky. 

tƻŘŦƻƴŘ ƴŜƳł ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƘƻŘƴƻǘǳΦ ½ŀ ǵőŜƭŜƳ ǇƻǊƻǾƴłƴƝ ŦƛƴŀƴőƴƝ 
výkonnosti je poŘŦƻƴŘŜƳ ǾȅǳȌƝǾłƴ ƛƴŘŜȄΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴ Ǿ ǇǌƝƭƻȊŜ LL 
ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ Ƨŀƪƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ Ǿ dlouhodobém 
horizontu. 

tƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ όƳƛƴƛƳłƭƴŠ ȊŜ нκоύ Řƻ 
ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾŀƴŞƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ŀƪŎƛƝ ƴŜōƻ ƧƛƴȇŎƘ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ όǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ς do 
ǾȇǑŜ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ς a ƪƻƴǾŜǊǘƛōƛƭƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻύ 
ǾȅŘłǾŀƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƳƛ ǎƝŘƭƝŎƝƳƛΣ ƪƽǘƻǾŀƴȇƳƛ ƴŜōƻ 
ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇƳƛ ƪŘŜƪƻƭƛ ƴŀ ǎǾŠǘŠΦ  

 tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ ƳŀȄƛƳłƭƴŠ нр ҈ ǎǾȇŎƘ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ Řƻ 
akcií a ƧƛƴȇŎƘ ǇǊłǾ ǵőŀǎǘƛ ƴŀ ǾƭŀǎǘƴƛŎǘǾƝΣ ƪǘŜǊŞ ǎŜ ƻōŎƘƻŘǳƧƝ ƴŀ 
ruských trzích ς ƴŀ ōǳǊȊŜ αƳƻǎƪŜǾǎƪŞ ƳŜȊƛōŀƴƪƻǾƴƝ ƳŠƴƻǾŞ ōǳǊȊŜ 
v ǊǳǎƪŞƳ ƻōŎƘƻŘƴƝƳ ǎȅǎǘŞƳǳέ όaL/9·-RTS). 

tƻŘŦƻƴŘ ǎƛ ǾȅƘǊŀȊǳƧŜ ǇǊłǾƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ ŀȌ Řƻ ǾȇǑŜ нл ҈ ǎǾȇŎƘ őƛǎǘȇŎƘ 
ŀƪǘƛǾ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǘȅǇǳ αwǳƭŜ мпп!άΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǊƻǾƴŠȌ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ƧƛƴȇŎƘ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƝǊǻ όǾőŜǘƴŠ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ Řƻ ǾȇǑŜ 
10 ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ǇƻŘƝƭǻ 
v ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘŜŎh investujících 
Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ Ǿ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ 
fondech a ǾƪƭŀŘǻΣ ƧŜȌ Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴȅ Ǿ őłǎǘƛ III tohoto prospektu. 
LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǇƻŘƝƭǻ {YLt/t ŀ {YL ƴŜƳƻƘƻǳ ǇǌŜǎłƘƴƻǳǘ ŎŜƭƪŜƳ мл % 
őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾΦ tƻƪǳŘ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ǿŀǊǊŀƴǘǻ 
k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳΣ ǳǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ 
ŀƪǘƛǾ ƳǻȌŜ ǾȊƘƭŜŘŜƳ ƪ ǾȅǑǑƝ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠ ƘƻŘƴƻǘȅ ǿŀǊǊŀƴǘǳ ƪƻƭƝǎŀǘ 
ǾƝŎŜΣ ƴŜȌ ǇƻƪǳŘ ōȅ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƭ Řƻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ŀƪǘƛǾΦ 
tƻŘŦƻƴŘ ǎƛ ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ ōŀƴƪƻǾƴƝ ǾƪƭŀŘƻǾŞ ǵőǘȅΣ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ 
ƻƪŀƳȌƛǘŞƘƻ ŘƛǎǇƻƴƻǾłƴƝ ƘƻǘƻǾƻǎǘƝΣ ǳƭƻȌŜƴƻǳ ƴŀ ōŠȌƴŞƳ ǵőǘǳΦ ¢ȅǘƻ 
ŘǊȌōȅ ƴŜǎƳƝ Ȋŀ ōŠȌƴȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪ ǇǌŜƪǊƻőƛǘ нл ҈ őƛǎǘȇŎƘ 
aktiv podfondu. Ekvivalenty hotovosti, jako jsou vklady, nástroje 
ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ŀ ŦƻƴŘȅ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǇƻǳȌƛǘȅ ǇǊƻ 
úőŜƭȅ ǌƝȊŜƴƝ ƘƻǘƻǾƻǎǘƛ ŀ také v ǇǌƝǇŀŘŠ ƴŜǇǌƝȊƴƛǾȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ 
podmínek. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ ŀȌ нл ҈ ǎǾȇŎƘ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ Řƻ őƝƴǎƪȇŎƘ 
ŀƪŎƛƝ ǘǌƝŘȅ ! ǾȅŘŀƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƳƛ ȊŀƭƻȌŜƴȇƳƛ Ǿ 2[w ǇǌŜǎ 
ǇǊƻǇƻƧŜƴŞ ōǳǊȊȅ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘΦ tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǘŜŘȅ ǾȅǎǘŀǾŜƴ 
riȊƛƪǻƳ 2[w ǾőŜǘƴŠ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǊƛȊƛƪŀ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎƪŞ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎŜΣ ǊƛȊƛƪŀ 
ȊƳŠƴȅ ǎƻŎƛłƭƴƝ ƴŜōƻ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ ǇƻƭƛǘƛƪȅΣ ǊƛȊƛƪŀ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ŀ volatility, 
ƳŠƴƻǾŞƘƻ ǊƛȊƛƪŀ wa. ŀ rizika vztahujícího se k ȊŘŀƴŠƴƝ Ǿ 2[wΦ 
tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ǘŀƪŞ ǾȅǎǘŀǾŜƴ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪȇƳ ǊƛȊƛƪǻƳ ǾȊǘŀƘǳƧƝŎƝƳ se 
k ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ǇǌŜǎ ǇǊƻǇƻƧŜƴŞ ōǳǊȊȅ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘΣ Ƨŀƪƻ Ƨǎƻǳ 
ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ƳƴƻȌǎǘŜǾƴƝ ƻƳŜȊŜƴƝΣ ȊŀǎǘŀǾŜƴƝ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝΣ ǇǊƻǾƻȊƴƝ 
riziko a ƪƻƭƝǎłƴƝ ŎŜƴȅ őƝƴǎƪȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ǘǌƝŘȅ !Σ ǇǌŜǾłȌƴŠ ǘŜƘŘȅΣ ƪŘȅȌ 
propojené burzy Stock Connect neobchodují, ale trh v 2[w ƧŜ 
otŜǾǌŜƴΦ tǊƻƎǊŀƳ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ ƧŜ ǊŜƭŀǘƛǾƴŠ ƴƻǾȇΣ ŀ proto nejsou 
ƴŠƪǘŜǊł ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻǘŜǎǘƻǾłƴŀ ŀ ƳƻƘƻǳ ǎŜ ƳŠƴƛǘΣ ŎƻȌ ƳǻȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ƴŜƎŀǘƛǾƴŠ ƻǾƭƛǾƴƛǘΦ wƛȊƛƪŀ ǎǇƻƧŜƴł ǎ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜƳƛ Řƻ őƝƴǎƪȇŎƘ ŀƪŎƛƝ 
ǘǌƝŘȅ ! Ƨǎƻǳ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴŀ Ǿ 2łǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ KaǇƛǘƻƭŜ LLΥ αwƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ 
ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎάΦ 

S ǵƳȅǎƭŜƳ ŘƻǎłƘƴƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƳǻȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǊƻǾƴŠȌ ǾȅǳȌƝǘ 
ȊŜƧƳŞƴŀ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻΥ 
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- opce a futures k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ƴŜōƻ 
ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ; 

- futures a opce na indexy; 

- futures, opce a swapy k ǵǊƻőŜƴȇƳ ƴłǎǘǊƻƧǻƳΤ 

- výkonové swapové operace, swap na celkový výnos nebo jiné 
ŦƛƴŀƴőƴƝ ŘŜǊƛǾłǘȅ ǎ podobnými charakteristikami;  

- forwardové obchody v ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ƳŠƴłŎƘ ŀ ƳŠƴƻǾŞ ƻǇŎŜΦ 

Rizika spojená s ǾȅǳȌƛǘƝƳ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ Ȋŀ ƧƛƴȇƳƛ ǵőŜƭȅ ƴŜȌ 
k ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴŀ Ǿ 2łǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ YŀǇƛǘƻƭŜ LLΥ 
αwƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎάΦ 

 

½ǾŜǌŜƧƴŠƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝ ǇƻŘƭŜ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ taxonomii 

tƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ƴŜȊŀǾŀȊǳƧŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ 
ǳŘǊȌƛǘŜƭƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ Ǿ souladu s ǘŀȄƻƴƻƳƛƝΦ bŜƴƝ ǾǑŀƪ 
ǾȅƭƻǳőŜƴƻΣ ȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǾȅǎǘŀǾŜƴ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇƳ ƛƴǾŜǎǘƛŎƝƳΣ 
ƪǘŜǊŞ ǇǌƛǎǇƝǾŀƧƝ ƪŜ ȊƳƝǊƶƻǾłƴƝ ȊƳŠƴȅ ƪƭƛƳŀǘǳ ŀκƴŜōƻ ǇǌƛȊǇǻǎƻōŜƴƝ 
ǎŜ ȊƳŠƴŠ ƪƭƛƳŀǘǳ όǾőŜǘƴŠ ǇƻŘǇǻǊƴȇŎƘ ŀκƴŜōƻ ǇǌŜŎƘƻŘƴȇŎƘ 
őƛƴƴƻǎǘƝύΦ !ǾǑŀƪ Ǿ ǎƻǳőŀǎƴŞ ŘƻōŠ ǎŜ ǾȊƘƭŜŘŜƳ ƪ nedostatku 
spolehlivých dat pracuje s ǘƝƳΣ ȌŜ ǇƻŘƝƭ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ 
ǳŘǊȌƛǘŜƭƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǇƻŘƭŜ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ taxonomii je 0 %.  

½łǎŀŘŀ αǾȇȊƴŀƳƴŠ ƴŜǇƻǑƪƻȊƻǾŀǘά ǎŜ ǾȊtahuje pouze na 
podkladové investice podfondu, které berou v úvahu kritéria EU 
ǇǊƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ őƛƴƴƻǎǘƛΦ tƻŘƪƭŀŘƻǾŞ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ȊōȇǾŀƧƝŎƝ őłǎǘƛ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜȊƻƘƭŜŘƶǳƧƝ ƪǊƛǘŞǊƛŀ 9¦ 
ǇǊƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ őƛƴnosti. 

  

tǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ  

tƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ƴŜōǳŘŜ ȊŀǇƻƧƻǾŀǘ Řƻ ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ 

Rizikový profil podfondu 

/ŜƭƪƻǾŞ ǘǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪƻ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ akciemi a ƧƛƴȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƛ 
ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƪ ŘƻǎŀƘƻǾłƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƧŜ ǇƻǾŀȌƻǾłƴƻ Ȋŀ 
vysoké. ¢ȅǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ Ƨǎƻǳ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴȅ ǊǻȊƴȇƳƛ ŦŀƪǘƻǊȅΦ 
tŀǘǌƝ ƳŜȊƛ ƴŠ ȊŜƧƳŞƴŀ ǾȇǾƻƧ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊƘǻ ŀ ekonomický vývoj 
ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǘŠŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǎŀƳƛ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴƛ 
ƻōŜŎƴȇƳ ǎǘŀǾŜƳ ǎǾŠǘƻǾŞ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ŀ ekonomickými a politickými 
podmínkami v jednotlivých zemích. Riziko likvidnosti podfondu je 
ƴŀǎǘŀǾŜƴƻ Ƨŀƪƻ ǎǘǌŜŘƴƝΦ wƛȊƛƪŀ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƳƻƘƻǳ ƴŀǎǘŀǘ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠΣ ƪŘȅ 

ƧŜ ƻōǘƝȌƴŞ ǇǊƻŘŀǘ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪƻǳ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾƻǳ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛΦ bŀǾƝŎ ƳƻƘƻǳ 
ƳƝǘ ǾŜƭƪȇ ǾƭƛǾ ƴŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƛ ǾȇƪȅǾȅ ƳŠƴΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ 
s koƴƪǊŞǘƴƝƳ ȊŀƳŠǌŜƴƝƳ Ƨǎƻǳ ƳƴƻƘŜƳ ǾƝŎŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŞ ƴŜȌ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǊǻȊƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ LƴǾŜǎǘƻǊ ƴŜƳł ȌłŘƴƻǳ ȊłǊǳƪǳΣ ȌŜ 
ǇǻǾƻŘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ȊƝǎƪł ȊǇŠǘΦ wƛȊƛƪƻ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ŘŜǊƛǾłǘȅ ƧŜ 
ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ tomto prospektu v 2łǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ YŀǇƛǘƻƭŀ LLΥ αwƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ 
ŘŜǘŀƛƭƴƝ ǇƻǇƛǎάΦ 

wƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƳƻƘƻǳ ƳƝǘ ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ Ǿȇƴƻǎȅ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ aŜȊƛ ǊƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊȇƳ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ǾȅǎǘŀǾŜƴΣ ǇŀǘǌƝ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘΥ 

ŀύ ȊƳŠƴŀ ƪƭƛƳŀǘǳ 

ōύ ǇǌƝǊƻŘƴƝ ȊŘǊƻƧŜ 

Ŏύ ȊƴŜőƛǑǘŠƴƝ ŀ odpad 

bŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ǊƛȊƛƪ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƭȊŜ ǊƛȊƛƪŀ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 
v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƪŀǘŜƎƻǊƛȊƻǾŀǘ Ƨŀƪƻ ǾȅǎƻƪłΣ ǎǘǌŜŘƴƝ ƴŜōƻ 
ƴƝȊƪłΦ wƛȊƛƪƻǾȇ ǇǊƻŦƛƭ ƪǾŀƭƛǘŀǘƛǾƴŠ ǎǾŠŘőƝ ƻ tom, s jakou 
ǇǊŀǾŘŠǇƻŘƻōƴƻǎǘƝ ŀ v ƧŀƪŞ ƳƝǌŜ ōǳŘƻǳ ƳƝǘ ǊƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ 
ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ ¢ƻ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴƻ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ 
a výsledku integrace environmentálních, sociálních a správních 
ŦŀƪǘƻǊǻ Řƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ wƛȊƛƪƻǾȇ ǇǊƻŦƛƭ 
podfondu v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƧŜ ǎǘǌŜŘƴƝΦ 

Globální expozƛŎŜ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǳǊőŜƴŀ ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ ȊłǾŀȊƪƻǾŞ 
metody. 

 

 

Profil typického investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊǾƭłǑǘŠ ȊŀƳŠǌŜƴ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪŞ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ŘƭŜ ŘŜŦƛƴƛŎŜ 
v őłǎǘƛ LL αLƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻάΦ 

Typ fondu 

Investice do akcií 

wŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŀ 

Euro (EUR) 
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¢ǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ bb ό[ύ /ƭƛƳŀǘŜ ϧ 9ƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘ 

LƴŦƻǊƳŀŎŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊƻ ƪŀȌŘƻǳ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

Výplatní den  ¢ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴƝ Řƴȅ Ǉƻ ǇƭŀǘƴŞƳ Řƴƛ ƻŎŜƴŠƴƝΦ 

5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ 

±ŜǑƪŜǊŞ ȊƛǎƪȅΣ ȊǘǊłǘȅ ŀ výdaje spojené s ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ȊŀƧƛǑǙǳƧƝŎƝ ƳŠƴȅΣ ƪǘŜǊŞ ƳŀƧƝ ǾȊǘŀƘ ƪ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘŠ ŀƪǘƛǾΣ 
ōǳŘƻǳ ŀƭƻƪƻǾłƴȅ ǇƻǳȊŜ Řƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ  
¢ǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ¸ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ ŘƻŘŀǘŜőƴȇ ŘƛǎǘǊƛōǳőƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǾŜ ǾȇǑƛ м ҈Φ 
V ǇǌƝǇŀŘŠ ǇƻȌŀŘŀǾƪǻ ƴŀ ƻŘƪǳǇ u ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ¸ ōǳŘƻǳ ŀƪŎƛŜ ƻŘƪǳǇƻǾłƴȅ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇǊƛƴŎƛǇǳ αCLCh όǇǊǾƴƝ 
ŘƻǾƴƛǘǌΣ ǇǊǾƴƝ ǾŜƴύάΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ 2łǎǘƛ LΥ ½łƪƭŀŘƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΤ LLLΦ ¦ǇƛǎƻǾłƴƝΣ ƻŘƪǳǇ 
a ƪƻƴǾŜǊȊŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΤ ƪŀǇƛǘƻƭŀ hŘƪǳǇ ŀƪŎƛƝΦ 
U ŘƻŘŀǘŜőƴȇŎƘ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǵőǘƻǾłƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǾŜ ǾȇǑƛ 
0,04 %. 
{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƪ dispozici na www.nnip.com. 
 

 

¢ǌƝŘŀ 
akcií 

Maximální 
servisní 
poplatek 

Maximální 
správcovský 

poplatek  

Fixní 
servisní 
poplatek 

Maximální 
poplatek za 

úpis 

Maximální 
poplatek 

za konverzi 

Poplatek za 
distribuci 

I - 0,60 % 0,20 % 2 % - - 

N - 0,60 % 0,20 % - - - 

P - 1,50 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

R - 0,75 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

S - 0,60 % 0,20 % 2 % - - 

X - 2 % 0,25 % 5 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích  
- 

Y - 2 % 0,25 % - 1 % 1 % 

Z 0,20 % - - - - - 

Zz - - - - - - 
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NN (L) Commodity Enhanced

Úvod 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ōȅƭ ȊŀƭƻȌŜƴ ŘƴŜ нтΦ őŜǊǾŜƴŎŜ нлмлΦ  

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŎƝƭŜ ŀ politika 

/ƝƭŜƳ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ŘƻǎŀƘƻǾŀǘ ŜŦŜƪǘƛǾƴƝ ŜȄǇƻȊƛŎŜ Ǿǻőƛ 
diverzifikovanému portfoliu komodit a ǇǌŜŘǎǘƛƘƴƻǳǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ 
indexu, jak je uveden v ǇǌƝƭƻȊŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ǎƴŀȌƝ ŘƻǎłƘƴƻǳǘ ǎǾŞƘƻ ŎƝƭŜ ǘƝƳΣ ȌŜ ŀƪǘƛǾƴŠ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ 
ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾŀƴŞ ǌŀŘȅ ƪƻƳƻŘƛǘƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ƪǘŜǊŞ ƳŀƧƝ ŜȄǇƻȊƛŎƛ ƴŀ 
ǊǻȊƴŞ ōƻŘȅ ƴŀ ƪǌƛǾŎŜ ƪƻƳƻŘƛǘƴƝŎƘ ŦǳǘǳǊŜǎ ŀ jsou definovány jako 
ƪƻƳƻŘƛǘƴƝ ƛƴŘŜȄȅ ȊǇǻǎƻōƛƭŞ ǇƻŘƭŜ Ȋłƪƻƴŀ Ȋ roku 2010. 

9ȄǇƻȊƛŎŜ Řƻ ƪƻƳƻŘƛǘƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǎŜ ǊŜŀƭƛȊǳƧŜ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ 
ǎǿŀǇǻ ƴŀ ŎŜƭƪƻǾȇ Ǿȇƴƻǎ ǎ protistranami s vysokým ratingem. Tyto 
ǎǿŀǇȅ ǳƳƻȌƶǳƧƝ Ǉƻdfondu získat výnos z ǊǻȊƴȇŎƘ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ 
ƪƻƳƻŘƛǘƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǾȇƳŠƴƻǳ Ȋŀ Ǉƭŀǘōǳ ŦƛȄƴƝƘƻ ǇƻǇƭŀǘƪǳΦ 

wƛȊƛƪƻ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴȅ ǾȅǇƭȇǾŀƧƝŎƝ ȊŜ ǎǿŀǇǻ ƧŜ ƻƳŜȊŜƴƻ ǵőŀǎǘƝ 
v ƪŀȌŘƻŘŜƴƴƝƳ ǇǊƻŎŜǎǳ ǾȇƳŠƴȅ ȊłǊǳƪ ǎ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŀƳƛ ǎǿŀǇǻΦ 
tƻŘŦƻƴŘ Ƴł ǘŀƪŞ ƳƻȌƴƻǎǘ ǳȊŀǾǌƝǘ ǎǿŀǇȅ Ǿ kteroukoliv dobu. 

!ōȅ ōȅƭƻ ŘƻǎŀȌŜƴƻ ǘŠŎƘǘƻ ŎƝƭǻΣ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǘŀƪŞ ǾȅǳȌƝǾŀǘ ŦǳǘǳǊŜǎ 
a swapy na jiné komoditní nástroje. 

Rizika spojená s ǾȅǳȌƛǘƝƳ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ Ȋŀ ƧƛƴȇƳƛ ǵőŜƭȅ ƴŜȌ 
k ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴŀ Ǿ őłǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ ƪŀǇƛǘƻƭŀ LLΥ 
Rizika související s ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ŘŜǘŀƛƭƴƝ ǇƻǇƛǎ Ǿ tomto 
prospektu. 

tƻŘŦƻƴŘ ƴŜōǳŘŜ ƴŀƪǳǇƻǾŀǘ ǇǌƝƳƻ ŦȅȊƛŎƪŞ ƪƻƳƻŘƛǘȅΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ ǇǌŜǾłȌƴŠ Řƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƝǊǻ ƴŜōƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ŜƳƛǘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŜōƻ 
garantovaných Spojenými státy americkými u ǾƝŎŜ ƴŜȌ ор ҈ őƛǎǘŞ 
ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾΣ Ȋŀ ǇǌŜŘǇƻƪƭŀŘǳΣ ȌŜ ƧŜ ǘŀǘƻ ŜȄǇƻȊƛŎŜ Ǿ souladu se 
ȊłǎŀŘƻǳ ǊƻȊƭƻȌŜƴƝ ǊƛȊƛƪ ŘƭŜ őƭłƴƪǳ пр όмύ Ȋłƪƻƴŀ Ȋ roku 2010.  

tƻŘŦƻƴŘ ǎƛ ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ ōŀƴƪƻǾƴƝ ǾƪƭŀŘƻǾŞ ǵőǘȅΣ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ 
ƻƪŀƳȌƛǘŞƘƻ ŘƛǎǇƻƴƻǾłƴƝ ƘƻǘƻǾƻǎǘƝΣ ǳƭƻȌŜƴƻǳ ƴŀ ōŠȌƴŞƳ ǵőǘǳΦ ¢ȅǘƻ 
ŘǊȌōȅ ƴŜǎƳƝ Ȋŀ ōŠȌƴȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪ ǇǌŜƪǊƻőƛǘ нл ҈ őƛǎǘȇŎƘ 
ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ŀ ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ 
ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘǻ Ƨǎƻǳ ǳǊőŜƴȅ ƪ ŘƻǎŀȌŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ŎƝƭŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 

S ohledem na doǎŀȌŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƳǻȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ 
vlastního rozhodnutí nakonec investovat i Řƻ ƧƛƴȇŎƘ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ όǾőŜǘƴŠ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ 
ǇŀǇƝǊǻƳ Řƻ ǾȇǑŜ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ς konvertibilních 
ŘƭǳƘƻǇƛǎǻύΣ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ǾƪƭŀŘǻ ŀ ƳŠƴΣ ǇƻŘƝƭǻ 
v ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘŜŎƘ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝŎƝŎƘ 
Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ 
ŦƻƴŘŜŎƘΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǇƻŘƝƭǻ {YLt/t ŀ {YL ƴŜƳƻƘƻǳ ǇǌŜǎłƘƴƻǳǘ 
celkem 10 ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾΦ tƻƪǳŘ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ǿŀǊǊŀƴǘǻ 
k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳΣ ǳǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ 
ŀƪǘƛǾ ƳǻȌŜ ǾȊƘƭŜŘŜƳ ƪ ǾȅǑǑƝ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠ ƘƻŘƴƻǘȅ ǿŀǊǊŀƴǘǳ ƪƻƭƝǎŀǘ 
ǾƝŎŜΣ ƴŜȌ ǇƻƪǳŘ ōȅ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƭ Řƻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ŀƪǘƛǾΦ 
tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǘŀƪŞ ǾȅǳȌƝǾŀǘ ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ 
ǾőŜǘƴŠΣ ŀƭŜ ƴƛƪƻƭƛǾ ǾȇƘǊŀŘƴŠΣ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝŎƘΥ 

- opce a futures k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ƴŜōƻ 
ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΤ 

- futures a opce na indexy 

- futures, opce a swapy k ǵǊƻőŜƴȇƳ ƴłǎǘǊƻƧǻƳΤ 

- výkonové swapové operace; 

- forwardové obchody v ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ƳŠƴłŎƘ ŀ ƳŠƴƻǾŞ ƻǇŎŜΦ 

tƻŘƪƭŀŘƻǾŞ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜȊƻƘƭŜŘƶǳƧƝ ƪǊƛǘŞǊƛŀ 9¦ ǇǊƻ 
ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ őƛƴƴƻǎǘƛΦ 

tǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ  

 !őƪƻƭƛ ǎŜ ǇƻŘŦƻƴŘ Ǿ minulosti v praxi k ǇǻƧőƪłƳ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
neuchýlil, nyní se bude v ȊłǾƛǎƭƻǎǘƛ ƴŀ ǘǊȌƴƝ ǇƻǇǘłǾŎŜ ǾŠƴƻǾŀǘ 
ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǎ ŎƝƭŜƳ ǾȅƎŜƴŜǊƻǾŀǘ ŘŀƭǑƝ ǇǌƝƧŜƳ ǾŜ 
ŦƻǊƳŠ ǇƻǇƭŀǘƪǻ ǾȅōǊŀƴȇŎƘ Ȋ ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ ¢Ŝƴǘƻ 
ŘƻŘŀǘŜőƴȇ ǇǌƝƧŜƳ ōȅ ǇƻŘǇƻǌƛƭ ǇƻŘŦƻƴŘ Ǿ jeho snaze o ŘƻǎŀȌŜƴƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ŎƝƭŜ ǘƝƳΣ ȌŜ ōȅ ȊǾȇǑƛƭ ƧŜƘƻ ŎŜƭƪƻǾƻǳ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘΦ 
hőŜƪłǾŀƴł ŀ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ǵǊƻǾŜƶ !¦aΣ ƪǘŜǊƻǳ ƭȊŜ ǇǌŜǾŞǎǘ 
ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴłƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ 
je uvedena v ǇǌƝƭƻȊŜ I. 

Rizikový profil podfondu 

/ŜƭƪƻǾŞ ǘǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪƻ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ 
k ŘƻǎŀƘƻǾłƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƧŜ ǇƻǾŀȌƻǾłƴƻ Ȋŀ ǾȅǎƻƪŞΦ ¢ȅǘƻ 
ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ Ƨǎƻǳ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴȅ ǊǻȊƴȇƳƛ ŦŀƪǘƻǊȅΦ tŀǘǌƝ ƳŜȊƛ ƴŠ 
ȊŜƧƳŞƴŀ ǾȇǾƻƧ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊƘǻ ŀ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇ ǾȇǾƻƧ ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǘŠŎƘǘƻ 
ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǎŀƳƛ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴƛ ƻōŜŎƴȇƳ ǎǘŀǾŜƳ 
ǎǾŠǘƻǾŞ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ŀ ekonomickými a politickými podmínkami 
v jednotlivých zemích. Riziko likvidnosti podfondu je nastaveno 
Ƨŀƪƻ ǎǘǌŜŘƴƝΦ wƛȊƛƪŀ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƳƻƘƻǳ ƴŀǎǘŀǘ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠΣ ƪŘȅ ƧŜ ƻōǘƝȌƴŞ 
prodat specifickou podkladovou investici. Investice do konkrétní 
ƎŜƻƎǊŀŦƛŎƪŞ ƻōƭŀǎǘƛ Ƨǎƻǳ ƳƴƻƘŜƳ ǾƝŎŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŞ ƴŜȌ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ 
Řƻ ǊǻȊƴȇŎƘ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎƪȇŎƘ ƻōƭŀǎǘƝΦ LƴǾŜǎǘƻǊ ƴŜƳł Ƨŀƪƻǳƪƻƭƛ ȊłǊǳƪǳΣ 
ȌŜ ǇǻǾƻŘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ȊƝǎƪł ȊǇŠǘΦ wƛȊƛƪƻ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ŘŜǊƛǾłǘȅ 
ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ őłǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LL αwƛȊƛƪŀ 
související s ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎάΦ 

wƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƳƻƘƻǳ ƳƝǘ ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ Ǿȇƴƻǎȅ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ aŜȊƛ ǊƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊȇƳ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ǾȅǎǘŀǾŜƴΣ ǇŀǘǌƝ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘΥ 

ŀύ ȊƳŠƴŀ klimatu 

b) zdraví a ōŜȊǇŜőƴƻǎǘ 

Ŏύ ǇǌƝǊƻŘƴƝ ȊŘǊƻƧŜ 

bŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ǊƛȊƛƪ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƭȊŜ ǊƛȊƛƪŀ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 
v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƪŀǘŜƎƻǊƛȊƻǾŀǘ Ƨŀƪƻ ǾȅǎƻƪłΣ ǎǘǌŜŘƴƝ ƴŜōƻ 
ƴƝȊƪłΦ wƛȊƛƪƻǾȇ ǇǊƻŦƛƭ ƪǾŀƭƛǘŀǘƛǾƴŠ ǎǾŠŘőƝ ƻ tom, s jakou 
ǇǊŀǾŘŠǇƻŘƻōƴƻǎǘƝ ŀ v jaƪŞ ƳƝǌŜ ōǳŘƻǳ ƳƝǘ ǊƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ 
ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ ¢ƻ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴƻ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ 
a výsledku integrace environmentálních, sociálních a správních 
ŦŀƪǘƻǊǻ Řƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ wƛȊƛƪƻǾȇ ǇǊƻŦƛƭ 
podfondu v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ je vysoký. 

Globální expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty 
v riziku (Value at Risk ς ±ŀwύΣ Ƨŀƪ ƧŜ ŘłƭŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ 2łǎǘƛ 
LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ YŀǇƛǘƻƭŀ L±Υ α¢ŜŎƘƴƛƪȅ ŀ ƴłǎǘǊƻƧŜάΣ !Υ 
α±ǑŜƻōŜŎƴł ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝάΦ 

  

Profil typického investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊǾƭłǑǘŠ ȊŀƳŠǌŜƴ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪŞ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ŘƭŜ ŘŜŦƛƴƛŎŜ 
v őłǎǘƛ LL αLƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻάΦ  

Typ fondu 

LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ǎƳƝǑŜƴȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ 
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wŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŀ 

Americký dolar (USD) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

¢ǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ bb ό[ύ /ƻƳƳƻŘƛǘȅ 9ƴƘŀƴŎŜŘ 

LƴŦƻǊƳŀŎŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊƻ ƪŀȌŘƻǳ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

Výplatní den  ¢ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴƝ Řƴȅ Ǉƻ ǇƭŀǘƴŞƳ Řƴƛ ƻŎŜƴŠƴƝΦ 

5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ 

±ŜǑƪŜǊŞ ȊƛǎƪȅΣ ȊǘǊłǘȅ ŀ výdaje spojené s ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ȊŀƧƛǑǙǳƧƝŎƝ ƳŠƴȅΣ ƪǘŜǊŞ ƳŀƧƝ ǾȊǘŀƘ ƪ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘŠ ŀƪǘƛǾΣ 
ōǳŘƻǳ ŀƭƻƪƻǾłƴȅ ǇƻǳȊŜ Řƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ  
U ŘƻŘŀǘŜőƴȇŎƘ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǵőǘƻǾłƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǾŜ ǾȇǑƛ 
0,04 %. 
{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƪ dispozici na www.nnip.com. 
 

 

¢ǌƝŘŀ 
akcií 

Maximální 
servisní 
poplatek 

Maximální 
správcovský 

poplatek  

Fixní 
servisní 
poplatek 

Maximální 
poplatek za 

úpis 

Maximální 
poplatek 

za konverzi 

Poplatek za 
distribuci 

I - 0,50 % 0,20 % 2 % - - 

N - 0,50 % 0,30 % - - - 

O - 0,30 % 0,30 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

P - 1 % 0,30 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

R - 0,50 % 0,30 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

S - 0,50 % 0,20 % 2 % - - 

X - 1,30 % 0,30 % 5 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

Z 0,20 % - - - - - 

Zz - - - - - - 
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NN (L) Corporate Green Bond 

Úvod  

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ōȅƭ ȊŀƭƻȌŜƴ нуΦ ledna 2020. 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŎƝƭŜ ŀ politika  

Cílem tohoto podfondu je získat výnosy aktivním investováním 
ƳƛƴƛƳłƭƴŠ тр %, resp. s ǵőƛƴƴƻǎǘƝ ƻŘ омΦ ǌƝƧƴŀ нлнн ур ҈ ǎǾȇŎƘ 
őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ Řƻ ȊŜƭŜƴȇŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƳƛΣ ŀ to 
ȊŜƧƳŞƴŀ Řƻ ǘŠŎƘΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ŘŜƴƻƳƛƴƻǾŀƴŞ Ǿ eurech. Zelené 
dluhopisy Ƨǎƻǳ ƧŀƪŞƪƻƭƛ ǘȅǇȅ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻΣ ǳ kterých jsou výnosy 
ǇƻǳȌƛǘȅ ƪ őłǎǘŜőƴŞƳǳ ƴŜōƻ ŎŜƭƪƻǾŞƳǳ ŦƛƴŀƴŎƻǾłƴƝ ƴŜōƻ 
ǊŜŦƛƴŀƴŎƻǾłƴƝ ƴƻǾȇŎƘ ƴŜōƻ ŜȄƛǎǘǳƧƝŎƝŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘǻΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ 
ǇǌƝƴƻǎƴŞ ǇǊƻ ȌƛǾƻǘƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝΦ ¢ȅǘƻ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ Ƨǎƻǳ ŜƳƛǘƻǾłƴȅ 
ȊŜƧƳŞƴŀ ƴŀŘƴłǊƻŘƴƝƳƛ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƳƛΣ ƻǊƎłƴȅ ƴƛȌǑƝŎƘ ǵȊŜƳƴƝŎƘ 
ŎŜƭƪǻ ƴŜȌ ƴłǊƻŘƴƝŎƘΣ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜƳƛ ŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƳƛΣ ƪǘŜǊŞ ǳǇƭŀǘƶǳƧƝ 
Ǉƻƭƛǘƛƪǳ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞƘƻ ǊƻȊǾƻƧŜ Ǉǌƛ ŘƻŘǊȌƻǾłƴƝ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴƝŎƘΣ 
sociálních a správních zásad.  

/ƝƭŜƳ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ȊŜƭŜƴȇŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ 
ŜƳƛǘŜƴǘǻΣ ƪǘŜǌƝ ƳŀƧƝ ǇƻȊƛǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ ȌƛǾƻǘƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ȊłǊƻǾŜƶ 
ŘƻǎŀƘǳƧƝ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǾǊŀǘƴƻǎǘΦ tǊƻŎŜǎ ǾȇōŠǊǳ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ŀƴŀƭȇȊǳ 
ȊŜƭŜƴȇŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻΣ ǘǊŀŘƛőƴƝ ǵǾŠǊƻǾƻǳ ŀƴŀƭȇȊǳ ŀ analýzu oblasti 
9{D όȌƛǾƻǘƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝΣ ǎƻŎƛłƭƴƝ ƻōƭŀǎǘ ŀ ƻōƭŀǎǘ ǌƝȊŜƴƝ ŦƛǊŜƳύΣ ŎƻȌ 
ƳǻȌŜ ƻƳŜȊƻǾŀǘ ƪǾŀƭƛǘŀ ŀ ŘƻǎǘǳǇƴƻǎǘ ǵŘŀƧǻ ȊǾŜǌŜƧƶƻǾŀƴȇŎƘ 
ŜƳƛǘŜƴǘȅ ƴŜōƻ ǇƻǎƪȅǘƻǾŀƴȇŎƘ ǘǌŜǘƝƳƛ ǎǘǊŀƴŀƳƛΦ aŜȊƛ ǇǌƝƪƭŀŘȅ 
ƴŜŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƪǊƛǘŞǊƛƝŎƘ ǇƻǎǳȊƻǾŀƴȇŎƘ Ǿ ǊłƳŎƛ ŀƴŀƭȇȊȅ 9{D ǇŀǘǌƝ 
ǊƻőƴƝ ƴŜǳǎƪǳǘŜőƴŠƴŞ ŜƳƛǎŜ ǎƪƭŜƴƝƪƻǾȇŎƘ Ǉƭȅƴǻ όDIDύΦ ¢ȅǘƻ 
ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ƳǳǎƝ ǎǇƭƶƻǾŀǘ ǇǊƛƴŎƛǇȅ ȊŜƭŜƴȇŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ όD.tύ 
stanovené organizací International Capital Market Association 
(ICMA) (pozitivní screening).  

±ȇǑŜ ǳǾŜŘŜƴȇ ǇǊƻŎŜǎ ǾȇōŠǊǳ ǎŜ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ ǳ ƳƛƴƛƳłƭƴŠ фл % 
investiŎ Řƻ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻΦ  

tƻŘŦƻƴŘ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ ƪǊƛǘŞǊƛŀ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ȊŀƭƻȌŜƴł ƴŀ ƴƻǊƳłŎƘΣ ŎƻȌ ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ ƪ ǾȅƭƻǳőŜƴƝΣ Ƨŀƪ ƧŜ 
uvedeno v őłǎǘƛ LΥ α½łƪƭŀŘƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛά Ǿ kapitole II: 
αLƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎƝŎƘάΦ ±ȅƭǳőǳƧƝŎƝ ŦƛƭǘǊȅ ǎŜ ǇƻǳȌƝǾŀƧƝ ǳ ŜƳƛǘŜƴǘǻΣ 
u ƴƛŎƘȌ ǎŜ Ƴł Ȋŀ ǘƻΣ ȌŜ ǎŜ ŎƘƻǾŀƧƝ ƴŜȊƻŘǇƻǾŠŘƴŠΦ bŀǇǌƝƪƭŀŘ ƴŜƴƝ 
ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƻ Řƻ ŜƳƛǘŜƴǘǻΣ ƪǘŜǌƝ ǇƻǊǳǑǳƧƝ ȊłǎŀŘȅ ƛƴƛŎƛŀǘƛǾȅ Dƭƻōŀƭ 
Compact, jako je oblast ochrany lidských práv a ƻŎƘǊŀƴŀ ȌƛǾƻǘƴƝƘƻ 
ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ όƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ǎŎǊŜŜƴƛƴƎύ.  

WŜƭƛƪƻȌ ǎŜ ƧŜŘƴł ƻ podfond s ŎƝƭŜƳ ŘƻǎłƘƴƻǳǘ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ 
jak je popsáno v őƭłƴƪǳ ф {C5wΣ ǇƭŀǘƝ ŘłƭŜ ǇǌƝǎƴŠƧǑƝ ƻƳŜȊŜƴƝ ǇǊƻ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΣ ƪǘŜǊŞ ǎŜ ǇƻŘƝƭŜƧƝ ƴŀ őƛƴƴƻǎǘŜŎƘ 
souvisejících s ƘŀȊŀǊŘƴƝƳƛ ƘǊŀƳƛΣ ȊōǊŀƴŠƳƛΣ ȊłōŀǾƻǳ ǇǊƻ ŘƻǎǇŠƭé, 
ƪƻȌŜǑƛƴŀƳƛ ŀ ǎǇŜŎƛłƭƴƝ ƪǻȌƝΣ ǾǊǘƴȇƳƛ ƻǇŜǊŀŎŜƳƛ Ǿ arktických 
oblastech a ōǌƛŘƭƛőƴƻǳ ǊƻǇƻǳ ŀ plynem. Tato omezení se týkají 
őƛƴƴƻǎǘƝ ƛ chování a ǾȊǘŀƘǳƧƝ ǎŜ ƴŀ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾƻǳ őłǎǘ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀΦ 

V rámci podfondu je jednáno s emitenty z portfolia s ŎƝƭŜƳ ǇǌƛǎǇŠǘ 
k ƧŜƧƛŎƘ ǇƻȊƛǘƛǾƴƝƳǳ ŘƻǇŀŘǳ ƴŀ ȌƛǾƻǘƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘΣ 
ǾőŜǘƴŠ ǇƻŘǇƻǊȅ ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴǘƴƻǎǘƛ ŀ podpory vedení 
v ǇǌƛȊǇǻǎƻōƻǾłƴƝ ƻōŎƘƻŘƴƝ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜ Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ ȊƭŜǇǑŜƴƝ ǾȇǎƭŜŘƪǻ 
v environmentální, sociální a správní oblasti. Pravidelný 
konstruktivní dialog o faktorech ESG s ŜƳƛǘŜƴǘȅ ǳƳƻȌƶǳƧŜ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǌŜǑƛǘ ǑƛǊƻƪƻǳ Ǒƪłƭǳ ǇǊƻōƭŞƳǻ ŀ ŜƳƛǘŜƴǘǻƳ 
ǳƳƻȌƶǳƧŜ ǇǊŜȊŜƴǘƻǾŀǘ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǎǾŞ ŀƪǘƛǾƛǘȅ 
a pokroky. 

tǌƛ ǾȇōŠǊǳ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ ŀƴŀƭȅȊǳƧŜΣ ǳŘǊȌǳƧŜ 
a ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŜ ǵǾŠǊƻǾȇ ǊŀǘƛƴƎ budoucích investic a zajistí, aby 
ǇǊǻƳŠǊƴȇ ǊŀǘƛƴƎ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ōȅƭ ...- ƴŜōƻ ƭŜǇǑƝΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ 
ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ǎ ǾȅǑǑƝƳ ǊƛȊƛƪŜƳ όǎ ǊŀǘƛƴƎŜƳ ƴƛȌǑƝƳ ƴŜȌ ...-, ale stále 
ǾȅǑǑƝƳ ƴŜȌ ..-ύ ƴŜǎƳƝ ǇǌŜƪǊƻőƛǘ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 
V ǇǌƝǇŀŘŠ ǎƴƝȌŜƴƝ ǊŀǘƛƴƎǳ ǇƻŘ ...- ƧŜ ŘƭǳƘƻǇƛǎ ǎŜ ǎƴƝȌŜƴȇƳ 

ƘƻŘƴƻŎŜƴƝƳ ȊŀƘǊƴǳǘ Řƻ мл҈ ƭƛƳƛǘǳΦ tǌƛ ǇǌŜƪǊƻőŜƴƝ ǘƻƘƻǘƻ ƭƛƳƛǘǳ 
ōǳŘƻǳ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ǇǊƻŘłƴȅ Řƻ р ǇǊŀŎƻǾƴƝŎƘ ŘƴǻΣ ŀōȅ ōȅƭƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴƻ 
ŘƻŘǊȌƻǾłƴƝ мл҈ ƭƛƳƛǘǳΦ tƻŘŦƻƴŘ ǎƳƝ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ōŜȊ 
ǊŀǘƛƴƎǳ ŀȌ Řƻ ǾȇǑŜ нл҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦondu 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ ōǳŘŜ ǾȌŘȅ ōǊłǘ Ǿ úvahu kvalitu a diverzitu 
ŜƳƛǘŜƴǘǻ ŀ ǎŜƪǘƻǊǻΣ ǎǇƻƭǳ ǎ datem splatnosti. Tento podfond je 
ǎǇǊŀǾƻǾłƴ ŀƪǘƛǾƴŠΦ tƻƳŠǌƻǾłƴƻ Ȋŀ ƻōŘƻōƝ р ƭŜǘ ǎŜ ǘŜƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ǎƴŀȌƝ ǇǌŜŘǎǘƛƘƴƻǳǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ƛƴŘŜȄǳΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴ Ǿ ǇǌƝƭƻȊŜ LL 
ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ LƴŘŜȄ ƧŜ ǑƛǊǑƝƳ ǾȅƧłŘǌŜƴƝƳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ 
ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǘŀƪŞ ȊŀƘǊƴƻǾŀǘ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅΣ ƪǘŜǊŞ 
ƴŜƧǎƻǳ ǎƻǳőłǎǘƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ƛƴŘŜȄǳΦ !ōȅŎƘƻƳ ŘƻǎłƘƭƛ ǘƻƘƻǘƻ ŎƝƭŜΣ 
ǇƻŘŦƻƴŘ ǇǌƛƧƝƳł ŀƪǘƛǾƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊǎƪł ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƝ Ȋŀ ŘƻŘǊȌŜƴƝ ƭƛƳƛǘǻ 
ve vztahu k indexu, která povedou k ƴŀŘǾłȌŜƴȇƳ ŀ ǇƻŘǾłȌŜƴȇƳ 
pozicím oproti tomuto indexu a také k investicím do cenných 
ǇŀǇƝǊǻΣ ƪǘŜǊŞ ƴŜƧǎƻǳ ǎƻǳőłǎǘƝ ǘƻƘƻǘƻ ƛƴŘŜȄǳΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎŜ 
ǇǊƻǘƻ ƳƻƘƻǳ ǇƻŘǎǘŀǘƴŠ ƭƛǑƛǘ ƻŘ ƛƴŘŜȄǳΦ  

wŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ jak je uvedeno v ǇǌƝƭƻȊŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ƧŜ Ǿ souladu s ǳŘǊȌƛǘŜƭƴȇƳ ŎƝƭŜƳ ŀ charakteristikou 
ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ LƴŘŜȄ ǎŜ ǇƻǳȌƝǾł ǇǊƻ ǾȇǎǘŀǾōǳ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ŀ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ 
ƳŠǌŜƴƝ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘƛΦ LƴŘŜȄ ǎŜ ǎƪƭłŘł ȊŜ ȊŜƭŜƴȇŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ 
definovaných poskytovatelem indexu jako cenné papíry s pevným 
výnosem, v rámci ƴƛŎƘȌ ōǳŘŜ Ǿȇƴƻǎ ǇƻǳȌƛǘ ǾȇƘǊŀŘƴŠ ŀ ŦƻǊƳłƭƴŠ ƴŀ 
ǇǊƻƧŜƪǘȅ ƴŜōƻ őƛƴƴƻǎǘƛ ƴŀ ǇƻŘǇƻǊǳ ƪƭƛƳŀǘǳ ƴŜōƻ ƧƛƴŞ 
ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴƝ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛΦ LƴŘŜȄ ǎŜ ǎƪƭłŘł ȊŜ ȊŜƭŜƴȇŎƘ 
ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƳƛΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ǇǌŜǾłȌƴŠ 
denominovány v eurech. 

LƴŘŜȄ ƧŜ ǾȅǘǾƻǌŜƴ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝƳ ȊǇǻǎƻōŜƳΣ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ƨǎƻǳ 
ƴŜȊłǾƛǎƭŜ ȊƘƻŘƴƻŎŜƴȅ ǾȇȊƪǳƳŜƳ a{/L 9{D ǾŜ őǘȅǌŜŎƘ ǊƻȊƳŠǊŜŎƘΣ 
ŀōȅ ōȅƭƻ ƳƻȌƴŞ ǳǊőƛǘΣ ȊŘŀ ōȅ ƳŠƭ ōȇǘ ŎŜƴƴȇ ǇŀǇƝǊ ǎ pevným 
výnosem klasifikován jako zelený dluhopis. Tato kritéria 
ȊǇǻǎƻōƛƭƻǎǘƛ ƻŘǊłȌŜƧƝ ǘŞƳŀǘŀ ǾȅƳŜȊŜƴł Ǿ zásadách pro zelené 
dluhopisy a ǾȅȌŀŘǳƧƝΣ ŀōȅ ōȅƭƻ ƻƘƭŜŘƴŠ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ƧŀǎƴŞ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝΥ 
мύ ǎǘŀƴƻǾŜƴŞ ǾȅǳȌƛǘƝ ǾȇƴƻǎǻΤ нύ ǇǊƻŎŜǎ ƘƻŘƴƻŎŜƴƝ ŀ ǾȇōŠǊǳ 
ȊŜƭŜƴŞƘƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳΤ оύ ǇǊƻŎŜǎ ǎǇǊłǾȅ Ǿȇƴƻǎǻ ŀ όпύ ȊłǾŀȊŜƪ ǇǊǻōŠȌƴŠ 
podávat zprávy o ǾƭƛǾǳ ȊǇǻǎƻōǳ ǾȅǳȌƝǾłƴƝ Ǿȇƴƻǎǻ ƴŀ ȌƛǾƻǘƴƝ 
ǇǊƻǎǘǌŜŘƝΦ ±ƝŎŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝ ƻ ƳŜǘƻŘƛŎŜ ǇƻǳȌƛǘŞ ƪ ǾȇǇƻőǘǳ ƛƴŘŜȄǳ 
naleznete na webových stránkách poskytovatele indexu 
www.bloomberg.com. 

Vzhledem k ǳǇƭŀǘƴŠƴƝ ƪǊƛǘŞǊƛƝ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ȊŀƭƻȌŜƴȇŎƘ 
ƴŀ ƴƻǊƳłŎƘ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀ analýzy ESG a analýzy 
ȊŜƭŜƴȇŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞƳ ŎƝƭƛ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ǎŜ ƳǻȌŜ ƭƛǑƛǘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ƛƴŘŜȄǳ ŀ podfondu. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǊƻǾƴŠȌ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ƧƛƴȇŎƘ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ 
papírǻ όǾőŜǘƴŠ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ Řƻ ǾȇǑŜ 
10 ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǘȅǇǳ αwǳƭŜ мпп!ά 
a ŀƪŎƛƝκǇƻŘƝƭǻ Ǿ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘŜŎƘ 
ƛƴǾŜǎǘǳƧƝŎƝŎƘ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ ǾƪƭŀŘǻΣ ƧŜȌ Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴȅ 
v kapitole LLL αLƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƻƳŜȊŜƴƝάΣ ƻŘŘƝƭŜ ! α½ǇǻǎƻōƛƭŞ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜάΣ 
őłǎǘƛ LLL ǘƻƘƻǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǇƻŘƝƭǻ {YLt/t ŀ SKI 
ƴŜƳƻƘƻǳ ǇǌŜǎłƘƴƻǳǘ ŎŜƭƪŜƳ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾΦ tƻƪǳŘ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳΣ 
ǳǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ƳǻȌŜ ǾȊƘƭŜŘŜƳ ƪ ǾȅǑǑƝ 
ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠ ƘƻŘƴƻǘȅ ǿŀǊǊŀƴǘǳ ƪƻƭƝǎŀǘ ǾƝŎŜΣ ƴŜȌ ǇƻƪǳŘ ōȅ ǇƻŘŦƻƴŘ 
investoval do podkladových aktiv. tƻŘŦƻƴŘ ǎƛ ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ ōŀƴƪƻǾƴƝ 
ǾƪƭŀŘƻǾŞ ǵőǘȅΣ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ ƻƪŀƳȌƛǘŞƘƻ ŘƛǎǇƻƴƻǾłƴƝ 
ƘƻǘƻǾƻǎǘƝΣ ǳƭƻȌŜƴƻǳ ƴŀ ōŠȌƴŞƳ ǵőǘǳΦ ¢ȅǘƻ ŘǊȌōȅ ƴŜǎƳƝ Ȋŀ ōŠȌƴȇŎƘ 
ǘǊȌƴƝŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪ ǇǌŜƪǊƻőƛǘ нл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 
9ƪǾƛǾŀƭŜƴǘȅ ƘƻǘƻǾƻǎǘƛΣ Ƨŀƪƻ Ƨǎƻǳ ǾƪƭŀŘȅΣ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ 
a ŦƻƴŘȅ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǇƻǳȌƛǘȅ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ ǌƝȊŜƴƝ 
hotovosti a také v ǇǌƝǇŀŘŠ ƴŜǇǌƝȊƴƛǾȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ƴŀǾƝŎ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƪǊȅǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾȅ 
(ABS) a ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇŎƘ ƘȅǇƻǘŞƪŀƳƛ όa.{ύΣ ŀ ǘƻ ŀȌ Řƻ 
20 ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 
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S ǵƳȅǎƭŜƳ ŘƻǎłƘƴƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƳǻȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǊƻǾƴŠȌ ǾȅǳȌƝǘ 
zejmŞƴŀ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻΥ 

- opce a futures k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ƴŜōƻ 
ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΤ  

- futures, opce a swapy k ǵǊƻőŜƴȇƳ ƴłǎǘǊƻƧǻƳΤ 

- ǎǿŀǇ ƴŀ ŎŜƭƪƻǾȇ Ǿȇƴƻǎ ƴŜōƻ ƧƛƴŞ ŦƛƴŀƴőƴƝ ŘŜǊƛǾłǘȅ 
s podobnými charakteristikami;  

- ŦƻǊǿŀǊŘƻǾŞ ƳŠƴƻǾŞ ƪƻƴǘǊŀƪǘȅΣ ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ƳŠƴƻǾŞ 
kontrakty a ǘǊŀƴǎŀƪŎŜΣ ƳŠƴƻǾŞ ƪǳǇƴƝ ŀ prodejní opce 
a ƳŠƴƻǾŞ ǎǿŀǇȅΤ 

- ŦƛƴŀƴőƴƝ ŘŜǊƛǾłǘȅ ǾȊǘŀƘǳƧƝŎƝ ǎŜ ƪ ǵǾŠǊƻǾŞƳǳ ǊƛȊƛƪǳΣ ȊŜƧƳŞƴŀ 
ǵǾŠǊƻǾŞ ŘŜǊƛǾłǘȅΣ Ƨŀƪƻ Ƨǎƻǳ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǎǿŀǇȅ ǵǾŠǊƻǾŞƘƻ 
selhání, indexy a ƪƻǑŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ  

tƻŘŦƻƴŘ ƴŜōǳŘŜ ŀƪǘƛǾƴŠ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ŀƪŎƛƝΣ ŀƭŜ ƳǻȌŜ ȊƝǎƪŀǘ ŀƪŎƛŜ 
z restrukturalizace nebo jiným firemním zákrokem. Tyto akcie by 
ƳŠƭȅ ōȇǘ ǎ ƻƘƭŜŘŜƳ ƴŀ ƴŜƧƭŜǇǑƝ ȊłƧƳȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ Ŏƻ ƴŜƧŘǌƝǾŜ 
prodány. 

Podfond nebude investovat do CoCos, nezaplacených 
a probléƳƻǾȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ 

½ǾŜǌŜƧƴŠƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝ ǇƻŘƭŜ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ taxonomii 

/ƝƭŜƳ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ŜƳƛǘŜƴǘǻΣ ƪǘŜǌƝ ǎŜ ǾŠƴǳƧƝ 
ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪȇƳ őƛƴƴƻǎǘŜƳΣ ƪǘŜǊŞ ǇǌƛǎǇƝǾŀƧƝ ƪ ŎƝƭǻƳ ȊƳƝǊƶƻǾłƴƝ 
ȊƳŠƴȅ ƪƭƛƳŀǘǳΣ Ƨŀƪ Ƨǎƻǳ ǎǘŀƴƻǾŜƴȅ Ǿ őƭłƴƪǳ мл ƴŀǌƝȊŜƴƝ 
o ǘŀȄƻƴƻƳƛƛΦ tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǘŀƪŞ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ŜƳƛǘŜƴǘǻΣ ƪǘŜǌƝ ǎŜ 
ǾŠƴǳƧƝ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪȇƳ őƛƴƴƻǎǘŜƳΣ ƧŜȌ ǇǌƛǎǇƝǾŀƧƝ ƪ jiným 
ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴƝƳ ŎƝƭǻƳ ǎǘŀƴƻǾŜƴȇƳ Ǿ őƭłƴƪǳ ф ƴŀǌƝȊŜƴƝ 
o ǘŀȄƻƴƻƳƛƛΣ ƴŜōƻ Řƻ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪȇŎƘ őƛƴƴƻǎǘƝΣ ƪǘŜǊŞ ǇǌƛǎǇƝǾŀƧƝ 
k jiným environmentálnƝƳ ŎƝƭǻƳΣ ƪǘŜǊȇƳ ǎŜ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ taxonomii 
ƴŜǾŠƴǳƧŜΦ 

tǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ   

tƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ƴŜōǳŘŜ ȊŀǇƻƧƻǾŀǘ Řƻ ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ 

Rizikový profil podfondu  

/ŜƭƪƻǾŞ ǘǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪƻ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ƴŜōƻ ƧƛƴȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ 
nástroji ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƪ ŘƻǎŀƘƻǾłƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƧŜ ǇƻǾŀȌƻǾłƴƻ 
Ȋŀ ǎǘǌŜŘƴƝΦ ¢ȅǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ Ƨǎƻǳ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴȅ ǊǻȊƴȇƳƛ ŦŀƪǘƻǊȅΦ 

tŀǘǌƝ ƳŜȊƛ ƴŠ ȊŜƧƳŞƴŀ ǾȇǾƻƧ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊƘǻ ŀ ekonomický vývoj 
ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǘŠŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǎŀƳƛ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴƛ 
obŜŎƴȇƳ ǎǘŀǾŜƳ ǎǾŠǘƻǾŞ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ŀ ekonomickými a politickými 
podmínkami v ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ȊŜƳƝŎƘΦ hőŜƪłǾŀƴŞ ǵǾŠǊƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻΣ 
ǊƛȊƛƪƻ ǎŜƭƘłƴƝ ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƧŜ ǎǘǌŜŘƴƝΦ wƛȊƛƪƻ 
ƭƛƪǾƛŘƴƻǎǘƛ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƴŀǎǘŀǾŜƴƻ Ƨŀƪƻ ǎǘǌŜŘƴƝΦ [ƛƪǾƛŘƛǘƴƝ ǊƛȊƛƪŀ 
nastávají v ǇǌƝǇŀŘŠΣ ƪŘȅ ƧŜ ƻōǘƝȌƴŞ ǇǊƻŘŀǘ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪƻǳ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾƻǳ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎƛΦ LƴǾŜǎǘƻǊ ƴŜƳł ȌłŘƴƻǳ ȊłǊǳƪǳΣ ȌŜ ǇǻǾƻŘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ȊƝǎƪł 
ȊǇŠǘΦ wƛȊƛƪƻ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ŘŜǊƛǾłǘȅ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ 
v őłǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLΥ αwƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ 
s ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎάΦ 

wƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƳƻƘƻǳ ƳƝǘ ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ Ǿȇƴƻǎȅ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ aŜȊƛ ǊƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊȇƳ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ǾȅǎǘŀǾŜƴΣ ǇŀǘǌƝ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘΥ 

ŀύ ȊƳŠƴŀ ƪƭƛƳŀǘǳ 

b) zdraví a ōŜȊǇŜőƴƻǎǘ 

Ŏύ ŎƘƻǾłƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 

Na złƪƭŀŘŠ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ǊƛȊƛƪ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƭȊŜ ǊƛȊƛƪŀ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 
v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƪŀǘŜƎƻǊƛȊƻǾŀǘ Ƨŀƪƻ ǾȅǎƻƪłΣ ǎǘǌŜŘƴƝ ƴŜōƻ 
ƴƝȊƪłΦ wƛȊƛƪƻǾȇ ǇǊƻŦƛƭ ƪǾŀƭƛǘŀǘƛǾƴŠ ǎǾŠŘőƝ ƻ tom, s jakou 
ǇǊŀǾŘŠǇƻŘƻōƴƻǎǘƝ ŀ v ƧŀƪŞ ƳƝǌŜ ōǳŘƻǳ ƳƝǘ ǊƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ 
negativní dopad ƴŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ ¢ƻ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴƻ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ 
a výsledku integrace environmentálních, sociálních a správních 
ŦŀƪǘƻǊǻ Řƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ wƛȊƛƪƻǾȇ ǇǊƻŦƛƭ 
podfondu v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƧŜ ǎǘǌŜŘƴƝΦ 

Globální expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty 
v riziku (Value at Risk ς ±ŀwύΣ Ƨŀƪ ƧŜ ŘłƭŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ 2łǎǘƛ 
LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ YŀǇƛǘƻƭŀ L±Υ α¢ŜŎƘƴƛƪȅ ŀ ƴłǎǘǊƻƧŜάΣ !Υ 
α±ǑŜƻōŜŎƴł ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝάΦ 

  

Profil typického investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊǾƭłǑǘŠ ȊŀƳŠǌŜƴ ƴŀ ƴŜǳǘǊłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ dle definice 
v őłǎǘƛ LL αLƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻάΦ  

Typ fondu  

LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǎ pevnými výnosy.  

wŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŀ  

Euro (EUR)  
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¢ǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ {ǳō-Fund NN (L) Corporate Green Bond  

 

LƴŦƻǊƳŀŎŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊƻ ƪŀȌŘƻǳ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ  

 

Výplatní den  ¢ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴƝ Řƴȅ Ǉƻ ǇƭŀǘƴŞƳ Řƴƛ ƻŎŜƴŠƴƝΦ  

5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ  

±ŜǑƪŜǊŞ ȊƛǎƪȅΣ ȊǘǊłǘȅ ŀ výdaje spojené s ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ȊŀƧƛǑǙǳƧƝŎƝ ƳŠƴȅΣ ƪǘŜǊŞ ƳŀƧƝ ǾȊǘŀƘ ƪ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘŠ ŀƪǘƛǾΣ 
ōǳŘƻǳ ŀƭƻƪƻǾłƴȅ ǇƻǳȊŜ Řƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ  

U ŘƻŘŀǘŜőƴȇŎƘ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǵőǘƻǾłƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ akcií ve 
ǾȇǑƛ лΣлп ҈Φ  

{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƪ dispozici na www.nnip.com.  

 

¢ǌƝŘŀ 
akcií 

Maximální 
servisní 
poplatek 

Maximální 
správcovský 

poplatek 

Fixní servisní 
poplatek 

Maximální 
poplatek za úpis 

Maximální 
poplatek 

za konverzi 

Poplatek 
za 

distribuci 

I - 0,36 % 0,12 % 2 % - - 

N - 0,35 % 0,15 % - - - 

P - 0,65 % 0,15 % 3 % 3 % v Belgii, 1 % 
v ostatních 

zemích 

- 

R - 0,35 % 0,15 % 3 % 3 % v Belgii, 1 % 
v ostatních 

zemích 

- 

T - 0,36 % 0,12 % 5 % - - 

X - 0,75 % 0,15 % 5 % 3 % v Belgii, 1 % 
v ostatních 

zemích 

- 

Z 0,12 % - - - - - 
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NN (L) Emerging Markets Corporate Debt 

Úvod 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŎƝƭŜ ŀ politika 

/ƝƭŜƳ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ Ǉƻǎƪȅǘƴƻǳǘ ŜȄǇƻȊƛŎƛ Ǿǻőƛ ǇƻŘƴƛƪƻǾȇƳ 
obligacím ƳƭŀŘȇŎƘ ǘǊƘǻ ŀƪǘƛǾƴƝ ǎǇǊłǾƻǳ ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾŀƴŞƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ 
sestávajícího zejména z ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǎ pevným 
ǾȇƴƻǎŜƳΣ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǇƻŘƭŜ αwǳƭŜ мпп!άΣ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ 
ǘǊƘǳΣ ŘŜǊƛǾłǘǻ ŀ ǾƪƭŀŘǻΦ /ŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ǎ pevným výnosem a nástroje 
ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ōǳŘƻǳ ŜƳƛǘƻǾłƴȅ ƘƭŀǾƴŠ ŜƳƛǘŜƴǘȅ Ȋ ǾŜǌŜƧƴŞƘƻ 
a soukromého sektoru z ǊƻȊǾƝƧŜƧƝŎƝŎƘ ǎŜ ȊŜƳƝ όαƳƭŀŘŞ ǘǊƘȅά ƴŜōƻ 
αǊƻȊǾƝƧŜƧƝŎƝ ǎŜ ǘǊƘȅάύ Ǿ WƛȌƴƝ ŀ {ǘǌŜŘƴƝ !ƳŜǊƛŎŜ όǾőŜǘƴŠ YŀǊƛōǎƪŞ 
ƻōƭŀǎǘƛύΣ ǎǘǌŜŘƴƝ 9ǾǊƻǇȅΣ ǾȇŎƘƻŘƴƝ 9ǾǊƻǇȅΣ !ǎƛŜΣ !ŦǊƛƪȅ ŀ Blízkého 
Východu. tƻƳŠǌƻǾłƴƻ Ȋŀ ƻōŘƻōƝ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ƭŜǘ ǎŜ ǘŜƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ǎƴŀȌƝ ǇǌŜŘǎǘƛƘƴƻǳǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǎǊƻǾƴłǾŀŎƝƘƻ ƛƴŘŜȄǳ ǳǾŜŘŜƴŞƘƻ 
v ǇǌƝƭƻȊŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ LƴŘŜȄ ƧŜ ǑƛǊǑƝƳ ǾȅƧłŘǌŜƴƝƳ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝΦ tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ǎǇǊŀǾƻǾłƴ ŀƪǘƛǾƴŠ ǎŜ ȊŀƳŠǌŜƴƝƳ 
ƴŀ ǾȇōŠǊ ŜƳƛǘŜƴǘa, a ǘƻ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇǊǻȊƪǳƳǳ ŀ ŘƻǇƻǊǳőŜƴƝ ƴŀǑŜƘƻ 
ǘȇƳǳ ǵǾŠǊƻǾȇŎƘ ŀƴŀƭȅǘƛƪǻΦ tƻǊǘŦƻƭƛƻ ƧŜ ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾŀƴŞ ƴŀǇǌƝő 
ȊŜƳŠƳƛΣ ǎŜƪǘƻǊȅ ŀ ƴłǎǘǊƻƧƛΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ ǎŜ ƳƻƘƻǳ ǾȇǊŀȊƴŠ ƻŘŎƘȅƭƻǾŀǘ 
ƻŘ ƛƴŘŜȄǳΦ tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǾȅǎǘŀǾŜƴ ǊǻȊƴȇƳ ƪǳǊȊƻǾȇƳ ǊƛȊƛƪǻƳ 
souvisejícím s inveǎǘƛŎŜƳƛ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŘŜƴƻƳƛƴƻǾŀƴȇŎƘ 
v ƧƛƴȇŎƘ ƳŠƴłŎƘ ƴŜȌ ǾŜ ƳŠƴŠ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜōƻ Řƻ ŘŜǊƛǾłǘǻ 
s ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇƳƛ ǎƳŠƴƴȇƳƛ ƪǳǊȊȅ ƴŜōƻ ƳŠƴŀƳƛΦ 

tǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ǾȅŘŀƴŞ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳ ǾŜ ǎǘłǘƴƝƳ ƴŜōƻ 
ǎƻǳƪǊƻƳŞƳ ǎŜƪǘƻǊǳ ȊŀƘǊƴǳƧƝ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ƻōƭƛƎŀŎŜ ǎ pevným 
úrokem, obligace s plovoucím výnosem, obligace s warranty 
a ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴŞ ƻōƭƛƎŀŎŜΣ ƻōƭƛƎŀŎŜ ǾȊƴƛƪƭŞ Ǿ ŘǻǎƭŜŘƪǳ 
ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊŀƭƛȊŀŎŜ ǎȅƴŘƛƪƻǾŀƴȇŎƘ ǵǾŠǊǻ ƴŜōƻ ōŀƴƪƻǾƴƝŎƘ ǵǾŠǊǻ 
a ǇƻŘǌƝȊŜƴŞ ƻōƭƛƎŀŎŜΦ tƻƧŜƳ αƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳά ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧŜ 
zejména, ale ne výhradnŠΣ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǾƪƭŀŘǻΣ ƻōŎƘƻŘƻǾŀǘŜƭƴȇŎƘ 
ƧƛǎǘƛƴΣ ƪǊłǘƪƻŘƻōȇŎƘ ƻōƭƛƎŀŎƝΣ ǎǘłǘƴƝŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ 
ǵǾŠǊƻǾȇŎƘ ƛƴǎǘƛǘǳŎƝΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ ǇǌƝƳƻ ƴŜƧǾȇǑŜ нр ҈ ǎǾŞ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ 
ŀƪǘƛǾ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŀ ǊǳǎƪȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘ ς 
αƳƻǎƪŜǾǎƪŞ ƳŜȊƛōŀƴƪƻǾƴƝ ƳŠƴƻǾŞ ōǳǊȊŜ Ǿ ruském obchodním 
ǎȅǎǘŞƳǳά όaL/9·-RTS) a ƴŜǇǌƝƳƻ Řƻ ŀƪŎƛƝ ŀ ǊǳǎƪȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
a 9ǳǊƻōƻƴŘǻ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŀ ǊŜƎǳƭƻǾŀƴȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘΣ ƧŜȌ Ƨǎƻǳ 
ǳǇǌŜǎƴŠƴȅ Ǿ őłǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL ǘƻƘƻǘƻ 
prospektu. 

Podfond si mǻȌŜ ǾŞǎǘ ōŀƴƪƻǾƴƝ ǾƪƭŀŘƻǾŞ ǵőǘȅΣ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ 
ƻƪŀƳȌƛǘŞƘƻ ŘƛǎǇƻƴƻǾłƴƝ ƘƻǘƻǾƻǎǘƝΣ ǳƭƻȌŜƴƻǳ ƴŀ ōŠȌƴŞƳ ǵőǘǳΦ ¢ȅǘƻ 
ŘǊȌōȅ ƴŜǎƳƝ Ȋŀ ōŠȌƴȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪ ǇǌŜƪǊƻőƛǘ нл ҈ őƛǎǘȇŎƘ 
ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ǾƪƭŀŘǻ 
a ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘǻ Ƨǎƻǳ ǳǊőŜƴȅ ƪ ŘƻǎŀȌŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ŎƝƭŜ 
podfondu. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǊƻǾƴŠȌ ǇƻŘǇǻǊƴŠ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ƧƛƴȇŎƘ 
ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ όǾőŜǘƴŠ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ 
ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ Řƻ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ǾȇǑŜ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ 
ǇƻŘƳƝƴŠƴȇŎƘ ƪƻƴǾŜǊǘƛōƛƭƴƝŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ όƳŀȄƛƳłƭƴŠ Řƻ ǾȇǑŜ 
10 ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ǇƻŘƝƭǻ 
SKIPCP a jiných SKI a ǾƪƭŀŘǻΣ ƧŜȌ Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴȅ Ǿ őłǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL αLƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƻƳŜȊŜƴƝάΣ ƻŘŘƝƭŜ ! α½ǇǻǎƻōƛƭŞ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎŜάΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǇƻŘƝƭǻ {YLt/t ŀ {YL ƴŜƳƻƘƻǳ ǇǌŜǎłƘƴƻǳǘ 
celkem 10 ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾΦ tƻƪǳŘ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ǿŀǊǊŀƴǘǻ 
k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳΣ ǳǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ 
ŀƪǘƛǾ ƳǻȌŜ ǾȊƘƭŜŘŜƳ ƪ ǾȅǑǑƝ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠ ƘƻŘƴƻǘȅ ǿŀǊǊŀƴǘǳ ƪƻƭƝǎŀǘ 
ǾƝŎŜΣ ƴŜȌ ǇƻƪǳŘ ōȅ Ǉƻdfond investoval do podkladových aktiv. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǇƻǳȌƝǘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝΣ 
ŜŦŜƪǘƛǾƴƝ ǎǇǊłǾȅ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ƴŜōƻ Ƨŀƪƻ ǎƻǳőłǎǘ ǎǾŞ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜΦ 
tƻŘŦƻƴŘ ǘŜŘȅ ƳǻȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ǾǑŜŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻΣ ƪǘŜǊŞ 
povolují lucemburskŞ ȊłƪƻƴȅΣ ǾőŜǘƴŠ όŀƭŜ ƴŜ ǾȇƘǊŀŘƴŠύΥ 

- ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǎǇƻƧŜƴȇŎƘ ǎ kolísáním na trhu, jako 
ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ƪǳǇƴƝ ŀ prodejní opce, swapy a termínované 
obchody s ŎŜƴƴȇƳƛ ǇŀǇƝǊȅΣ ƛƴŘŜȄȅΣ ƪƻǑŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƴŜōƻ 
ƧŀƪȇŎƘƪƻƭƛǾ ƧƛƴȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ ŀ ǎǿŀǇǻ ƪ celkovým 
ǾȇƴƻǎǻƳΣ ŎƻȌ Ƨǎƻǳ ŦƛƴŀƴőƴƝ ŘŜǊƛǾłǘȅ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎŜ ǎǿŀǇƻǾȇƳƛ 
ŘƻƘƻŘŀƳƛΣ ǾŜ ƪǘŜǊȇŎƘ ƧŜŘƴŀ ǎǘǊŀƴŀ ǇǊƻǾłŘƝ Ǉƭŀǘōǳ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ 
ǎǘŀƴƻǾŜƴŞ ōǳř ǇŜǾƴŞ ƴŜōƻ ǇǊƻƳŠƴƭƛǾŞ ǎŀȊōȅΣ ǇǌƛőŜƳȌ ŘǊǳƘł 
ǎǘǊŀƴŀ ǇǊƻǾłŘƝ Ǉƭŀǘōǳ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ Ǿȇƴƻǎǳ Ȋ podkladového 
aktiva, který zahrnujŜ ŘƻǎŀȌŜƴȇ ǇǌƝƧŜƳΣ ƪǘŜǊȇ ƎŜƴŜǊǳƧŜΣ 
a kapitálové výnosy; 

- ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǎǇƻƧŜƴȇŎƘ ǎ ƪǳǊȊȅ ƴŜōƻ ǇƻƘȅōȅ ƳŠƴ 
ǾǑŜŎƘ ŘǊǳƘǻΣ Ƨŀƪƻ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ƻōŎƘƻŘȅ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ƳŠƴłŎƘ 
ƴŜōƻ ƳŠƴƻǾŞ ƪǳǇƴƝ ŀ ǇǊƻŘŜƧƴƝ ƻǇŎŜΣ ƳŠƴƻǾŞ ǎǿŀǇȅΣ 
termínované obchody v ŎƛȊƝŎƘ ƳŠƴłŎƘ ŀ kǊȅǘƝ ŦŀƭŜǑƴȇŎƘ ǊƛȊƛƪΣ 
pomocí kterých podfond provádí krycí transakci ve své 
ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŠ όƛƴŘŜȄ ƴŜōƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŀύ ǇǊƻǘƛ ǾƭƛǾǳ 
ƧŜŘƴŞ ƳŠƴȅ ǇƻƳƻŎƝ ǇǊƻŘŜƧŜ ƴŜōƻ ƪƻǳǇŠ ƧƛƴŞ ƳŠƴȅΣ ƪǘŜǊł ƧŜ 
úzce spojena s ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴƻǳΤ 

- ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǎǇƻƧŜƴȇŎƘ ǎ riziky úrokových sazeb, jako 
jsou nákupní a prodejní opce na úrokové sazby, swapy na 
úrokové sazby, FRA, termínované transakce na úrokové 
ǎŀȊōȅΣ ǎǿŀǇǘƛƻƴǎΣ ǇǌƛőŜƳȌ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŀ ŘƻǎǘłǾł ǇƻǇƭŀǘŜƪ 
ǾȇƳŠƴƻǳ Ȋŀ ȊǇǊŀŎƻǾłƴƝ ōǳŘƻǳŎƝƘƻ ǎǿŀǇǳ Ȋŀ ǎŀȊōǳ ŘǌƝǾŜ 
dohodnutou, ǇƻƪǳŘ ōȅ ŘƻǑƭƻ ƪ ǳǊőƛǘŞ ǳŘłƭƻǎǘƛΣ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ƪŘȅȌ 
Ƨǎƻǳ ōǳŘƻǳŎƝ ǎŀȊōȅ ǎǘŀƴƻǾƻǾłƴȅ ǇƻŘƭŜ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝƘƻ ƛƴŘŜȄǳΤ 

- ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǾȊǘŀƘǳƧƝŎƝŎƘ ǎŜ ƪ ǵǾŠǊƻǾŞƳǳ ǊƛȊƛƪǳΣ 
ȊŜƧƳŞƴŀ ǵǾŠǊƻǾŞ ŘŜǊƛǾłǘȅ Ƨŀƪƻ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǎǿŀǇȅ ǵǾŠǊƻǾŞƘƻ 
selhání, indexy a ƪƻǑƝƪȅ ƳŠƴΦ 

PodfonŘ ƴŜōǳŘŜ ŀƪǘƛǾƴŠ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ŀƪŎƛƝΣ ŀƭŜ ƳǻȌŜ ȊƝǎƪŀǘ ŀƪŎƛŜ 
z restrukturalizace nebo jiným firemním zákrokem. Tyto akcie by 
ƳŠƭȅ ōȇǘ ǎ ƻƘƭŜŘŜƳ ƴŀ ƴŜƧƭŜǇǑƝ ȊłƧƳȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ Ŏƻ ƴŜƧŘǌƝǾŜ 
prodány.  

tǊƻǘƻȌŜ ǘȅǘƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ȊłǾƛǎŜƧƝ ƴŀ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪȇŎƘ ŦŀƪǘƻǊŜŎƘΣ ƴŜƴƝ 
ƳƻȌƴŞ ƧŜ ǎǊƻǾƴłǾŀǘ ǎ investicemi realizovanými v ǇǌŜŘƴƝŎƘ 
ǇǊǻƳȅǎƭƻǾȇŎƘ ȊŜƳƝŎƘΦ ± Ƴƛƴǳƭƻǎǘƛ ƴŠƪǘŜǊŞ ǊƻȊǾƻƧƻǾŞ ȊŜƳŠ ƻŘƭƻȌƛƭȅ 
ƴŜōƻ ȊŀǎǘŀǾƛƭȅ Ǉƭŀǘōȅ ŜȄǘŜǊƴƝŎƘ ȊłǾŀȊƪǻ ƻōǎŀƘǳƧƝŎƝŎƘ Ƨŀƪ ǵǊƻƪΣ ǘŀƪ 
ƪŀǇƛǘłƭΣ Ǿǻőƛ ŜƳƛǘŜƴǘǻƳ ȊŜ ǎǘłǘƴƝƘƻ ƛ soukromého sektoru. Tyto 
faktory mohou vést k ǎƛǘǳŀŎƛΣ ƪŘȅ ǎŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎǘŀƴŜ ƳŞƴŠ ƭƛƪǾƛŘƴƝƳ 
nebo zcela ztratí likviditu.  

¿ƛǾƻǘƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ŀ sociální charakteristiky 

Podfond podporuje environmentální a sociální charakteristiky, jak je 

popsáno v őƭłƴƪǳ 8 SFDR, definováním zejména významnosti 

environmentálních, sociálních a správních (ESG) rizik a ǇǌƝƭŜȌƛǘƻǎǘƝ 

ƛƴǾŜǎǘƛŎΦ ¢ȅǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ Ƨǎƻǳ ǇƻŘŦƻƴŘŜƳ ȊŀőƭŜƴŠƴȅ Řƻ ƧŜƘƻ 

ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇǌƝǎǘǳǇǳ ƛƴǘŜƎǊŀŎŜ 9{D ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ 

ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ LƴǘŜƎǊŀŎŜ 9{DΣ Ƨŀƪ Ƨƛ ǇǊƻ ǾƭŀǎǘƴƝ ƛƴǾŜǎǘice popisuje 

ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ Ǿ αtƻƭƛǘƛŎŜ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ 

ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb LtάΣ ǎǘŀƴƻǾǳƧŜΣ ȌŜ ŦŀƪǘƻǊȅ E, S a G musí být v ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ 

ǇǊƻŎŜǎǳ ǇǊƻƪŀȊŀǘŜƭƴŠ ŀ ƪƻƴȊƛǎǘŜƴǘƴŠ ƘƻŘƴƻŎŜƴȅ ŀ ȌŜ Ƨǎƻǳ 

ǎȅǎǘŜƳŀǘƛŎƪȇƳ ȊǇǻǎƻōŜƳ ŘƻƪǳƳŜƴǘƻǾłƴȅΦ  

 

tƻŘŦƻƴŘ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ ƪǊƛǘŞǊƛŀ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ȊŀƭƻȌŜƴł ƴŀ ƴƻǊƳłŎƘΣ ŎƻȌ ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ ƪ ǾȅƭƻǳőŜƴƝΣ Ƨŀƪ ƧŜ 
uvedeno v őłǎǘƛ LΥ α½łƪƭŀŘƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛά Ǿ kapitole II: 
αLƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎƝŎƘάΦ ¢ŀƪƻǾł ǾȅƭƻǳőŜƴƝ Ƨǎƻǳ ȊłǾŀȊƴȇƳ ǇǊǾƪŜƳ 
investƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳΦ  

bŜŜȄƛǎǘǳƧŜ ȌłŘƴȇ ǾȊǘŀƘ ƳŜȊƛ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴƝƳƛ ŀ sociálními 
charakteristikami, které podporuje podfond a jeho index. Proces 
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ōŜȊǇŜőƴŞƘƻ ǾȇōŠǊǳ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ƛƴǘŜƎǊŀŎƛ ŦŀƪǘƻǊǻ 
ESG, které mohou vést k ƻƳŜȊŜƴƝ ŜƳƛƴŜƴǘǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǎƻǳőłǎǘƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ƛƴŘŜȄǳΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎŜ ǇǊƻǘƻ ƳƻƘƻǳ 
ƭƛǑƛǘ ƻŘ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ƛƴŘŜȄǳΦ 

5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ǘȇƪŀƧƝŎƝ ǎŜ ƪǊƛǘŞǊƛƝ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ 
ȊŀƭƻȌŜƴȇŎƘ ƴŀ ƴƻǊƳłŎƘ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ƨǎƻǳ ƪ dispozici 
k nahlédnutí v ƻŘŘƝƭǳ αtƻƭƛǘƛƪŀ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb Ltά ƴŀ ǿŜōƻǾŞ ǎǘǊłƴŎŜ www.nnip.com. 

½ǾŜǌŜƧƴŠƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝ ǇƻŘƭŜ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ taxonomii 

tƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ƴŜȊŀǾŀȊǳƧŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ 
ǳŘǊȌƛǘŜƭƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ Ǿ souladu s ǘŀȄƻƴƻƳƛƝΦ bŜƴƝ ǾǑŀƪ 
ǾȅƭƻǳőŜƴƻΣ ȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǾȅǎǘŀǾŜƴ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇƳ ƛƴǾŜǎǘƛŎƝƳΣ 
ƪǘŜǊŞ ǇǌƛǎǇƝǾŀƧƝ ƪŜ ȊƳƝǊƶƻǾłƴƝ ȊƳŠƴȅ ƪƭƛƳŀǘǳ ŀκƴŜōƻ ǇǌƛȊǇǻǎƻōŜƴƝ 
ǎŜ ȊƳŠƴŠ ƪƭƛƳŀǘǳ όǾőŜǘƴŠ ǇƻŘǇǻǊƴȇŎƘ ŀκƴŜōƻ ǇǌŜŎƘƻŘƴȇŎƘ 
őƛƴƴƻǎǘƝύΦ !ǾǑŀƪ Ǿ ǎƻǳőŀǎƴŞ ŘƻōŠ ǎŜ ǾȊƘƭŜŘŜƳ ƪ nedostatku 
spolehlivých dat pracuje s ǘƝƳΣ ȌŜ ǇƻŘƝƭ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ 
ǳŘǊȌƛǘŜƭƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǇƻŘƭŜ ƴŀǌƝȊŜƴí o taxonomii je 0 %.  

½łǎŀŘŀ αǾȇȊƴŀƳƴŠ ƴŜǇƻǑƪƻȊƻǾŀǘά ǎŜ ǾȊǘŀƘǳƧŜ ǇƻǳȊŜ ƴŀ 
podkladové investice podfondu, které berou v úvahu kritéria EU 
ǇǊƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ őƛƴƴƻǎǘƛΦ tƻŘƪƭŀŘƻǾŞ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ȊōȇǾŀƧƝŎƝ őłǎǘƛ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜȊƻƘƭŜŘƶǳƧƝ kritéria EU 
ǇǊƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ őƛƴƴƻǎǘƛΦ 

 

tǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ  

tƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ōǳŘŜ ǾŠƴƻǾŀǘ ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ 
ǾȅƎŜƴŜǊƻǾłƴƝ ŘƻŘŀǘŜőƴŞƘƻ ǇǌƝƧƳǳ ŦƻǊƳƻǳ ǇƻǇƭŀǘƪǻ Ȋŀ ǇǻƧőƻǾłƴƝ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ ¢Ŝƴǘƻ ŘƻŘŀǘŜőƴȇ ǇǌƝƧŜƳ ǇƻŘǇƻǌƝ ǇƻŘŦƻƴŘ Ǿ jeho 
snaze o ŘƻǎŀȌŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ŎƝƭŜ ǘƝƳΣ ȌŜ ȊǾȇǑƝ ƧŜƘƻ ŎŜƭƪƻǾƻǳ 
výkonnost.  

Vzhledem k ǘƻƳǳΣ ȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǇǻƧőǳƧŜ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ǿ ȊłǾƛǎƭƻǎǘƛ ƴŀ ǘǊȌƴƝ 
ǇƻǇǘłǾŎŜ Ǉƻ ǇǻƧőŜƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ ƳǻȌŜ ǎŜ ǾȅǳȌƛǘƝ ό҈!¦a 
ȊŀǇǻƧőŜƴȇŎƘύ ŀ ƎŜƴŜǊƻǾŀƴȇ ǇǌƝƧŜƳ ƭƛǑƛǘΦ ¨ǊƻǾŜƶ !¦aΣ ƪǘŜǊƻǳ ƭȊŜ ǇǌŜǾŞǎǘ 
ƴŀ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴȅ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ǇǻƧőŜƪ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ ǾǑŀƪ 
ƴŜǎƳƝ ǇǌŜƪǊƻőƛǘ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ǇǊƻŎŜƴǘƴƝ ǇƻŘƝƭ ǳǾŜŘŜƴȇ Ǿ ǇǌƝƭƻȊŜ őΦ 1 
ǘƻƘƻǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ǎƪǳǘŜőƴŞ ƳƝǌŜ ǾȅǳȌƛǘƝ ƪŜ Řƴƛ 
ǾȅƪŀȊƻǾłƴƝ ǇǊƻ ǇƻŘŦƻƴŘ Ƨǎƻǳ ŘƻǎǘǳǇƴŞ ǾŜ ǾȇǊƻőƴƝ ȊǇǊłǾŠΣ ƪǘŜǊł ƧŜ 
k dostání zdarma v ǎƝŘƭŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ ¢ȅǘƻ ƳƝǊȅ ǾȅǳȌƛǘƝ ƪŜ Řƴƛ ǾȅƪŀȊƻǾłƴƝ 
ƴŜƳǳǎƝ ǇǌŜǎƴŠ ǾȅƧŀŘǌƻǾŀǘ ǎƪǳǘŜőƴŞ ƳƝǊȅ ǾȅǳȌƛǘƝ ōŠƘŜƳ ŎŜƭŞƘƻ ǊƻƪǳΦ 

Rizikový profil podfondu 

/ŜƭƪƻǾŞ ǘǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪƻ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ dluhopisy a ƧƛƴȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ 
ƴłǎǘǊƻƧƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƪ ŘƻǎŀƘƻǾłƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƧŜ ǇƻǾŀȌƻǾłƴƻ 
Ȋŀ ǾȅǎƻƪŞΦ ¢ȅǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ Ƨǎƻǳ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴȅ ǊǻȊƴȇƳƛ ŦŀƪǘƻǊȅΦ 
tŀǘǌƝ ƳŜȊƛ ƴŠ ȊŜƧƳŞƴŀ ǾȇǾƻƧ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊƘǻ ŀ ekonomický vývoj 
ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǘŠŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǎŀƳƛ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴƛ 
ƻōŜŎƴȇƳ ǎǘŀǾŜƳ ǎǾŠǘƻǾŞ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ŀ ekonomickými a politickými 
podmínkami v ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ȊŜƳƝŎƘΦ hőŜƪłǾŀƴŞ ǵǾŠǊƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻΣ 
ǊƛȊƛƪƻ ǎŜƭƘłƴƝ ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƧŜ ǾȅǎƻƪŞΦ wƛȊƛƪƻ 
likvidity podfondu je nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity mohou 

nastat v ǇǌƝǇŀŘŠΣ ƪŘȅ ƧŜ ƻōǘƝȌƴŞ ǇǊƻŘŀǘ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪƻu podkladovou 
investici. Navíc mohou mít na výkonnost podfondu vliv pohyby 
ƳŠƴƻǾȇŎƘ ƪǳǊȊǻΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ ǎ ƪƻƴƪǊŞǘƴƝƳ ȊŀƳŠǌŜƴƝƳ Ƨǎƻǳ ƳƴƻƘŜƳ 
ǾƝŎŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŞ ƴŜȌ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǊǻȊƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ LƴǾŜǎǘƻǊ 
ƴŜƳł ȌłŘƴƻǳ ȊłǊǳƪǳΣ ȌŜ ǇǻǾƻŘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ȊƝǎƪł ȊǇŠǘΦ wiziko spojené 
s ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ŘŜǊƛǾłǘȅ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ őłǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLΥ αwƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ 
ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎάΦ 

wƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƳƻƘƻǳ ƳƝǘ ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ Ǿȇƴƻǎȅ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ aŜȊƛ ǊƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊȇƳ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ǾȅǎǘŀǾŜƴΣ ǇŀǘǌƝ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘΥ 

ŀύ ȊƳŠƴŀ ƪƭƛƳŀǘǳ 

b) zdraví a ōŜȊǇŜőƴƻǎǘ 

Ŏύ ŎƘƻǾłƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 

bŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ǊƛȊƛƪ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƭȊŜ ǊƛȊƛƪŀ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 
v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƪŀǘŜƎƻǊƛȊƻǾŀǘ Ƨŀƪƻ ǾȅǎƻƪłΣ ǎǘǌŜŘƴƝ ƴŜōƻ 
nízká. Rizikový ǇǊƻŦƛƭ ƪǾŀƭƛǘŀǘƛǾƴŠ ǎǾŠŘőƝ ƻ tom, s jakou 
ǇǊŀǾŘŠǇƻŘƻōƴƻǎǘƝ ŀ v ƧŀƪŞ ƳƝǌŜ ōǳŘƻǳ ƳƝǘ ǊƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ 
ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ ¢ƻ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴƻ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ 
a výsledku integrace environmentálních, sociálních a správních 
ŦŀƪǘƻǊǻ Řƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ Ǉrocesu podfondu. Rizikový profil 
podfondu v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƧŜ ǎǘǌŜŘƴƝΦ 

Globální expozice tohoto podfondu bude stanovena metodou 
hodnoty v riziku (Value at Risk ς ±ŀwύΣ Ƨŀƪ ƧŜ ŘłƭŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ 
v 2łǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ YŀǇƛǘƻƭŀ L±Υ ¢ŜŎƘƴƛƪȅ a nástroje, A: 
±ǑŜƻōŜŎƴł ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝΦ 

 

Profil typického investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊǾƭłǑǘŠ ȊŀƳŠǌŜƴ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪŞ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ŘƭŜ ŘŜŦƛƴƛŎŜ 
v őłǎǘƛ LL αLƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻάΦ 

Typ fondu 

LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǎ pevnými výnosy 

wŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŀ 

Americký dolar (USD) 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ ό{ƛƴƎŀǇƻǊŜύ [ǘŘΦ ŀ NN 
Investment Partners North America LLC. V ǇǌƝǇŀŘŠ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb 
Investment Partners (Singapore) Ltd. se toto delegování týká 
asijsko-ǇŀŎƛŦƛŎƪŞ őłǎǘƛ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀΦ ± ǇǌƝǇŀŘŠ bb Investment Partners 
bƻǊǘƘ !ƳŜǊƛŎŀ [[/Φ ¢ƻǘƻ ŘŜƭŜƎƻǾłƴƝ ǇǊŀǾƻƳƻŎƛ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ǳǊőƛǘŞ 
ǎƭƻȌƪȅ ǇǊƻŎŜǎǳ ǎǇǊłǾȅ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǘŀƪΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǘƻ ǾƘƻŘƴŞ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ ŘŀƴŞ 
őŀǎƻǾŞ Ȋƽƴȅ ƴŜōƻ ƳƝǎǘƴƝƘƻ ǘǊƘǳΦ 
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¢ǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ bb ό[ύ Emerging Markets Corporate Debt 

LƴŦƻǊƳŀŎŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊƻ ƪŀȌŘƻǳ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

Výplatní den  ¢ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴƝ Řƴȅ Ǉƻ ǇƭŀǘƴŞƳ Řƴƛ ƻŎŜƴŠƴƝΦ 

5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ 

±ŜǑƪŜǊŞ ȊƛǎƪȅΣ ȊǘǊłǘȅ ŀ výdaje spojené s ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ȊŀƧƛǑǙǳƧƝŎƝ ƳŠƴȅΣ ƪǘŜǊŞ ƳŀƧƝ ǾȊǘŀƘ ƪ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘŠ ŀƪǘƛǾΣ 
ōǳŘƻǳ ŀƭƻƪƻǾłƴȅ ǇƻǳȊŜ Řƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ  
U ŘƻŘŀǘŜőƴȇŎƘ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǵőǘƻǾłƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǾŜ ǾȇǑƛ 
0,04 %. 
{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƪ dispozici na www.nnip.com. 
 

 

¢ǌƝŘŀ 
akcií 

Maximální 
servisní 
poplatek 

Maximální 
správcovský 

poplatek  

Fixní 
servisní 
poplatek 

Maximální 
poplatek za 

úpis 

Maximální 
poplatek 

za konverzi 

Poplatek za 
distribuci 

I - 0,72 % 0,15 % 2 % - - 

N - 0,60 % 0,25 % - - - 

P - 1,20 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

R - 0,72 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

S - 0,72 % 0,15 % 2 % - - 

X - 1,50 % 0,25 % 5 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích  
- 

Z 0,15 % - - - - - 
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NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

Úvod 

tƻŘŦƻƴŘ ōȅƭ ǎǇǳǑǘŠƴ нфΦ Řǳōƴŀ нлммΦ tƻŘŦƻƴŘ ǾǎǘǌŜōŀƭ následující 
podfond: Emerging Markets Debt (Hard Currency) (29. dubna 
2011), podfond ING (L) Renta Fund SICAV a ING (L) Flex Emerging 
aŀǊƪŜǘǎ 5Ŝōǘ ό¦{ 5ƻƭƭŀǊύ όноΦ ȊłǌƝ нлммύΣ ŀ bývalý podfond NN (L) 
CƭŜȄ {L/!± όŘǌƝǾŜ LbD ό[ύ CƭŜȄύΦ 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŎƝƭŜ a politika 

/ƝƭŜƳ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ŀƪǘƛǾƴŠ ǎǇǊŀǾƻǾŀǘ ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾŀƴŞ 
ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴŞ ȊŜƧƳŞƴŀ όƳƛƴƛƳłƭƴŠ нκо ǇƻǊǘŦƻƭƛŀύ Řƻ 
ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ 
s pevným výnosem vydaných státními nebo soukromými emitenty 
z rozvojových zemí s ƴƝȊƪȇƳƛ ƴŜōƻ ǎǘǌŜŘƴƝƳƛ ǇǌƝƧƳȅΦ ¢ȅǘƻ ȊŜƳŠ Ƨǎƻǳ 
őŀǎǘƻ ƻȊƴŀőƻǾłƴȅ Ƨŀƪƻ αǊƻȊǾƝƧŜƧƝŎƝ ǎŜ ǘǊƘȅάΦ ±ŠǘǑƛƴŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ƧŜ 
realizována v WƛȌƴƝ ŀ {ǘǌŜŘƴƝ !ƳŜǊƛŎŜ όǾőŜǘƴŠ YŀǊƛōƛƪǳύΣ ǎǘǌŜŘƴƝ 
9ǾǊƻǇŠΣ ǾȇŎƘƻŘƴƝ 9ǾǊƻǇŠΣ !ǎƛƛΣ !ŦǊƛŎŜ ŀ ƴŀ .ƭƝȊƪŞƳ ǾȇŎƘƻŘŠΦ 
YƻƴƪǊŞǘƴŠƧƛ ōǳŘƻǳ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ǎƳŠǌƻǾłƴȅ Řƻ ȊŜƳƝΣ ǳ kterých je 
ƳŀƴŀȌŜǊ ǎŎƘƻǇŜƴ ȊƘƻŘƴƻǘƛǘ ƪƻƴƪǊŞǘƴƝ ǇƻƭƛǘƛŎƪł ŀ ekonomická 
rizika, a Řƻ ȊŜƳƝΣ ǾŜ ƪǘŜǊȇŎƘ ǇǊƻōŠƘƭȅ ǳǊőƛǘŞ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ ǊŜŦƻǊƳȅ 
a ƪǘŜǊŞ ŘƻǎłƘƭȅ ǳǊőƛǘȇŎƘ ǊǻǎǘƻǾȇŎƘ ŎƝƭǻΦ ¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ǎƴŀȌƝ 
ǇǌŜŘǎǘƛƘƴƻǳǘ Ǿȇƪƻƴnost indexu, jak je uvedeno v ǇǌƝƭƻȊŜ LL 
ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ LƴŘŜȄ ƧŜ ǑƛǊǑƝƳ ǾȅƧłŘǌŜƴƝƳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ 
ǇǊƻǎǘǌŜŘƝΦ tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ǎǇǊŀǾƻǾłƴ ŀƪǘƛǾƴŠ ǇǌŜǎ ŀƭƻƪŀŎƛ ȊŜƳƝΣ ǳƳƝǎǘŠƴƝ 
ƪǌƛǾŜƪ ŀ ǾȇōŠǊ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻΦ tƻǊǘŦƻƭƛƻ ƧŜ ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾłƴƻ ƴŀǇǌƝő 
ȊŜƳŠƳƛ ŀ nástroji. InvŜǎǘƛŎŜ ǎŜ ƳƻƘƻǳ ǾȇǊŀȊƴŠ ƻŘŎƘȅƭƻǾŀǘ ƻŘ 
indexu. V ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ƧŜ ǎǘŀƴƻǾŜƴƻΣ ȌŜ ƧŀƪłƪƻƭƛǾ ƭƛƪǾƛŘƴƝ ŀƪǘƛǾŀΣ ƪǘŜǊł 
Ƨǎƻǳ ŘǊȌŜƴŀ ǇƻǳȊŜ Ƨŀƪƻ ŘƻǇƭƶƪƻǾłΣ ƴŜōǳŘƻǳ Ǉǌƛ ƪŀƭƪǳƭŀŎƛ ǾȇǑŜ 
ǳǾŜŘŜƴŞƘƻ ŘǾƻǳǘǌŜǘƛƴƻǾŞƘƻ ƭƛƳƛǘǳ ōǊłƴŀ Ǿ úvahu. 

tǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ǾȅŘŀƴŞ ǾŜǌŜƧƴým sektorem nebo 
ǎƻǳƪǊƻƳȇƳ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳ ȊŀƘǊƴǳƧƝ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ǎ pevným 
úrokem, dluhopisy s plovoucím úrokem, dluhopisy s warranty 
a ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴŞ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅΣ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ǾȊƴƛƪƭŞ Ǿ ŘǻǎƭŜŘƪǳ 
ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊŀƭƛȊŀŎŜ ǎȅƴŘƛƪƻǾŀƴȇŎƘ ƴŜōƻ ōŀƴƪƻǾƴƝŎƘ ǵǾŠǊǻ 
όƴŀǇǌΦ dluhopƛǎȅ ǘȅǇǳ α.ǊŀŘȅάύ ŀ ǇƻŘǌƝȊŜƴŞ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅΦ tƻƧŜƳ 
αƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳά ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧŜ ȊŜƧƳŞƴŀΣ ŀƭŜ ƴŜ ǾȇƘǊŀŘƴŠΣ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǾƪƭŀŘǻΣ ƻōŎƘƻŘƻǾŀǘŜƭƴȇŎƘ ƧƛǎǘƛƴΣ ƪǊłǘƪƻŘƻōȇŎƘ 
ƻōƭƛƎŀŎƝΣ ǎǘłǘƴƝŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ǵǾŠǊƻǾȇŎƘ ƛƴǎǘƛǘǳŎƝΦ 
¢Ŝƴǘƻ ǾȇőŜǘ ƴŜƴƝ ǾȅőŜǊǇłǾŀƧƝŎƝΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƴŜōǳŘŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ǊǳǎƪȇŎƘ ŀƪŎƛƝΣ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ŀƴƛ ƴłǎǘǊƻƧǻ 
ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ƧŜƧƛŎƘȌ ǾȅǇƻǌłŘłƴƝκŘƻǊǳőŜƴƝ ƧŜ ƳƻȌƴƻ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀǘ 
ǇƻǳȊŜ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ǊǳǎƪŞƘƻ ǎȅǎǘŞƳǳΦ tƻŘŦƻƴŘ ǾǑŀƪ ōǳŘŜ 
ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ǘŀƪƻǾȇŎƘ ǊǳǎƪȇŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ŀ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ 
ǘǊƘǳΣ ƧŜƧƛŎƘȌ ǾȅǇƻǌłŘłƴƝκŘƻǊǳőŜƴƝ ƧŜ ƳƻȌƴƻ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀǘ 
ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ǎȅǎǘŞƳǳ /ƭŜŀǊǎǘǊŜŀƳ ƴŜōƻ 9ǳǊƻŎƭŜŀǊΦ 

Investice budou realizovány pouze v ƳŠƴłŎƘ őƭŜƴǎƪȇŎƘ ǎǘłǘǻ h9/5Φ 
aŀƴŀȌŜǊ ǾǑŀƪ ōǳŘŜ ȊǇǊŀǾƛŘƭŀ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀǘ ƳŠƴƻǾŞ όŘŜǾƛȊƻǾŞύ ǊƛȊƛƪƻΣ 
které se pojí k ǘŠƳǘƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎƝƳΦ ¢ƻǘƻ ƭȊŜ ǇǊƻǾŞǎǘ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝƳ 
ƳŠƴƻǾŞƘƻ ǊƛȊƛƪŀ ǾŜ ǾȊǘŀƘǳ ƪ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŠ ǳ aktiv 
denominovaných v ƧƛƴȇŎƘ ƳŠƴłŎƘΣ ƴŜȌ ƧŜ ƳŠƴŀ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝΣ ǇƻƳƻŎƝ 
ǾȅǳȌƝǾłƴƝ ǘŜŎƘƴƛƪ ŀ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇƻǇǎŀƴȇŎƘ Ǿ őłǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ IV α¢ŜŎƘƴƛƪȅ ŀ ƴłǎǘǊƻƧŜάΦ LƴǾŜǎǘƻǌƛ ōȅ ǎƛ ƳŠƭƛ 
ōȇǘ ǾŠŘƻƳƛ ǘƻƘƻΣ ȌŜ ȌłŘƴȇ ǇǊƻŎŜǎ ȊŀƧƛǑǙƻǾłƴƝ ƳŠƴ ƴŜƳǳǎƝ 
ǇƻǎƪȅǘƻǾŀǘ ŘƻƪƻƴŀƭŞ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝΦ YǊƻƳŠ ǘƻƘƻ ƴŜŜȄƛǎǘǳƧŜ ȌłŘƴł 
ȊłǊǳƪŀΣ ȌŜ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ōǳŘŜ ǎǘƻǇǊƻŎŜƴǘƴŠ ǵǎǇŠǑƴŞΦ LƴǾŜǎǘƻǌƛ Řƻ ǘǌƝŘȅ 
ȊŀƧƛǑǘŠƴȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ƳƻƘƻǳ ƳƝǘ ŜȄǇƻȊƛŎƛ Ǿǻőƛ ƧƛƴȇƳ ƳŠƴłƳΣ ƴŜȌ ƧŜ 
ƳŠƴŀ ǘǌƝŘȅ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇŎƘ ŀƪŎƛƝΦ  

α¢ǾǊŘƻǳ ƳŠƴƻǳά Ƨǎƻǳ ƳȅǑƭŜƴȅ ƳŠƴȅ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ !ƪǘƛǾŀΣ Řƻ 
kterých podfond investuje, jsou denominována v ƳŠƴłŎƘ 
ekonomicky rozvinutých a ǇƻƭƛǘƛŎƪȅ ǎǘŀōƛƭƴƝŎƘ ȊŜƳƝΣ ƧŜȌ Ƨǎƻǳ őƭŜƴȅ 
OECD. 

PoŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ƧƛƴȇŎƘ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
όǾőŜǘƴŠ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ƳŀȄƛƳłƭƴŠ Řƻ 
ǾȇǑŜ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ǇƻŘƳƝƴŠƴȇŎƘ ƪƻƴǾŜǊǘƛōƛƭƴƝŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ όƳŀȄƛƳłƭƴŠ Řƻ ǾȇǑŜ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ 
ǎǿŀǇǻ ǵǾŠǊƻǾŞƘƻ ǎŜƭƘłƴƝ ǾȅǇƻǌłŘŀƴȇŎƘ Ǿ hotovosti z ǵǾŠǊǻ ŀȌ Řƻ 
ǾȇǑŜ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƝǊǻ ǘȅǇǳ αwǳƭŜ мпп!άΣ ǇƻŘƝƭǻ Ǿ SKIPCP a jiných SKI a ǾƪƭŀŘǻΣ ƧŜȌ 
jsou popsány v őłǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL αLƴǾŜǎǘƛőƴƝ 
ƻƳŜȊŜƴƝάΣ ƻŘŘƝƭŜ ! α½ǇǻǎƻōƛƭŞ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜάΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǇƻŘƝƭǻ 
SKIPCP a {YL ƴŜƳƻƘƻǳ ǇǌŜǎłƘƴƻǳǘ ŎŜƭƪŜƳ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾΦ 
tƻƪǳŘ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ 
ǇŀǇƝǊǻƳΣ ǳǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ƳǻȌŜ ǾȊƘƭŜŘŜƳ 
k ǾȅǑǑƝ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠ ƘƻŘƴƻǘȅ ǿŀǊǊŀƴǘǳ ƪƻƭƝǎŀǘ ǾƝŎŜΣ ƴŜȌ ǇƻƪǳŘ ōȅ 
podfond investoval do podkladových aktiv. tƻŘŦƻƴŘ ǎƛ ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ 
ōŀƴƪƻǾƴƝ ǾƪƭŀŘƻǾŞ ǵőǘȅΣ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ ƻƪŀƳȌƛǘŞƘƻ 
ŘƛǎǇƻƴƻǾłƴƝ ƘƻǘƻǾƻǎǘƝΣ ǳƭƻȌŜƴƻǳ ƴŀ ōŠȌƴŞƳ ǵőǘǳΦ ¢ȅǘƻ ŘǊȌōȅ ƴŜǎƳƝ 
Ȋŀ ōŠȌƴȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪ ǇǌŜƪǊƻőƛǘ нл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ 
podfondu. Ekvivalenty hotovosti, jako jsou vklady, nástroje 
ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ŀ ŦƻƴŘȅ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǇƻǳȌƛǘȅ ǇǊƻ 
ǵőŜƭȅ ǌƝȊŜƴƝ ƘƻǘƻǾƻǎǘƛ ŀ také v ǇǌƝǇŀŘŠ ƴŜǇǌƝȊƴƛǾȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ 
podmínek. 

S úmyslem dosáhnout ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƳǻȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǊƻǾƴŠȌ ǾȅǳȌƝǘ 
ȊŜƧƳŞƴŀ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻΥ 

- opce a futures k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ƴŜōƻ 
ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΤ 

- futures a opce na burzovní indexy; 

- futures, opce a swapy k ǵǊƻőŜƴȇƳ ƴłǎǘǊƻƧǻƳΤ 

- výkonové swapové operace; 

- ŦƻǊǿŀǊŘƻǾŞ ƳŠƴƻǾŞ ƪƻƴǘǊŀƪǘȅΣ ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ƳŠƴƻǾŞ 
kontrakty a ǘǊŀƴǎŀƪŎŜΣ ƳŠƴƻǾŞ ƪǳǇƴƝ ŀ prodejní opce 
a ƳŠƴƻǾŞ ǎǿŀǇȅΤ 

- ŦƛƴŀƴőƴƝ ŘŜǊƛǾłǘȅ ǾȊǘŀƘǳƧƝŎƝ ǎŜ ƪ ǵǾŠǊƻǾŞƳǳ ǊƛȊƛƪǳΣ ȊŜƧƳŞƴŀ 
ǵǾŠǊƻǾŞ ŘŜǊƛǾłǘȅΣ Ƨŀƪƻ Ƨǎƻǳ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǎǿŀǇȅ ǵǾŠǊƻǾŞƘƻ 
selhání, indexy a ƪƻǑŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƴŜōǳŘŜ ŀƪǘƛǾƴŠ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ŀƪŎƛƝΣ ŀƭŜ ƳǻȌŜ ȊƝǎƪŀǘ ŀƪŎƛŜ 
z restrukturalizace nebo jiným firemním zákrokem. Tyto akcie by 
ƳŠƭȅ ōȇǘ ǎ ƻƘƭŜŘŜƳ ƴŀ ƴŜƧƭŜǇǑƝ ȊłƧƳȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ Ŏƻ ƴŜƧŘǌƝǾŜ 
prodány. 

tǊƻǘƻȌŜ ǘȅǘƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ȊłǾƛǎŜƧƝ na specifických faktorech, není 
ƳƻȌƴŞ ƧŜ ǎǊƻǾƴłǾŀǘ ǎ investicemi realizovanými v ǇǌŜŘƴƝŎƘ 
ǇǊǻƳȅǎƭƻǾȇŎƘ ȊŜƳƝŎƘΦ ± Ƴƛƴǳƭƻǎǘƛ ƴŠƪǘŜǊŞ ǊƻȊǾƻƧƻǾŞ ȊŜƳŠ ƻŘƭƻȌƛƭȅ 
ƴŜōƻ ȊŀǎǘŀǾƛƭȅ Ǉƭŀǘōȅ ŜȄǘŜǊƴƝŎƘ ȊłǾŀȊƪǻ ƻōǎŀƘǳƧƝŎƝŎƘ Ƨŀƪ ǵǊƻƪΣ ǘŀƪ 
ƪŀǇƛǘłƭΣ Ǿǻőƛ ŜƳƛǘŜƴǘǻƳ ȊŜ ǎǘłǘƴƝƘo i soukromého sektoru. 

Tyto faktory mohou vést k ǎƛǘǳŀŎƛΣ ƪŘȅ ǎŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎǘŀƴŜ ƳŞƴŠ 
likvidním nebo zcela ztratí likviditu. 

¿ƛǾƻǘƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ŀ sociální charakteristiky 

Podfond  

podporuje environmentální a sociální charakteristiky, jak je popsáno 

v őƭłƴƪǳ 8 SFDR, definováním zejména významnosti 

environmentálních, sociálních a správních (ESG) rizik a ǇǌƝƭŜȌƛǘƻǎǘƝ 

ƛƴǾŜǎǘƛŎΦ ¢ȅǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ Ƨǎƻǳ ǇƻŘŦƻƴŘŜƳ ȊŀőƭŜƴŠƴȅ Řƻ ƧŜƘƻ 

ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇǌƝǎǘǳǇǳ ƛƴǘŜƎǊŀŎŜ 9{D ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ 

ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ LƴǘŜƎǊŀŎŜ ESG, jak ji pro vlastní investice popisuje 

ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ Ǿ αtƻƭƛǘƛŎŜ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ 

ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb LtάΣ ǎǘŀƴƻǾǳƧŜΣ ȌŜ ŦŀƪǘƻǊȅ E, S a G musí být v ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ 
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ǇǊƻŎŜǎǳ ǇǊƻƪŀȊŀǘŜƭƴŠ ŀ ƪƻƴȊƛǎǘŜƴǘƴŠ ƘƻŘƴƻŎŜƴȅ ŀ ȌŜ Ƨǎƻǳ 

ǎȅǎǘŜƳŀǘƛŎƪȇƳ ȊǇǻǎƻōŜƳ dokumentovány.  

tƻŘŦƻƴŘ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ ƪǊƛǘŞǊƛŀ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ 

ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ȊŀƭƻȌŜƴł ƴŀ ƴƻǊƳłŎƘΣ ŎƻȌ ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ ƪ ǾȅƭƻǳőŜƴƝΣ Ƨŀƪ ƧŜ 

uvedeno v őłǎǘƛ LΥ α½łƪƭŀŘƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛά Ǿ kapitole II: 

αLƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎƝŎƘάΦ ¢ŀƪƻǾł ǾȅƭƻǳőŜƴƝ Ƨǎƻǳ ȊłǾŀȊƴȇƳ prvkem 

ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳΦ  

 

bŜŜȄƛǎǘǳƧŜ ȌłŘƴȇ ǾȊǘŀƘ ƳŜȊƛ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴƝƳƛ ŀ sociálními 
charakteristikami, které podporuje podfond a jeho index. Proces 
ōŜȊǇŜőƴŞƘƻ ǾȇōŠǊǳ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ƛƴǘŜƎǊŀŎƛ ŦŀƪǘƻǊǻ 
ESG, které mohou vést k omezení ŜƳƛƴŜƴǘǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǎƻǳőłǎǘƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ƛƴŘŜȄǳΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎŜ ǇǊƻǘƻ ƳƻƘƻǳ 
ƭƛǑƛǘ ƻŘ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ƛƴŘŜȄǳΦ 

5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ǘȇƪŀƧƝŎƝ ǎŜ ƪǊƛǘŞǊƛƝ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ 
ȊŀƭƻȌŜƴȇŎƘ ƴŀ ƴƻǊƳłŎƘ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ƨǎƻǳ ƪ dispozici 
k nahlédnutí v ƻŘŘƝƭǳ αtƻƭƛǘƛƪŀ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb Ltά ƴŀ ǿŜōƻǾŞ ǎǘǊłƴŎŜ www.nnip.com. 

½ǾŜǌŜƧƴŠƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝ ǇƻŘƭŜ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ taxonomii 

tƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ƴŜȊŀǾŀȊǳƧŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ 
ǳŘǊȌƛǘŜƭƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƪteré jsou v souladu s ǘŀȄƻƴƻƳƛƝΦ bŜƴƝ ǾǑŀƪ 
ǾȅƭƻǳőŜƴƻΣ ȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǾȅǎǘŀǾŜƴ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇƳ ƛƴǾŜǎǘƛŎƝƳΣ 
ƪǘŜǊŞ ǇǌƛǎǇƝǾŀƧƝ ƪŜ ȊƳƝǊƶƻǾłƴƝ ȊƳŠƴȅ ƪƭƛƳŀǘǳ ŀκƴŜōƻ ǇǌƛȊǇǻǎƻōŜƴƝ 
ǎŜ ȊƳŠƴŠ ƪƭƛƳŀǘǳ όǾőŜǘƴŠ ǇƻŘǇǻǊƴȇŎƘ ŀκƴŜōƻ ǇǌŜŎƘƻŘƴȇŎƘ 
őƛƴƴƻǎǘƝύΦ !ǾǑŀƪ Ǿ ǎƻǳőŀǎƴŞ ŘƻōŠ ǎŜ ǾȊƘƭŜŘŜƳ ƪ nedostatku 
spolehlivých dat pracuje s ǘƝƳΣ ȌŜ ǇƻŘƝƭ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ 
ǳŘǊȌƛǘŜƭƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǇƻŘƭŜ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ taxonomii je 0 %.  

½łǎŀŘŀ αǾȇȊƴŀƳƴŠ ƴŜǇƻǑƪƻȊƻǾŀǘά ǎŜ ǾȊǘŀƘǳƧŜ ǇƻǳȊŜ ƴŀ 
podkladové investice podfondu, které berou v úvahu kritéria EU 
ǇǊƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ őƛƴƴƻǎǘƛΦ tƻŘƪƭŀŘƻǾŞ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ȊōȇǾŀƧƝŎƝ őłǎǘƛ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜȊƻƘƭŜŘƶǳƧƝ ƪǊƛǘŞǊƛŀ 9¦ 
ǇǊƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ őƛƴƴƻǎǘƛΦ 

 

tǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ  

tƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ōǳŘŜ ǾŠƴƻǾŀǘ ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ 
ǾȅƎŜƴŜǊƻǾłƴƝ ŘƻŘŀǘŜőƴŞƘƻ ǇǌƝƧƳǳ ŦƻǊƳƻǳ ǇƻǇƭŀǘƪǻ Ȋŀ ǇǻƧőƻǾłƴƝ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ ¢Ŝƴǘƻ ŘƻŘŀǘŜőƴȇ ǇǌƝƧŜƳ ǇƻŘǇƻǌƝ ǇƻŘŦƻƴŘ Ǿ jeho 
snaze o ŘƻǎŀȌŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ŎƝƭŜ ǘƝƳΣ ȌŜ ȊǾȇǑƝ ƧŜƘƻ ŎŜƭƪƻǾƻǳ 
výkonnost.  

Vzhledem k ǘƻƳǳΣ ȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǇǻƧőǳƧŜ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ǿ závislosti na 
ǘǊȌƴƝ ǇƻǇǘłǾŎŜ Ǉƻ ǇǻƧőŜƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ ƳǻȌŜ ǎŜ ǾȅǳȌƛǘƝ ό҈!¦a 
ȊŀǇǻƧőŜƴȇŎƘύ ŀ ƎŜƴŜǊƻǾŀƴȇ ǇǌƝƧŜƳ ƭƛǑƛǘΦ ¨ǊƻǾŜƶ !¦aΣ ƪǘŜǊƻǳ ƭȊŜ 
ǇǌŜǾŞǎǘ ƴŀ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴȅ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ǇǻƧőŜƪ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƝǊǻΣ ǾǑŀƪ ƴŜǎƳƝ ǇǌŜƪǊƻőƛǘ maximální procentní podíl uvedený 
v ǇǌƝƭƻȊŜ őΦ м ǘƻƘƻǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ǎƪǳǘŜőƴŞ ƳƝǌŜ 
ǾȅǳȌƛǘƝ ƪŜ Řƴƛ ǾȅƪŀȊƻǾłƴƝ ǇǊƻ ǇƻŘŦƻƴŘ Ƨǎƻǳ ŘƻǎǘǳǇƴŞ ǾŜ ǾȇǊƻőƴƝ 
ȊǇǊłǾŠΣ ƪǘŜǊł ƧŜ ƪ dostání zdarma v ǎƝŘƭŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ ¢ȅǘƻ ƳƝǊȅ 
ǾȅǳȌƛǘƝ ƪŜ Řƴƛ ǾȅƪŀȊƻǾłƴƝ ƴŜƳǳǎƝ ǇǌŜǎƴŠ ǾȅƧŀŘǌƻǾŀǘ ǎƪǳǘŜőƴŞ ƳƝǊȅ 
ǾȅǳȌƛǘƝ ōŠƘŜƳ ŎŜƭŞƘƻ ǊƻƪǳΦ 

Rizikový profil podfondu 

/ŜƭƪƻǾŞ ǘǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪƻ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ dluhopisy a ƧƛƴȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ 
ƴłǎǘǊƻƧƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƪ ŘƻǎŀƘƻǾłƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƧŜ ǇƻǾŀȌƻǾłƴƻ 
Ȋŀ ǾȅǎƻƪŞΦ ¢ȅǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ Ƨǎƻǳ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴȅ ǊǻȊƴȇƳƛ ŦŀƪǘƻǊȅΦ 

tŀǘǌƝ ƳŜȊƛ ƴŠ ȊŜƧƳŞƴŀ ǾȇǾƻƧ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊƘǻ ŀ ekonomický vývoj 
ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǘŠŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǎŀƳƛ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴƛ 
ƻōŜŎƴȇƳ ǎǘŀǾŜƳ ǎǾŠǘƻǾŞ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ŀ ekonomickými a politickými 
podmínkami v jednotlivých zemích. hőŜƪłǾŀƴŞ ǵǾŠǊƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻΣ 
ǊƛȊƛƪƻ ǎŜƭƘłƴƝ ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƧŜ ǾȅǎƻƪŞΦ wƛȊƛƪƻ 
likvidity podfondu je nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity mohou 
nastat v ǇǌƝǇŀŘŠΣ ƪŘȅ ƧŜ ƻōǘƝȌƴŞ ǇǊƻŘŀǘ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪƻǳ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾƻǳ 
investici. Investice s konkrétním ȊŀƳŠǌŜƴƝƳ Ƨǎƻǳ ƳƴƻƘŜƳ ǾƝŎŜ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŞ ƴŜȌ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǊǻȊƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ LƴǾŜǎǘƻǊ 
ƴŜƳł ȌłŘƴƻǳ ȊłǊǳƪǳΣ ȌŜ ǇǻǾƻŘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ȊƝǎƪł ȊǇŠǘΦ wƛȊƛƪƻ ǎǇƻƧŜƴŞ 
s ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ŘŜǊƛǾłǘȅ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ őłǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLΥ αwƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛsející s ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ 
ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎάΦ 

wƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƳƻƘƻǳ ƳƝǘ ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ Ǿȇƴƻǎȅ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ aŜȊƛ ǊƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊȇƳ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ǾȅǎǘŀǾŜƴΣ ǇŀǘǌƝ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘΥ 

ŀύ ǇǌƝǊƻŘƴƝ ƪŀǘŀǎǘǊƻŦȅ 

b) politické nepokoje 

c) socioekonomicƪŞ ƴŀǇŠǘƝ 

bŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ǊƛȊƛƪ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƭȊŜ ǊƛȊƛƪŀ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 
v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƪŀǘŜƎƻǊƛȊƻǾŀǘ Ƨŀƪƻ ǾȅǎƻƪłΣ ǎǘǌŜŘƴƝ ƴŜōƻ 
ƴƝȊƪłΦ wƛȊƛƪƻǾȇ ǇǊƻŦƛƭ ƪǾŀƭƛǘŀǘƛǾƴŠ ǎǾŠŘőƝ ƻ tom, s jakou 
ǇǊŀǾŘŠǇƻŘƻōƴƻǎǘƝ ŀ v ƧŀƪŞ ƳƝǌŜ ōǳŘƻǳ ƳƝǘ ǊƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ 
nŜƎŀǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ ¢ƻ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴƻ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ 
a výsledku integrace environmentálních, sociálních a správních 
ŦŀƪǘƻǊǻ Řƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ wƛȊƛƪƻǾȇ ǇǊƻŦƛƭ 
podfondu v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƧŜ ǎǘǌŜŘƴƝΦ 

Globální expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty 
v riziku (Value at Risk ς ±ŀwύΣ Ƨŀƪ ƧŜ ŘłƭŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ 2łǎǘƛ 
LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ YŀǇƛǘƻƭŀ L±Υ α¢ŜŎƘƴƛƪȅ ŀ ƴłǎǘǊƻƧŜάΣ !Υ 
α±ǑŜƻōŜŎƴł ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝάΦ 

 

Profil typického investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊǾƭłǑǘŠ ȊŀƳŠǌŜƴ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎké investory dle definice 
v őłǎǘƛ LL αLƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻάΦ 

Typ fondu 

LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǎ pevnými výnosy 

wŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŀ 

Americký dolar (USD) 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ ό{ƛƴƎŀǇƻǊŜύ [ǘŘ ŀ NN 
Investment Partners bƻǊǘƘ !ƳŜǊƛŎŀ [[/Φ ǇǻǎƻōƝ Ƨŀƪƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ 
ƳŀƴŀȌŜǊΦ ± ǇǌƝǇŀŘŠ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ ό{ƛƴƎŀǇƻǊŜύ [ǘŘΦ se 
toto delegování týká asijsko-ǇŀŎƛŦƛŎƪŞ őłǎǘƛ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀΦ ± ǇǌƝǇŀŘŠ bb 
Investment Partners North America LLC. Toto delegování 
ǇǊŀǾƻƳƻŎƛ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ǳǊőƛǘŞ ǎƭƻȌƪȅ ǇǊƻŎŜǎǳ ǎǇǊłǾȅ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǘŀƪΣ Ƨŀƪ ƧŜ 
ǘƻ ǾƘƻŘƴŞ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ ŘŀƴŞ őŀǎƻǾŞ Ȋƽƴȅ ƴŜōƻ ƳƝǎǘƴƝƘƻ ǘǊƘǳΦ 
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¢ǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ bb ό[ύ 9ƳŜǊƎƛƴƎ aŀǊƪŜǘǎ 5Ŝōǘ όIŀǊŘ /ǳǊǊŜƴŎȅύ 

LƴŦƻǊƳŀŎŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊƻ ƪŀȌŘƻǳ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ podfondu 

Výplatní den  ¢ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴƝ Řƴȅ Ǉƻ ǇƭŀǘƴŞƳ Řƴƛ ƻŎŜƴŠƴƝΦ 

5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ 

±ŜǑƪŜǊŞ ȊƛǎƪȅΣ ȊǘǊłǘȅ ŀ výdaje spojené s ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ȊŀƧƛǑǙǳƧƝŎƝ ƳŠƴȅΣ ƪǘŜǊŞ ƳŀƧƝ ǾȊǘŀƘ ƪ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘŠ ŀƪǘƛǾΣ 
ōǳŘƻǳ ŀƭƻƪƻǾłƴȅ ǇƻǳȊŜ Řƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ  
¢ǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ¸ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ ŘƻŘŀǘŜőƴȇ ŘƛǎǘǊƛōǳőƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǾŜ ǾȇǑƛ м ҈Φ 
V ǇǌƝǇŀŘŠ ǇƻȌŀŘŀǾƪǻ ƴŀ ƻŘƪǳǇ u ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ¸ ōǳŘƻǳ ŀƪŎƛŜ ƻŘƪǳǇƻǾłƴȅ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇǊƛƴŎƛǇǳ αCLCh όǇǊǾƴƝ 
ŘƻǾƴƛǘǌΣ ǇǊǾƴƝ ǾŜƴύάΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ 2łǎǘƛ LΥ ½łƪƭŀŘƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΤ LLLΦ ¦ǇƛǎƻǾłƴƝΣ ƻŘƪǳǇ 
a ƪƻƴǾŜǊȊŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΤ ƪŀǇƛǘƻƭŀ hŘƪǳǇ ŀƪŎƛƝΦ 
U ŘƻŘŀǘŜőƴȇŎƘ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǵőǘƻǾłƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǾŜ ǾȇǑƛ 
0,04 %. 
{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƪ dispozici na www.nnip.com. 
 

 

¢ǌƝŘŀ 
akcií 

Maximální 
servisní 
poplatek 

Maximální 
správcovský 

poplatek  

Fixní 
servisní 
poplatek 

Maximální 
poplatek za 

úpis 

Maximální 
poplatek 

za konverzi 

Poplatek za 
distribuci 

I - 0,72 % 0,15 % 2 % - - 

N - 0,60 % 0,25 % - - - 

O - 0,36 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

P - 1,20 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

R - 0,72 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

S - 0,72 % 0,15 % 2 % - - 

X - 1,50 % 0,25 % 5 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích  
- 

Y - 1,50 % 0,25 % - 1 % 1 % 

Z 0,15 % - - - - - 

Zz - - - - - - 
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NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)

Úvod 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ōȅƭ ȊŀƭƻȌŜƴ нфΦ Řǳōƴŀ нлммΦ tƻŘŦƻƴŘ ǾǎǘǌŜōŀƭ 
následující podfond: Emerging Markets Debt (Local Bond) (29. 
dubna 2011) ς podfond ING (L) Renta Fund SICAV. 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŎƝƭŜ ŀ politika 

/ƝƭŜƳ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ŀƪǘƛǾƴŠ ǎǇǊŀǾƻǾŀǘ ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾŀƴŞ 
ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ǎƪƭłŘŀƧƝŎƝ ǎŜ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ Ȋ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǎ pevným 
ǾȇƴƻǎŜƳΣ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ŘŜǊƛǾłǘǻ a ǾƪƭŀŘǻΣ ǎŜ 
ǎǘǊŀǘŜƎƛŎƪȇƳ ŘǻǊŀȊŜƳ ƴŀ ǾƭƛǾ ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ ǎŀȊŜō ƴŀ ǊƻȊǾƝƧŜƧƝŎƝŎƘ ǎŜ 
trzích a vliv kurzových rizik na rozvíjejících se trzích. Cenné papíry 
a ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ōǳŘƻǳ ŜƳƛǘƻǾłƴȅ ƴŜōƻ ŘŜƴƻƳƛƴƻǾłƴȅ 
nebo budou mít vliv zejména v ƳŠƴłŎƘ ǊƻȊǾƻƧƻǾȇŎh zemí 
όαǊƻȊǾƝƧŜƧƝŎƝ ǎŜ ǘǊƘȅάύ Ǿ [ŀǘƛƴǎƪŞ !ƳŜǊƛŎŜΣ !ǎƛƛΣ ǎǘǌŜŘƴƝ 9ǾǊƻǇŠΣ 
ǾȇŎƘƻŘƴƝ 9ǾǊƻǇŠΣ !ŦǊƛŎŜ ŀ {ǘǌŜŘƴƝƳ ǾȇƘƻŘŠΦ tƻƳŠǌƻǾłƴƻ Ȋŀ ƻōŘƻōƝ 
ƴŠƪƻƭƛƪŀ ƭŜǘ ǎŜ ǘŜƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎƴŀȌƝ ǇǌŜŘǎǘƛƘƴƻǳǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ 
srovnávacího indexu uvedeného v ǇǌƝƭƻȊŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭŜőƴosti. 
LƴŘŜȄ ƧŜ ǑƛǊǑƝƳ ǾȅƧłŘǌŜƴƝƳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝΦ tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ 
ǎǇǊŀǾƻǾłƴ ŀƪǘƛǾƴŠ ǇǌŜǎ ŀƭƻƪŀŎƛ ƳŠƴΣ ǳƳƝǎǘŠƴƝ ƪǌƛǾŜƪ ŀ ǾȇōŠǊ 
ƴłǎǘǊƻƧǻΦ tƻǊǘŦƻƭƛƻ ƧŜ ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾłƴƻ ƴŀǇǌƝő ȊŜƳŠƳƛ ŀ nástroji. 
LƴǾŜǎǘƛŎŜ ǎŜ ƳƻƘƻǳ ǾȇǊŀȊƴŠ ƻŘŎƘȅƭƻǾŀǘ ƻŘ ƛƴŘŜȄǳΦ tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ 
bȇǘ ǾȅǎǘŀǾŜƴ ǊǻȊƴȇƳ ƪǳǊȊƻǾȇƳ ǊƛȊƛƪǻƳ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝƳ ǎ investicemi 
Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŘŜƴƻƳƛƴƻǾŀƴȇŎƘ Ǿ ƧƛƴȇŎƘ ƳŠƴłŎƘ ƴŜȌ ǾŜ ƳŠƴŠ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜōƻ Řƻ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǎ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇƳƛ ǎƳŠƴƴȇƳƛ ƪǳǊȊȅ ƴŜōƻ 
ƳŠƴŀƳƛΦ 

aŀȄƛƳłƭƴŠ мκо ǎǾŞ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ ƳǻȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ 
dƻ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǎ ǇŜǾƴȇƳ ǾȇƴƻǎŜƳΣ ŘŜǊƛǾłǘǻ 
a ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ŜƳƛǘƻǾŀƴȇŎƘ Ǿ ƧƛƴȇŎƘ ȊŜƳƝŎƘΣ ǾőŜǘƴŠ 
őƭŜƴǎƪȇŎƘ ǎǘłǘǻ h9/5Φ ¢ȅǘƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ōǳŘƻǳ ŘŜƴƻƳƛƴƻǾłƴȅ 
a ōǳŘƻǳ ƻǾƭƛǾƴŠƴȅ ǘǾǊŘȇƳƛ ƳŠƴŀƳƛ όƴŀǇǌΦ euro, americký dolar). 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ ǇǌƝƳƻ ƴŜƧǾȇǑŜ нр ҈ ǎǾŞ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ 
ŀƪǘƛǾ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŀ ǊǳǎƪȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘ ς 
αƳƻǎƪŜǾǎƪŞ ƳŜȊƛōŀƴƪƻǾƴƝ ƳŠƴƻǾŞ ōǳǊȊŜ Ǿ ruském obchodním 
ǎȅǎǘŞƳǳά όaL/9·-RTS) a ƴŜǇǌƝƳƻ Řƻ ŀƪŎƛƝ ŀ ǊǳǎƪȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
a 9ǳǊƻōƻƴŘǻ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŀ ǊŜƎǳƭƻǾŀƴȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘΣ ƧŜȌ Ƨǎƻǳ 
ǳǇǌŜǎƴŠƴȅ Ǿ őłǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL ǘƻƘƻǘƻ 
prospektu. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ŘłƭŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ǎǘǊǳƪǘǳǊƻǾŀƴȇŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘǻΣ ǘƧΦ 
ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ ƧŜȌ Ƨǎƻǳ ŘŜŦƛƴƻǾłƴȅ Ǿ őƭłƴƪǳ пм όмύ 
zákona z roku 2010, aby se dƻǎǘŀƭ ƴŀ ǳǊőƛǘŞ ǘǊƘȅ ŀ ǇǌŜƪƻƴŀƭ 
ǇǊƻōƭŞƳȅ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎŜ ȊŘŀƴŠƴƝƳ ŀ úschovou, se kterými se setká 
Ǉǌƛ ƛƴǾŜǎǘƛŎƝŎƘ ƴŀ ǘǊȊƝŎƘ ǊƻȊǾƻƧƻǾȇŎƘ ȊŜƳƝΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǊƻǾƴŠȌ ƻƪǊŀƧƻǾŠ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ƧƛƴȇŎƘ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ όǾőŜǘƴŠ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜnným 
ǇŀǇƝǊǻƳ Řƻ ǾȇǑŜ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ǇƻŘƳƝƴŠƴȇŎƘ 
ƪƻƴǾŜǊǘƛōƛƭƴƝŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ όƳŀȄƛƳłƭƴŠ Řƻ ǾȇǑŜ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ 
aktiv podfondu) a ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇŎƘ ŀƪǘƛǾȅ ƳŀȄƛƳłƭƴŠ Řƻ 
ǾȇǑŜ нл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
tȅǇǳ αwǳƭŜ мпп!άΣ ǇƻŘƝƭǻ Ǿ SKIPCP a jiných SKI a ǾƪƭŀŘǻΣ ƧŜȌ Ƨǎƻǳ 
popsány v őłǎǘƛ LLLΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL αLƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƻƳŜȊŜƴƝά ǘƻƘƻǘƻ 
ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǇƻŘƝƭǻ {YLt/t ŀ {YL ƴŜƳƻƘƻǳ ǇǌŜǎłƘƴƻǳǘ 
celkem 10 ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾΦ tƻƪǳŘ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ǿŀǊǊŀƴǘǻ 
k pǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳΣ ǳǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ 
ŀƪǘƛǾ ƳǻȌŜ ǾȊƘƭŜŘŜƳ ƪ ǾȅǑǑƝ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠ ƘƻŘƴƻǘȅ ǿŀǊǊŀƴǘǳ ƪƻƭƝǎŀǘ 
ǾƝŎŜΣ ƴŜȌ ǇƻƪǳŘ ōȅ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƭ Řƻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ŀƪǘƛǾΦ 
tƻŘŦƻƴŘ ǎƛ ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ ōŀƴƪƻǾƴƝ ǾƪƭŀŘƻǾŞ ǵőǘȅΣ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ 
ƻƪŀƳȌƛǘŞƘƻ ŘƛǎǇƻƴƻǾłƴƝ ƘƻǘƻǾƻǎǘƝΣ ǳƭƻȌŜƴƻǳ ƴŀ ōŠȌƴŞƳ ǵőǘǳΦ ¢ȅǘƻ 
ŘǊȌōȅ ƴŜǎƳƝ Ȋŀ ōŠȌƴȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪ ǇǌŜƪǊƻőƛǘ нл ҈ őƛǎǘȇŎƘ 
aktiv podfondu. Ekvivalenty hotovosti, jako jsou vklady, nástroje 
ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ŀ ŦƻƴŘȅ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǇƻǳȌƛǘȅ ǇǊƻ 

ǵőŜƭȅ ǌƝzení hotovosti a také v ǇǌƝǇŀŘŠ ƴŜǇǌƝȊƴƛǾȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ 
podmínek. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǇƻǳȌƝǘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝΣ 
ŜŦŜƪǘƛǾƴƝ ǎǇǊłǾȅ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ƴŜōƻ Ƨŀƪƻ ǎƻǳőłǎǘ ǎǾŞ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜΦ 
tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǘŜŘȅ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ǾǑŜŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻΣ ƪǘeré 
ǇƻǾƻƭǳƧƝ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪŞ ȊłƪƻƴȅΣ ǾőŜǘƴŠ όŀƭŜ ƴŜ ǾȇƘǊŀŘƴŠύΥ 

- ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǎǇƻƧŜƴȇŎƘ ǎ kolísáním na trhu, jako 
ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ƪǳǇƴƝ ŀ prodejní opce, swapy a termínované 
obchody s ŎŜƴƴȇƳƛ ǇŀǇƝǊȅΣ ƛƴŘŜȄȅΣ ƪƻǑŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƴŜōƻ 
ƧŀƪȇŎƘƪƻƭƛǾ ƧƛƴȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ ŀ ǎǿŀǇǻ ƪ celkovým 
ǾȇƴƻǎǻƳΣ ŎƻȌ Ƨǎƻǳ ŦƛƴŀƴőƴƝ ŘŜǊƛǾłǘȅ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎŜ ǎǿŀǇƻǾȇƳƛ 
ŘƻƘƻŘŀƳƛΣ ǾŜ ƪǘŜǊȇŎƘ ƧŜŘƴŀ ǎǘǊŀƴŀ ǇǊƻǾłŘƝ Ǉƭŀǘōǳ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ 
ǎǘŀƴƻǾŜƴŞ ōǳř ǇŜǾƴŞ ƴŜōƻ ǇǊƻƳŠƴƭƛǾŞ ǎŀȊōȅΣ ǇǌƛőŜƳȌ ŘǊǳƘł 
ǎǘǊŀƴŀ ǇǊƻǾłŘƝ Ǉƭŀǘōǳ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ Ǿȇƴƻǎǳ Ȋ podkladového 
ŀƪǘƛǾŀΣ ƪǘŜǊȇ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ŘƻǎŀȌŜƴȇ ǇǌƝƧŜƳΣ ƪǘŜǊȇ ƎŜƴŜǊǳƧŜΣ 
a kapitálové výnosy;  

- ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǎǇƻƧŜƴȇŎƘ ǎ ƪǳǊȊȅ ƴŜōƻ ǇƻƘȅōȅ ƳŠƴ 
ǾǑŜŎƘ ŘǊǳƘǻΣ Ƨŀƪƻ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ƻōŎƘƻŘȅ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ƳŠƴłŎƘ 
ƴŜōƻ ƳŠƴƻǾŞ ƪǳǇƴƝ ŀ ǇǊƻŘŜƧƴƝ ƻǇŎŜΣ ƳŠƴƻǾŞ ǎǿŀǇȅΣ 
termínované obchody v ŎƛȊƝŎƘ ƳŠƴłŎƘ ŀ ƪǊȅǘƝ ŦŀƭŜǑƴȇŎƘ ǊƛȊƛƪΣ 
pomocí kterých podfond provádí krycí transakci ve své 
ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŠ όƛƴŘŜȄ ƴŜōƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŀύ ǇǊƻǘƛ ǾƭƛǾǳ 
ƧŜŘƴŞ ƳŠƴȅ ǇƻƳƻŎƝ ǇǊƻŘŜƧŜ ƴŜōƻ ƪƻǳǇŠ ƧƛƴŞ ƳŠƴȅΣ ƪǘŜǊł ƧŜ 
úzce spojena s ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴƻǳΤ 

- ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǎǇƻƧŜƴȇŎƘ ǎ riziky úrokových sazeb, jako 
ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ƪǳǇƴƝ ŀ prodejní opce na úrokové sazby, swapy 
k ǵǊƻőŜƴȇƳ ƴłǎǘǊƻƧǻƳΣ termínované obchody s ǵǊƻőŜƴȇƳƛ 
ƴłǎǘǊƻƧƛΣ ǎǿŀǇǘƛƻƴǎΣ Ǉǌƛ ƪǘŜǊȇŎƘ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŀ ƻōŘǊȌƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ 
ǾȇƳŠƴƻǳ Ȋŀ ȊǇǊŀŎƻǾłƴƝ ǎǿŀǇƻǾȇŎƘ ǘransakcí Ǉǌƛ ǇǌŜŘŜƳ 
ŘƻƧŜŘƴŀƴŞ ǎŀȊōŠ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ōȅ ŘƻǑƭƻ ƪ ǳǊőƛǘŞ ƳƻȌƴŞ 
ǳŘłƭƻǎǘƛΣ ǇƻƪǳŘ Ƨǎƻǳ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǎŀȊōȅ ŦǳǘǳǊŜǎ ǎǘŀƴƻǾŜƴȅ ƴŀ 
ȊłƪƭŀŘŠ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝƘƻ ƛƴŘŜȄǳΣ ǳǊőƛǘȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ 
a dohodnuté úrokové sazby, a Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ǇǊƻŘŜƧŎŜ 
ǾȇƳŠƴƻǳ Ȋŀ ǇǌŜŘŜƳ ǳƘǊŀzenou prémii souhlasí s ǘƝƳΣ ȌŜ 
poskytne kupujícímu náhradu v ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ǵǊƻƪƻǾŞ ǎŀȊōȅ 
ǇǌŜƪǊƻőƝ ƴŜōƻ ǎǇŀŘƴƻǳ ǇƻŘ ǊŜŀƭƛȊŀőƴƝ ŎŜƴǳ ƪ ǳǊőƛǘȇƳ ǇǌŜŘŜƳ 
ǎǘŀƴƻǾŜƴȇƳ ǘŜǊƳƝƴǻƳ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ Ǉƭŀǘƴƻǎǘƛ ŘƻƘƻŘȅΤ 

- ǊƛȊƛƪ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǎǇƻƧŜƴȇŎƘ ǎ ǵǾŠǊƻǾȇƳ ǊƛȊƛƪŜƳΣ 
ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ǵǾŠǊƻǾŞ ŘŜǊƛǾłǘȅΣ Ƨŀƪƻ Ƨǎƻǳ /5{ ǎǿŀǇȅΣ ƛƴŘŜȄȅ 
a ƪƻǑŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ  

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŀ 
.ƻƴŘ /ƻƴƴŜŎǘΦ .ƻƴŘ /ƻƴƴŜŎǘ ƧŜ ǘǊƘΣ ƪǘŜǊȇ ǳǎƴŀŘƶǳƧŜ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ƴŀ 
ǘǊƘǳ őƝƴǎƪȇŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻΦ wƛȊƛƪŀ ǎǇƻƧŜƴł ǎ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜƳƛ ǇǌŜǎ Bond 
/ƻƴƴŜŎǘ Ƨǎƻǳ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴŀ Ǿ őłǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLΥ αwƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ 
ŘŜǘŀƛƭƴƝ ǇƻǇƛǎάΦ 

¿ƛǾƻǘƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ŀ sociální charakteristiky 

Podfond podporuje  

environmentální a sociální charakteristiky, jak je popsáno v őƭłƴƪǳ 8 

SFDR, definováním zejména významnosti environmentálních, 

sociálních a správních (ESG) rizik a ǇǌƝƭŜȌƛǘƻǎǘƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎΦ ¢ȅǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ 

Ƨǎƻǳ ǇƻŘŦƻƴŘŜƳ ȊŀőƭŜƴŠƴȅ Řƻ ƧŜƘƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ 

ǇǌƝǎǘǳǇǳ ƛƴǘŜƎǊŀŎŜ 9{D ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ LƴǘŜƎǊŀŎŜ 9{DΣ Ƨŀƪ Ƨƛ 

ǇǊƻ ǾƭŀǎǘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ǇƻǇƛǎǳƧŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ Ǿ αtƻƭƛǘƛŎŜ 

ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb LtάΣ ǎǘŀƴƻǾǳƧŜΣ ȌŜ ŦŀƪǘƻǊȅ E, 
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S a G musí být v ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇǊƻƪŀȊŀǘŜƭƴŠ ŀ ƪƻƴȊƛǎǘŜƴǘƴŠ 

hodnoceny a ȌŜ Ƨǎƻǳ ǎȅǎǘŜƳŀǘƛŎƪȇƳ ȊǇǻǎƻōŜƳ ŘƻƪǳƳŜƴǘƻǾłƴȅΦ  

 

tƻŘŦƻƴŘ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ ƪǊƛǘŞǊƛŀ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ȊŀƭƻȌŜƴł ƴŀ ƴƻǊƳłŎƘΣ ŎƻȌ ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ ƪ ǾȅƭƻǳőŜƴƝΣ Ƨŀƪ ƧŜ 
uvedeno v őłǎǘƛ LΥ α½łƪƭŀŘƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛά Ǿ kapitole II: 
αLƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎƝŎƘάΦ ¢ŀƪƻǾł ǾȅƭƻǳőŜƴƝ Ƨǎƻǳ ȊłǾŀȊƴȇƳ ǇǊǾƪŜƳ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳΦ  

bŜŜȄƛǎǘǳƧŜ ȌłŘƴȇ ǾȊǘŀƘ ƳŜȊƛ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴƝƳƛ ŀ sociálními 
charakteristikami, které podporuje podfond a jeho index. Proces 
ōŜȊǇŜőƴŞƘƻ ǾȇōŠǊǳ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ƛƴǘŜƎǊŀŎƛ ŦŀƪǘƻǊǻ 
ESG, které mohou vést k ƻƳŜȊŜƴƝ ŜƳƛƴŜƴǘǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǎƻǳőłǎǘƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ƛƴŘŜȄǳΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎŜ ǇǊƻǘƻ ƳƻƘƻǳ 
ƭƛǑƛǘ ƻŘ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ƛƴŘŜȄǳΦ 

5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ǘȇƪŀƧƝŎƝ ǎŜ ƪǊƛǘŞǊƛƝ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴí 
ȊŀƭƻȌŜƴȇŎƘ ƴŀ ƴƻǊƳłŎƘ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ƨǎƻǳ ƪ dispozici 
k nahlédnutí v ƻŘŘƝƭǳ αtƻƭƛǘƛƪŀ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb Ltά ƴŀ ǿŜōƻǾŞ ǎǘǊłƴŎŜ www.nnip.com. 

½ǾŜǌŜƧƴŠƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝ ǇƻŘƭŜ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ taxonomii 

tƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ƴŜȊŀǾŀȊǳƧŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ 
ǳŘǊȌƛǘŜƭƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ Ǿ souladu s ǘŀȄƻƴƻƳƛƝΦ bŜƴƝ ǾǑŀƪ 
ǾȅƭƻǳőŜƴƻΣ ȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǾȅǎǘŀǾŜƴ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇƳ ƛƴǾŜǎǘƛŎƝƳΣ 
ƪǘŜǊŞ ǇǌƛǎǇƝǾŀƧƝ ƪŜ ȊƳƝǊƶƻǾłƴƝ ȊƳŠƴȅ ƪƭƛƳŀǘǳ ŀκƴŜōƻ ǇǌƛȊǇǻǎƻōŜƴƝ 
ǎŜ ȊƳŠƴŠ ƪƭƛƳŀǘǳ όǾőŜǘƴŠ ǇƻŘǇǻǊƴȇŎƘ ŀκƴŜōƻ ǇǌŜŎƘƻŘƴȇŎƘ 
őƛƴƴƻǎǘƝύΦ !ǾǑŀƪ Ǿ ǎƻǳőŀǎƴŞ ŘƻōŠ ǎŜ ǾȊƘƭŜŘŜƳ ƪ nedostatku 
spolehlivých dat pracuje s ǘƝƳΣ ȌŜ ǇƻŘƝƭ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ 
ǳŘǊȌƛǘŜƭƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǇƻŘƭŜ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ taxonomii je 0 %.  

½łǎŀŘŀ αǾȇȊƴŀƳƴŠ ƴŜǇƻǑƪƻȊƻǾŀǘά ǎŜ ǾȊǘŀƘǳƧŜ ǇƻǳȊŜ ƴŀ 
podkladové investice podfondu, které berou v úvahu kritéria EU 
ǇǊƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ őƛƴƴƻǎǘƛΦ tƻŘƪƭŀŘƻǾŞ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ȊōȇǾŀƧƝŎƝ őłǎǘƛ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜȊƻƘƭŜŘƶǳƧƝ ƪǊƛǘŞǊƛŀ 9¦ 
ǇǊƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ őƛƴƴƻǎǘƛΦ 

  

tǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ  

!őƪƻƭƛ ǎŜ ǇƻŘŦƻƴŘ Ǿ minulosti v praxi k ǇǻƧőƪłƳ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
neuchýlil, nyní se bude v ȊłǾƛǎƭƻǎǘƛ ƴŀ ǘǊȌƴƝ ǇƻǇǘłǾŎŜ ǾŠƴƻǾŀǘ 
ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǎ ŎƝƭŜƳ ǾȅƎŜƴŜǊƻǾŀǘ ŘŀƭǑƝ ǇǌƝƧŜƳ ǾŜ 
ŦƻǊƳŠ ǇƻǇƭŀǘƪǻ ǾȅōǊŀƴȇŎƘ Ȋ ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ ¢Ŝƴǘƻ 
ŘƻŘŀǘŜőƴȇ ǇǌƝƧŜƳ ōȅ ǇƻŘǇƻǌƛƭ ǇƻŘŦƻƴŘ Ǿ jeho snaze o ŘƻǎŀȌŜƴƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ŎƝƭŜ ǘƝƳΣ ȌŜ ōȅ ȊǾȇǑƛƭ ƧŜƘƻ ŎŜƭƪƻǾƻǳ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘΦ 
hőŜƪłǾŀƴł ŀ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ǵǊƻǾŜƶ !¦aΣ ƪǘŜǊƻǳ ƭȊŜ ǇǌŜǾŞǎǘ 
ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴłƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ 
je uvedena v ǇǌƝƭƻȊŜ I. 

Rizikový profil podfondu 

/ŜƭƪƻǾŞ ǘǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪƻ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ dluhopisy a ƧƛƴȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ 
ƴłǎǘǊƻƧƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƪ ŘƻǎŀƘƻǾłƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƧŜ ǇƻǾŀȌƻǾłƴƻ 
Ȋŀ ǾȅǎƻƪŞΦ ¢ȅǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ Ƨǎƻǳ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴȅ ǊǻȊƴȇƳƛ ŦŀƪǘƻǊȅΦ 
tŀǘǌƝ ƳŜȊƛ ƴŠ ȊŜƧƳŞƴŀ ǾȇǾƻƧ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊƘǻ ŀ ekonomický vývoj 
ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǘŠŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǎŀƳƛ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴƛ 
ƻōŜŎƴȇƳ ǎǘŀǾŜƳ ǎǾŠǘƻǾŞ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ŀ ekonomickými a politickými 
podmínkami v ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ȊŜƳƝŎƘΦ hőŜƪłǾŀƴŞ ǵǾŠǊƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻΣ 
ǊƛȊƛƪƻ ǎŜƭƘłƴƝ ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƧŜ ǾȅǎƻƪŞΦ wƛȊƛƪƻ 
likvidity podfondu je nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity mohou 
nastat v ǇǌƝǇŀŘŠΣ ƪŘȅ ƧŜ ƻōǘƝȌƴŞ ǇǊƻŘŀǘ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪƻǳ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾƻǳ 
investici. Navíc mohou mít velký vliv na výkonnost podfondu i 
ǾȇƪȅǾȅ ƳŠƴΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ ǎ ƪƻƴƪǊŞǘƴƝƳ ȊŀƳŠǌŜƴƝƳ Ƨǎƻǳ ƳƴƻƘŜƳ ǾƝŎŜ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŞ ƴŜȌ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǊǻȊƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ LƴǾŜǎǘƻǊ 

ƴŜƳł ȌłŘƴƻǳ ȊłǊǳƪǳΣ ȌŜ ǇǻǾƻŘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ȊƝǎƪł ȊǇŠǘΦ wƛȊƛƪƻ ǎǇƻƧŜƴŞ 
s ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ŘŜǊƛǾłǘȅ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłno v tomto prospektu 
v 2łǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ YŀǇƛǘƻƭŀ LLΥ αwƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ 
s ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎάΦ 

wƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƳƻƘƻǳ ƳƝǘ ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ Ǿȇƴƻǎȅ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ aŜȊƛ ǊƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊȇƳ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǇƻŘŦƻƴŘ 
vystaven, ǇŀǘǌƝ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘΥ 

ŀύ ǇǌƝǊƻŘƴƝ ƪŀǘŀǎǘǊƻŦȅ 

b) politické nepokoje 

Ŏύ ǎƻŎƛƻŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ ƴŀǇŠǘƝ 

bŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ǊƛȊƛƪ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƭȊŜ ǊƛȊƛƪŀ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 
v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƪŀǘŜƎƻǊƛȊƻǾŀǘ Ƨŀƪƻ ǾȅǎƻƪłΣ ǎǘǌŜŘƴƝ ƴŜōƻ 
ƴƝȊƪłΦ wƛȊƛƪƻǾȇ ǇǊƻŦƛƭ ƪǾŀƭƛǘŀǘƛǾƴŠ ǎǾŠŘőƝ o tom, s jakou 
ǇǊŀǾŘŠǇƻŘƻōƴƻǎǘƝ ŀ v ƧŀƪŞ ƳƝǌŜ ōǳŘƻǳ ƳƝǘ ǊƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ 
ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ ¢ƻ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴƻ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ 
a výsledku integrace environmentálních, sociálních a správních 
ŦŀƪǘƻǊǻ Řƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ wƛȊƛƪƻǾȇ Ǉrofil 
podfondu v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƧŜ ǎǘǌŜŘƴƝΦ 

Globální expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty 
v riziku (Value at Risk ς ±ŀwύΣ Ƨŀƪ ƧŜ ŘłƭŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ 2łǎǘƛ 
LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ YŀǇƛǘƻƭŀ L±Υ α¢ŜŎƘƴƛƪȅ ŀ ƴłǎǘǊƻƧŜάΣ !Υ 
α±ǑŜƻōŜŎƴł ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝάΦ 

  

Profil typického investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊǾƭłǑǘŠ ȊŀƳŠǌŜƴ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪŞ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ŘƭŜ ŘŜŦƛƴƛŎŜ 
v őłǎǘƛ LL αLƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻάΦ 

Typ fondu 

LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǎ pevnými výnosy  

wŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŀ 

Americký dolar (USD) 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ ό{ƛƴƎŀǇƻǊŜύ [ǘŘΦ ŀ NN 
LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ bƻǊǘƘ !ƳŜǊƛŎŀ [[/Φ ǇǻǎƻōƝ Ƨŀƪƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ 
ƳŀƴŀȌŜǊΦ ± ǇǌƝǇŀŘŠ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ ό{ƛƴƎŀǇƻǊŜύ [ǘŘΦ se 
toto delegování týká asijsko-ǇŀŎƛŦƛŎƪŞ őłǎǘƛ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀΦ ± ǇǌƝǇŀŘŠ bb 
Investment Partners North America LLC. Toto delegování 
ǇǊŀǾƻƳƻŎƛ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ǳǊőƛǘŞ ǎƭƻȌƪȅ ǇǊƻŎŜǎǳ ǎǇǊłǾȅ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǘŀƪΣ Ƨŀƪ ƧŜ 
ǘƻ ǾƘƻŘƴŞ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ ŘŀƴŞ őŀǎƻǾŞ Ȋƽƴȅ ƴŜōƻ ƳƝǎǘƴƝƘƻ ǘǊƘǳΦ 
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¢ǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ bb ό[ύ Emerging Markets Debt (Local Bond) 

LƴŦƻǊƳŀŎŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊƻ ƪŀȌŘƻǳ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

Výplatní den  ¢ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴƝ Řƴȅ Ǉƻ ǇƭŀǘƴŞƳ Řƴƛ ƻŎŜƴŠƴƝΦ 

5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ 

±ŜǑƪŜǊŞ ȊƛǎƪȅΣ ȊǘǊłǘȅ ŀ výdaje spojené s ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ȊŀƧƛǑǙǳƧƝŎƝ ƳŠƴȅΣ ƪǘŜǊŞ ƳŀƧƝ ǾȊǘŀƘ ƪ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘŠ ŀƪǘƛǾΣ 
ōǳŘƻǳ ŀƭƻƪƻǾłƴȅ ǇƻǳȊŜ Řƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ  
U ŘƻŘŀǘŜőƴȇŎƘ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǵőǘƻǾłƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǾŜ ǾȇǑƛ 
0,04 %. 
{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƪ dispozici na www.nnip.com. 
 

 

¢ǌƝŘŀ 
akcií 

Maximální 
servisní 
poplatek 

Maximální 
správcovský 

poplatek  

Fixní 
servisní 
poplatek 

Maximální 
poplatek za 

úpis 

Maximální 
poplatek 

za konverzi 

Poplatek za 
distribuci 

I - 0,72 % 0,15 % 2 % - - 

N - 0,50 % 0,25 % - - - 

P - 1,00 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

R - 0,72 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

S - 0,72 % 0,15 % 2 % - - 

X - 1,50 % 0,25 % 5 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích  
- 

Z 0,15 % - - - - - 

Zz - - - - - - 
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NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency) 

Úvod 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ōȅƭ ȊŀƭƻȌŜƴ нфΦ Řǳōƴŀ нлммΦ tƻŘŦƻƴŘ ǾǎǘǌŜōŀƭ 
následující podfond: Emerging Markets Debt (Local Currency) (29. 
dubna 2011) ς podfond ING (L) Renta Fund SICAV. 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŎƝƭŜ ŀ politika 

/ƝƭŜƳ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ŀƪǘƛǾƴŠ ǎǇǊŀǾƻǾŀǘ ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾŀƴŞ 
ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴŞ Řƻ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǎ pevným 
ǾȇƴƻǎŜƳΣ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ŘŜǊƛǾłǘǻ ŀ ǾƪƭŀŘǻΣ ǇǌŜǾłȌƴŠ 
denominovaných v nebo s ǾƭƛǾŜƳ ƳŠƴ ǊƻȊǾƻƧƻǾȇŎƘ ȊŜƳƝ ǎ nízkým 
ƴŜōƻ ǎǘǌŜŘƴƝƳ ǇǌƝƧƳŜƳ όαǊƻȊǾƝƧŜƧƝŎƝ ǎŜ ǘǊƘȅάύ Ǿ Latinské Americe, 
!ǎƛƛΣ ǎǘǌŜŘƴƝ 9ǾǊƻǇŠΣ ǾȇŎƘƻŘƴƝ 9ǾǊƻǇŠΣ !ŦǊƛce a {ǘǌŜŘƴƝƳ ǾȇŎƘƻŘŠΦ 
tƻƳŠǌƻǾłƴƻ Ȋŀ ƻōŘƻōƝ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ƭŜǘ ǎŜ ǘŜƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎƴŀȌƝ 
ǇǌŜŘǎǘƛƘƴƻǳǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǎǊƻǾƴłǾŀŎƝƘƻ ƛƴŘŜȄǳ ǳǾŜŘŜƴŞƘƻ Ǿ ǇǌƝƭƻȊŜ 
LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ  LƴŘŜȄ ƧŜ ǑƛǊǑƝƳ ǾȅƧłŘǌŜƴƝƳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ 
ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ǎǇǊŀǾƻǾłƴ ŀƪǘƛǾƴŠ ǇǌŜǎ ŀƭƻƪŀŎƛ 
ƳŠƴΣ ǳƳƝǎǘŠƴƝ ƪǌƛǾŜƪ ŀ ǾȇōŠǊ ƴłǎǘǊƻƧǻΦ tƻǊǘŦƻƭƛƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ 
ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾłƴƻ ƴŀǇǌƝő ȊŜƳŠƳƛ ŀ nástroji. Investice podfondu se 
ǇǊƻǘƻ ƳƻƘƻǳ ǇƻŘǎǘŀǘƴŠ ƭƛǑƛǘ ƻŘ ƛƴŘŜȄǳΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǾȅǎǘŀǾŜƴ ǊǻȊƴȇƳ ƪǳǊȊƻǾȇƳ ǊƛȊƛƪǻƳ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝƳ 
s investicemi Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŘŜƴƻƳƛƴƻǾŀƴȇŎƘ Ǿ ƧƛƴȇŎƘ ƳŠƴłŎƘ 
ƴŜȌ ǾŜ ƳŠƴŠ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜōƻ Řƻ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǎ podkladovými 
ǎƳŠƴƴȇƳƛ ƪǳǊȊȅ ƴŜōƻ ƳŠƴŀƳƛΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ ƳŀȄƛƳłƭƴŠ мκо ǎǾȇŎƘ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ Řƻ 
ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǎ pevným výnosem a ƴłǎǘǊƻƧǻ 
ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ŘŜǊƛǾłǘǻ ŀ ǾƪƭŀŘǻ ŘŜƴƻƳƛƴƻǾŀƴȇŎƘ Ǿ tvrdých 
ƳŠƴłŎƘ όƴŀǇǌΦ euro, americký dolar). 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ ǇǌƝƳƻ ƴŜƧǾȇǑŜ нр ҈ ǎǾŞ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ 
ŀƪǘƛǾ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŀ ǊǳǎƪȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘ ς 
αƳƻǎƪŜǾǎƪŞ ƳŜȊƛōŀƴƪƻǾƴƝ ƳŠƴƻǾŞ ōǳǊȊŜ Ǿ ruském obchodním 
ǎȅǎǘŞƳǳά όaL/9·-RTS) a ƴŜǇǌƝƳƻ Řƻ ŀƪŎƛƝ ŀ ǊǳǎƪȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
a 9ǳǊƻōƻƴŘǻ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŀ ǊŜƎǳƭƻǾŀƴȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘΣ ƧŜȌ Ƨǎƻǳ 
ǳǇǌŜǎƴŠƴȅ Ǿ őłǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL αLƴǾŜǎǘƛőƴƝ 
ƻƳŜȊŜƴƝάΦ 

tƻƧŜƳ αǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ǎ pevným výnosŜƳά ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧŜ 
ȊŜƧƳŞƴŀΣ ŀƭŜ ƴŜ ǾȇƘǊŀŘƴŠΣ ƻōƭƛƎŀŎŜ ǎ ǇŜǾƴȇƳ ǵǊƻƪŜƳΣ ǾŀǊƛŀōƛƭƴŠ 
ǵǊƻőŜƴŞ ƻōƭƛƎŀŎŜΣ ƻōƭƛƎŀŎŜ ǎ ǿŀǊǊŀƴǘȅΣ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴŞ ƻōƭƛƎŀŎŜ 
a ǇƻŘǌƝȊŜƴŞ ƻōƭƛƎŀŎŜΦ tƻƧŜƳ αƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳά ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧŜ 
ȊŜƧƳŞƴŀΣ ŀƭŜ ƴŜ ǾȇƘǊŀŘƴŠΣ ƻōŎƘƻŘƻǾŀǘŜƭƴŞ ƧƛǎǘƛƴȅΣ krátkodobé 
obligace, státní cenné papíry a ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ǵǾŠǊƻǾȇŎƘ ƛƴǎǘƛǘǳŎƝΦ 
tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ŘłƭŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ǎǘǊǳƪǘǳǊƻǾŀƴȇŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘǻΣ ǘƧΦ 
ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ ƧŜȌ Ƨǎƻǳ ŘŜŦƛƴƻǾłƴȅ Ǿ őƭłƴƪǳ пм όмύ 
zákona z Ǌƻƪǳ нлмлΣ ŀōȅ ǎŜ Řƻǎǘŀƭ ƴŀ ǳǊőƛǘŞ ǘǊƘȅ ŀ Ǉǌekonal 
ǇǊƻōƭŞƳȅ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎŜ ȊŘŀƴŠƴƝƳ ŀ úschovou, se kterými se setká 
Ǉǌƛ ƛƴǾŜǎǘƛŎƝŎƘ ƴŀ ǘǊȊƝŎƘ ǊƻȊǾƻƧƻǾȇŎƘ ȊŜƳƝΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ǎƛ ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ ōŀƴƪƻǾƴƝ ǾƪƭŀŘƻǾŞ ǵőǘȅΣ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ 
ƻƪŀƳȌƛǘŞƘƻ ŘƛǎǇƻƴƻǾłƴƝ ƘƻǘƻǾƻǎǘƝΣ ǳƭƻȌŜƴƻǳ ƴŀ ōŠȌƴŞƳ ǵőǘǳΦ ¢ȅǘƻ 
ŘǊȌōȅ ƴŜǎƳƝ Ȋŀ ōŠȌƴȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪ ǇǌŜƪǊƻőƛǘ нл ҈ őƛǎǘȇŎƘ 
ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ǾƪƭŀŘǻ 
a ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘǻ Ƨǎƻǳ ǳǊőŜƴȅ ƪ ŘƻǎŀȌŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ŎƝƭŜ 
podfondu. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǊƻǾƴŠȌ ǇƻŘǇǻǊƴŠ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ƧƛƴȇŎƘ 
ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ όǾőŜǘƴŠ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ 
ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ƳŀȄƛƳłƭƴŠ Řƻ ǾȇǑŜ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ 
ǇƻŘƳƝƴŠƴȇŎƘ ƪƻƴǾŜǊǘƛōƛƭƴƝŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ όƳŀȄƛƳłƭƴŠ Řƻ ǾȇǑŜ 
10 ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇŎƘ ŀƪǘƛǾȅ 
ƳŀȄƛƳłƭƴŠ Řƻ ǾȇǑŜ нл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
ǘȅǇǳ αwǳƭŜ мпп!άΣ ǇƻŘƝƭǻ Ǿ SKIPCP a jiných SKI a ǾƪƭŀŘǻΣ ƧŜȌ Ƨǎƻǳ 
popsány v őłǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL αLƴǾŜǎǘƛőƴƝ 
ƻƳŜȊŜƴƝάΣ ƻŘŘƝƭŜ ! α½ǇǻǎƻōƛƭŞ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜάΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǇƻŘƝƭǻ 

SKIPCP a {YL ƴŜƳƻƘƻǳ ǇǌŜsáhnout celkem 10 ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾΦ 
tƻƪǳŘ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ 
ǇŀǇƝǊǻƳΣ ǳǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ƳǻȌŜ ǾȊƘƭŜŘŜƳ 
k ǾȅǑǑƝ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠ ƘƻŘƴƻǘȅ ǿŀǊǊŀƴǘǳ ƪƻƭƝǎŀǘ ǾƝŎŜΣ ƴŜȌ ǇƻƪǳŘ ōȅ 
podfond investoval do podkladových aktiv. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǇƻǳȌƝǘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝΣ 
ŜŦŜƪǘƛǾƴƝ ǎǇǊłǾȅ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ƴŜōƻ Ƨŀƪƻ ǎƻǳőłǎǘ ǎǾŞ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜΦ 
tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǘŜŘȅ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ǾǑŜŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻΣ ƪǘŜǊŞ 
ǇƻǾƻƭǳƧƝ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪŞ ȊłƪƻƴȅΣ ǾőŜǘƴŠ όŀƭŜ ƴŜ ǾȇƘǊŀŘƴŠύΥ 

- ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǎǇƻƧŜƴȇŎƘ ǎ kolísáním na trhu, jako 
ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ƪǳǇƴƝ ŀ prodejní opce, swapy a termínované 
obchody s ŎŜƴƴȇƳƛ ǇŀǇƝǊȅΣ ƛƴŘŜȄȅΣ ƪƻǑŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƴŜōƻ 
ƧŀƪȇŎƘƪƻƭƛǾ ƧƛƴȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ ŀ ǎǿŀǇǻ ƪ celkovým 
ǾȇƴƻǎǻƳΣ ŎƻȌ Ƨǎƻǳ ŦƛƴŀƴőƴƝ ŘŜǊƛǾłǘȅ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎŜ ǎǿŀǇƻǾȇƳƛ 
ŘƻƘƻŘŀƳƛΣ ǾŜ ƪǘŜǊȇŎƘ ƧŜŘƴŀ ǎǘǊŀƴŀ ǇǊƻǾłŘƝ Ǉƭŀǘōǳ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ 
ǎǘŀƴƻǾŜƴŞ ōǳř ǇŜǾƴŞ ƴŜōƻ ǇǊƻƳŠƴƭƛǾŞ ǎŀȊōȅΣ ǇǌƛőŜƳȌ ŘǊǳƘł 
ǎǘǊŀƴŀ ǇǊƻǾłŘƝ Ǉƭŀǘōǳ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ Ǿȇƴƻǎǳ Ȋ podkladového 
ŀƪǘƛǾŀΣ ƪǘŜǊȇ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ŘƻǎŀȌŜƴȇ ǇǌƝƧŜƳΣ ƪǘŜǊȇ generuje, 
a kapitálové výnosy;  

- ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǎǇƻƧŜƴȇŎƘ ǎ ƪǳǊȊȅ ƴŜōƻ ǇƻƘȅōȅ ƳŠƴ 
ǾǑŜŎƘ ŘǊǳƘǻΣ Ƨŀƪƻ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ƻōŎƘƻŘȅ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ƳŠƴłŎƘ 
ƴŜōƻ ƳŠƴƻǾŞ ƪǳǇƴƝ ŀ ǇǊƻŘŜƧƴƝ ƻǇŎŜΣ ƳŠƴƻǾŞ ǎǿŀǇȅΣ 
termínované obchody v ŎƛȊƝŎƘ ƳŠƴłŎƘ ŀ ƪǊȅǘƝ ŦŀƭŜǑƴȇŎƘ ǊƛȊƛƪΣ 
pomocí kterých podfond provádí krycí transakci ve své 
ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŠ όƛƴŘŜȄ ƴŜōƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŀύ ǇǊƻǘƛ ǾƭƛǾǳ 
ƧŜŘƴŞ ƳŠƴȅ ǇƻƳƻŎƝ ǇǊƻŘŜƧŜ ƴŜōƻ ƪƻǳǇŠ ƧƛƴŞ ƳŠƴȅΣ ƪǘŜǊł ƧŜ 
úzce spojena s ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴƻǳΤ 

- ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǎǇƻƧŜƴȇŎƘ ǎ riziky úrokových sazeb, jako 
ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ƪǳǇƴƝ ŀ prodejní opce na úrokové sazby, swapy 
k ǵǊƻőŜƴȇƳ ƴłǎǘǊƻƧǻƳΣ termínované obchody s ǵǊƻőŜƴȇƳƛ 
ƴłǎǘǊƻƧƛΣ ǎǿŀǇǘƛƻƴǎΣ Ǉǌƛ ƪǘŜǊȇŎƘ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŀ ƻōŘǊȌƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ 
ǾȇƳŠƴƻǳ Ȋŀ ȊǇǊŀŎƻǾłƴƝ ǎǿŀǇƻǾȇŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ Ǉǌƛ ǇǌŜŘŜƳ 
ŘƻƧŜŘƴŀƴŞ ǎŀȊōŠ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ōȅ ŘƻǑƭƻ ƪ ǳǊőƛǘŞ ƳƻȌƴŞ 
ǳŘłƭƻǎǘƛΣ ǇƻƪǳŘ Ƨǎƻǳ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǎŀȊōȅ ŦǳǘǳǊŜǎ ǎǘŀƴƻǾŜƴȅ ƴŀ 
ȊłƪƭŀŘŠ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝƘƻ ƛƴŘŜȄǳΣ ǳǊőƛǘȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ 
a dohodnuté úrokové sazby, a Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ǇǊƻŘŜƧŎŜ 
ǾȇƳŠƴƻǳ Ȋŀ ǇǌŜŘŜƳ ǳƘǊŀȊŜƴƻǳ ǇǊŞƳƛƛ ǎƻǳƘƭŀǎƝ ǎ ǘƝƳΣ ȌŜ 
poskytne kupujícímu náhradu v ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ǵǊƻƪƻǾŞ ǎŀȊōȅ 
ǇǌŜƪǊƻőƝ ƴŜōƻ ǎǇŀŘƴƻǳ ǇƻŘ ǊŜŀƭƛȊŀőƴƝ ŎŜƴǳ ƪ ǳǊőƛǘȇƳ ǇǌŜŘŜƳ 
ǎǘŀƴƻǾŜƴȇƳ ǘŜǊƳƝƴǻƳ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ Ǉƭŀǘƴƻǎǘƛ ŘƻƘƻŘȅΤ  

- ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǎǇƻƧŜƴȇŎƘ ǎ ǵǾŠǊƻǾȇƳ ǊƛȊƛƪŜƳΣ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ 
ǵǾŠǊƻǾȇŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻΣ Ƨŀƪƻ Ƨǎƻǳ /5{ ǎǿŀǇȅΣ ƛƴŘŜȄȅ a ƪƻǑŜ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ  

LƴǾŜǎǘƛŎŜ ƴŀ ǊƻȊǾƝƧŜƧƝŎƝŎƘ ǎŜ ǘǊȊƝŎƘ ǇƻŘƭŞƘŀƧƝ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪȇƳ ŦŀƪǘƻǊǻƳΣ 
a ǇǊƻǘƻ ƧŜ ƴŜƴƝ ƳƻȌƴƻ ǎǊƻǾƴłǾŀǘ ǎ investicemi realizovanými 
v ǇǌŜŘƴƝŎƘ ǇǊǻƳȅǎƭƻǾȇŎƘ ȊŜƳƝŎƘΦ ± Ƴƛƴǳƭƻǎǘƛ ƴŠƪǘŜǊŞ ǊƻȊǾƻƧƻǾŞ 
ȊŜƳŠ ƻŘƭƻȌƛƭȅ ƴŜōƻ ȊŀǎǘŀǾƛƭȅ Ǉƭŀǘōȅ ŜȄǘŜǊƴƝŎƘ ȊłǾŀȊƪǻ ƻōǎŀƘǳƧƝŎƝŎƘ 
Ƨŀƪ ǵǊƻƪΣ ǘŀƪ ƪŀǇƛǘłƭΣ Ǿǻőƛ ŜƳƛǘŜƴǘǻƳ ȊŜ ǎǘłǘƴƝƘƻ ƛ soukromého 
sektoru. 

Tyto faktory mohou vést k ǎƛǘǳŀŎƛΣ ƪŘȅ ǎŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎǘŀƴŜ ƳŞƴŠ 
likvidním nebo zcela ztratí likviditu. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŀ 
.ƻƴŘ /ƻƴƴŜŎǘΦ .ƻƴŘ /ƻƴƴŜŎǘ ƧŜ ǘǊƘΣ ƪǘŜǊȇ ǳǎƴŀŘƶǳƧŜ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ƴŀ 
ǘǊƘǳ őƝƴǎƪȇŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻΦ wƛȊƛƪŀ ǎǇƻƧŜƴł ǎ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜƳƛ ǇǌŜǎ .ƻƴŘ 
/ƻƴƴŜŎǘ Ƨǎƻǳ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴŀ Ǿ őłǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLΥ αwƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ 
detailnƝ ǇƻǇƛǎάΦ 
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¿ƛǾƻǘƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ŀ sociální charakteristiky 

Podfond podporuje environmentální a sociální charakteristiky, jak je 

popsáno v őƭłƴƪǳ 8 SFDR, definováním zejména významnosti 

environmentálních, sociálních a správních (ESG) rizik a ǇǌƝƭŜȌƛǘƻǎǘƝ 

ƛƴǾŜǎǘƛŎΦ ¢ȅǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ Ƨǎƻǳ ǇƻŘŦƻƴŘŜƳ ȊŀőƭŜƴŠƴȅ Řƻ ƧŜƘƻ 

invŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇǌƝǎǘǳǇǳ ƛƴǘŜƎǊŀŎŜ 9{D ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ 

ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ LƴǘŜƎǊŀŎŜ 9{DΣ Ƨŀƪ Ƨƛ ǇǊƻ ǾƭŀǎǘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ǇƻǇƛǎǳƧŜ 

ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ Ǿ αtƻƭƛǘƛŎŜ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ 

ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb LtάΣ ǎǘŀƴƻǾǳƧŜΣ ȌŜ ŦŀƪǘƻǊȅ E, S a G musí být v invesǘƛőƴƝƳ 

ǇǊƻŎŜǎǳ ǇǊƻƪŀȊŀǘŜƭƴŠ ŀ ƪƻƴȊƛǎǘŜƴǘƴŠ ƘƻŘƴƻŎŜƴȅ ŀ ȌŜ Ƨǎƻǳ 

ǎȅǎǘŜƳŀǘƛŎƪȇƳ ȊǇǻǎƻōŜƳ ŘƻƪǳƳŜƴǘƻǾłƴȅΦ  

tƻŘŦƻƴŘ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ ƪǊƛǘŞǊƛŀ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ȊŀƭƻȌŜƴł ƴŀ ƴƻǊƳłŎƘΣ ŎƻȌ ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ ƪ ǾȅƭƻǳőŜƴƝΣ Ƨŀƪ ƧŜ 
uvedeno v őłǎǘƛ LΥ α½łƪƭadní informace o ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛά Ǿ kapitole II: 
αLƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎƝŎƘάΦ ¢ŀƪƻǾł ǾȅƭƻǳőŜƴƝ Ƨǎƻǳ ȊłǾŀȊƴȇƳ ǇǊǾƪŜƳ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳΦ  

bŜŜȄƛǎǘǳƧŜ ȌłŘƴȇ ǾȊǘŀƘ ƳŜȊƛ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴƝƳƛ ŀ sociálními 
charakteristikami, které podporuje podfond a jeho index. Proces 
ōŜȊǇŜőƴŞƘƻ ǾȇōŠǊǳ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ƛƴǘŜƎǊŀŎƛ ŦŀƪǘƻǊǻ 
ESG, které mohou vést k ƻƳŜȊŜƴƝ ŜƳƛƴŜƴǘǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǎƻǳőłǎǘƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ƛƴŘŜȄǳΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎŜ ǇǊƻǘƻ ƳƻƘƻǳ 
ƭƛǑƛǘ ƻŘ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ƛƴŘŜȄǳΦ 

5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ǘȇƪŀƧƝŎƝ ǎŜ ƪǊƛǘŞǊƛƝ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ȊŀƭƻȌŜƴȇŎƘ 

ƴŀ ƴƻǊƳłŎƘ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ƨǎƻǳ ƪ dispozici k nahlédnutí 

v ƻŘŘƝƭǳ αtƻƭƛǘƛƪŀ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb Ltά ƴŀ 

webové stránce www.nnip.com. 

½ǾŜǌŜƧƴŠƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝ ǇƻŘƭŜ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ taxonomii 

tƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ƴŜȊŀǾŀȊǳƧŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ 
ǳŘǊȌƛǘŜƭƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ Ǿ souladu s ǘŀȄƻƴƻƳƛƝΦ bŜƴƝ ǾǑŀƪ 
ǾȅƭƻǳőŜƴƻΣ ȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǾȅǎǘŀǾŜƴ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇƳ ƛƴǾŜǎǘƛŎƝƳΣ 
ƪǘŜǊŞ ǇǌƛǎǇƝǾŀƧƝ ƪŜ ȊƳƝǊƶƻǾłƴƝ ȊƳŠƴȅ ƪƭƛƳŀǘǳ ŀκƴŜōƻ ǇǌƛȊǇǻǎƻōŜƴƝ 
ǎŜ ȊƳŠƴŠ ƪƭƛƳŀǘǳ όǾőŜǘƴŠ ǇƻŘǇǻǊƴȇŎƘ ŀκƴŜōƻ ǇǌŜŎƘƻŘƴȇŎƘ 
őƛƴƴƻǎǘƝύΦ !ǾǑŀƪ Ǿ ǎƻǳőŀǎƴŞ ŘƻōŠ ǎŜ ǾȊƘƭŜŘŜƳ ƪ nedostatku 
spolehlivých dat pracuje s ǘƝƳΣ ȌŜ ǇƻŘƝƭ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ 
ǳŘǊȌƛǘŜƭƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǇƻŘƭŜ ƴŀǌƝȊŜƴí o taxonomii je 0 %.  

½łǎŀŘŀ αǾȇȊƴŀƳƴŠ ƴŜǇƻǑƪƻȊƻǾŀǘά ǎŜ ǾȊǘŀƘǳƧŜ ǇƻǳȊŜ ƴŀ 
podkladové investice podfondu, které berou v úvahu kritéria EU 
ǇǊƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ őƛƴƴƻǎǘƛΦ tƻŘƪƭŀŘƻǾŞ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ȊōȇǾŀƧƝŎƝ őłǎǘƛ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜȊƻƘƭŜŘƶǳƧƝ kritéria EU 
ǇǊƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ őƛƴƴƻǎǘƛΦ 

. 

tǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ  

!őƪƻƭƛ ǎŜ ǇƻŘŦƻƴŘ Ǿ minulosti v praxi k ǇǻƧőƪłƳ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
neuchýlil, nyní se bude v ȊłǾƛǎƭƻǎǘƛ ƴŀ ǘǊȌƴƝ ǇƻǇǘłǾŎŜ ǾŠƴƻǾŀǘ 
ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǎ cílem vygŜƴŜǊƻǾŀǘ ŘŀƭǑƝ ǇǌƝƧŜƳ ǾŜ 
ŦƻǊƳŠ ǇƻǇƭŀǘƪǻ ǾȅōǊŀƴȇŎƘ Ȋ ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ ¢Ŝƴǘƻ 
ŘƻŘŀǘŜőƴȇ ǇǌƝƧŜƳ ōȅ ǇƻŘǇƻǌƛƭ ǇƻŘŦƻƴŘ Ǿ jeho snaze o ŘƻǎŀȌŜƴƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ŎƝƭŜ ǘƝƳΣ ȌŜ ōȅ ȊǾȇǑƛƭ ƧŜƘƻ ŎŜƭƪƻǾƻǳ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘΦ 
hőŜƪłǾŀƴł ŀ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ǵǊƻǾŜƶ !¦aΣ ƪǘŜǊƻǳ ƭȊŜ ǇǌŜǾŞst 
ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴłƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ 
je uvedena v ǇǌƝƭƻȊŜ I. 

Rizikový profil podfondu 

/ŜƭƪƻǾŞ ǘǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪƻ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ dluhopisy a ƧƛƴȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ 
ƴłǎǘǊƻƧƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƪ ŘƻǎŀƘƻǾłƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƧŜ ǇƻǾŀȌƻǾłƴƻ 
za vysokŞΦ ¢ȅǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ Ƨǎƻǳ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴȅ ǊǻȊƴȇƳƛ ŦŀƪǘƻǊȅΦ 
tŀǘǌƝ ƳŜȊƛ ƴŠ ȊŜƧƳŞƴŀ ǾȇǾƻƧ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊƘǻ ŀ ekonomický vývoj 
ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǘŠŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǎŀƳƛ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴƛ 
ƻōŜŎƴȇƳ ǎǘŀǾŜƳ ǎǾŠǘƻǾŞ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ŀ ekonomickými a politickými 
podmínkami v ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ȊŜƳƝŎƘΦ hőŜƪłǾŀƴŞ ǵǾŠǊƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻΣ 
ǊƛȊƛƪƻ ǎŜƭƘłƴƝ ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƧŜ ǾȅǎƻƪŞΦ wƛȊƛƪƻ 
likvidity podfondu je nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity mohou 
nastat v ǇǌƝǇŀŘŠΣ ƪŘȅ ƧŜ ƻōǘƝȌƴŞ ǇǊƻŘŀǘ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪƻǳ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾƻǳ 
investici. Navíc mohou mít velký vliv na výkonnost podfondu i 
ǾȇƪȅǾȅ ƳŠƴΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ ǎ ƪƻƴƪǊŞǘƴƝƳ ȊŀƳŠǌŜƴƝƳ Ƨǎƻǳ ƳƴƻƘŜƳ ǾƝŎŜ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŞ ƴŜȌ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǊǻȊƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ LƴǾŜǎǘƻǊ 
ƴŜƳł ȌłŘƴƻǳ ȊłǊǳƪǳΣ ȌŜ ǇǻǾƻŘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ȊƝǎƪł ȊǇŠǘΦ wƛȊƛƪƻ ǎǇƻƧŜƴŞ 
s ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ŘŜǊƛǾłǘȅ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ őłǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLΥ αwƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ 
ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎάΦ 

wƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƳƻƘƻǳ ƳƝǘ ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ Ǿȇƴƻǎȅ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ aŜȊƛ ǊƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊȇƳ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǇƻŘŦƻnd 
ǾȅǎǘŀǾŜƴΣ ǇŀǘǌƝ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘΥ 

ŀύ ǇǌƝǊƻŘƴƝ ƪŀǘŀǎǘǊƻŦȅ 

b) politické nepokoje 

Ŏύ ǎƻŎƛƻŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ ƴŀǇŠǘƝ 

bŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ǊƛȊƛƪ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƭȊŜ ǊƛȊƛƪŀ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 
v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƪŀǘŜƎƻǊƛȊƻǾŀǘ Ƨŀƪƻ ǾȅǎƻƪłΣ ǎǘǌŜŘƴƝ ƴŜōƻ 
nízká. Rizikový profil ƪǾŀƭƛǘŀǘƛǾƴŠ ǎǾŠŘőƝ ƻ tom, s jakou 
ǇǊŀǾŘŠǇƻŘƻōƴƻǎǘƝ ŀ v ƧŀƪŞ ƳƝǌŜ ōǳŘƻǳ ƳƝǘ ǊƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ 
ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ ¢ƻ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴƻ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ 
a výsledku integrace environmentálních, sociálních a správních 
ŦŀƪǘƻǊǻ Řƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳ podfondu. Rizikový profil 
podfondu v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƧŜ ǎǘǌŜŘƴƝΦ 

Globální expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty 
v riziku (Value at Risk ς ±ŀwύΣ Ƨŀƪ ƧŜ ŘłƭŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ 2łǎǘƛ 
LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ YŀǇƛǘƻƭŀ L±Υ α¢ŜŎƘƴƛƪȅ ŀ nástrƻƧŜάΣ !Υ 
α±ǑŜƻōŜŎƴł ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝάΦ 

  

Profil typického investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊǾƭłǑǘŠ ȊŀƳŠǌŜƴ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪŞ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ŘƭŜ ŘŜŦƛƴƛŎŜ 
v őłǎǘƛ LL αLƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻάΦ 

Typ fondu 

LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǎ pevnými výnosy 

wŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŀ 

Americký dolar (USD) 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ ό{ƛƴƎŀǇƻǊŜύ [ǘŘΦ ŀ NN 
LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ bƻǊǘƘ !ƳŜǊƛŎŀ [[/Φ ǇǻǎƻōƝ Ƨŀƪƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ 
ƳŀƴŀȌŜǊΦ ± ǇǌƝǇŀŘŠ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ ό{ƛƴƎŀǇƻǊŜύ [ǘŘΦ se 
toto delegování týká asijsko-ǇŀŎƛŦƛŎƪŞ őłǎǘƛ ǇƻǊǘŦolia. V ǇǌƝǇŀŘŠ bb 
Investment Partners North America LLC. Toto delegování 
ǇǊŀǾƻƳƻŎƛ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ǳǊőƛǘŞ ǎƭƻȌƪȅ ǇǊƻŎŜǎǳ ǎǇǊłǾȅ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǘŀƪΣ Ƨŀƪ ƧŜ 
ǘƻ ǾƘƻŘƴŞ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ ŘŀƴŞ őŀǎƻǾŞ Ȋƽƴȅ ƴŜōƻ ƳƝǎǘƴƝƘƻ ǘǊƘǳΦ 

 

http://www.nnip.com/
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¢ǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency) 

LƴŦƻǊƳŀŎŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊƻ ƪŀȌŘƻǳ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

Výplatní den  ¢ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴƝ Řƴȅ Ǉƻ ǇƭŀǘƴŞƳ Řƴƛ ƻŎŜƴŠƴƝΦ 

5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ 

±ŜǑƪŜǊŞ ȊƛǎƪȅΣ ȊǘǊłǘȅ ŀ výdaje spojené s ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ȊŀƧƛǑǙǳƧƝŎƝ ƳŠƴȅΣ ƪǘŜǊŞ ƳŀƧƝ ǾȊǘŀƘ ƪ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘŠ ŀƪǘƛǾΣ 
ōǳŘƻǳ ŀƭƻƪƻǾłƴȅ ǇƻǳȊŜ Řƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ  
U ŘƻŘŀǘŜőƴȇŎƘ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǵőǘƻǾłƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǾŜ ǾȇǑƛ 
0,04 %. 
{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƪ dispozici na www.nnip.com. 
 

 

¢ǌƝŘŀ 
akcií 

Maximální 
servisní 
poplatek 

Maximální 
správcovský 

poplatek  

Fixní 
servisní 
poplatek 

Maximální 
poplatek za 

úpis 

Maximální 
poplatek 

za konverzi 

Poplatek za 
distribuci 

I - 0,72 % 0,15 % 2 % - - 

N - 0,50 % 0,25 % - - - 

P - 1,00 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

R - 0,72 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

S - 0,72 % 0,15 % 2 % - - 

X - 1,50 % 0,25 % 5 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích  
- 

Z 0,15 % - - - - - 

Zz - - - - - - 
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NN (L) Emerging Markets Debt Short Duration (Hard Currency)

Úvod 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ōȅƭ ȊŀƭƻȌŜƴ нфΦ ōǌŜȊƴŀ нлмуΦ  

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŎƝƭŜ ŀ politika 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ǎǇǊŀǾƻǾłƴ ŀƪǘƛǾƴŠ ŀ jeho cílem je realizovat 
ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾŀƴŞ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜΣ ȊŜƧƳŞƴŀ όƳƛƴƛƳłƭƴŠ нκо portfolia) do 
ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǎ pevným výnosem a ƴłǎǘǊƻƧǻ 
ǇŜƴŠȌƴƝho trhu s pevným výnosem vydaných státními nebo 
soukromými emitenty z rozvojových zemí s ƴƝȊƪȇƳƛ ƴŜōƻ ǎǘǌŜŘƴƝƳƛ 
ǇǌƝƧƳȅΦ ¢ȅǘƻ ȊŜƳŠ Ƨǎƻǳ őŀǎǘƻ ƻȊƴŀőƻǾłƴȅ Ƨŀƪƻ αȊŜƳŠ ǎ rozvíjejícími 
ǎŜ ǘǊƘȅάΦ tǊǻƳŠǊƴł ǾłȌŜƴł Řƻōŀ ǘǊǾłƴƝ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ƴŜǇǌŜǎłƘƴŜ ǘǌƛ 
roky. 

±ŠǘǑƛƴŀ investic je realizována v WƛȌƴƝ ŀ {ǘǌŜŘƴƝ !ƳŜǊƛŎŜ όǾőŜǘƴŠ 
YŀǊƛōƛƪǳύΣ ǎǘǌŜŘƴƝ 9ǾǊƻǇŠΣ ǾȇŎƘƻŘƴƝ 9ǾǊƻǇŠΣ !ǎƛƛΣ !ŦǊƛŎŜ ŀ na Blízkém 
ǾȇŎƘƻŘŠΦ YƻƴƪǊŞǘƴŠƧƛ ōǳŘƻǳ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ǎƳŠǌƻǾłƴȅ Řƻ ȊŜƳƝΣ 
u ƪǘŜǊȇŎƘ ƧŜ ƳŀƴŀȌŜǊ ǎŎƘƻǇŜƴ ȊƘƻŘƴƻǘƛǘ ƪƻƴƪǊŞǘƴƝ ǇƻƭƛǘƛŎƪł 
a ekonomická rizika, a Řƻ ȊŜƳƝΣ ǾŜ ƪǘŜǊȇŎƘ ǇǊƻōŠƘƭȅ ǳǊőƛǘŞ 
ekonomické reformy a ƪǘŜǊŞ ŘƻǎłƘƭȅ ǳǊőƛǘȇŎƘ ǊǻǎǘƻǾȇŎƘ ŎƝƭǻΦ 
tƻƳŠǌƻǾłƴƻ Ȋŀ ƻōŘƻōƝ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ƭŜǘ ǎŜ ǘŜƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎƴŀȌƝ 
ǇǌŜŘǎǘƛƘƴƻǳǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǎǊƻǾƴłǾŀŎƝƘƻ ƛƴŘŜȄǳ ǳǾŜŘŜƴŞƘƻ Ǿ ǇǌƝƭƻȊŜ 
LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ LƴŘŜȄ ǎŜ ƴŜǇƻǳȌƝǾł ǇǊƻ ƪƻƴǎǘǊǳƪŎƛ 
ǇƻǊǘŦƻƭƛŀΣ ŀƭŜ ǇƻǳȊŜ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ ƳŠǌŜƴƝ ǾȇƪƻƴǳΦ 

V ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ƧŜ ǎǘŀƴƻǾŜƴƻΣ ȌŜ ƧŀƪłƪƻƭƛǾ ƭƛƪǾƛŘƴƝ ŀƪǘƛǾŀΣ ƪǘŜǊł Ƨǎƻǳ 
ŘǊȌŜƴŀ ǇƻǳȊŜ Ƨŀƪƻ ŘƻǇƭƶƪƻǾłΣ ƴŜōǳŘƻǳ Ǉǌƛ ƪŀƭƪǳƭŀŎƛ ǾȇǑŜ 
ǳǾŜŘŜƴŞƘƻ ŘǾƻǳǘǌŜǘƛƴƻǾŞƘƻ ƭƛƳƛǘǳ ōǊłƴŀ Ǿ úvahu. 

tǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ǾȅŘŀƴŞ ǾŜǌŜƧƴȇƳ ǎŜƪǘƻǊŜƳ ƴŜōƻ 
ǎƻǳƪǊƻƳȇƳ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳ ȊŀƘǊƴǳƧƝ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ǎ pevným 
úrokem, dluhopisy s plovoucím úrokem, dluhopisy s warranty 
a ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴŞ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅΣ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ǾȊƴƛƪƭŞ Ǿ ŘǻǎƭŜŘƪǳ 
restrukturalizace syndikovaných nebo ōŀƴƪƻǾƴƝŎƘ ǵǾŠǊǻ 
όƴŀǇǌΦ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ǘȅǇǳ α.ǊŀŘȅάύ ŀ ǇƻŘǌƝȊŜƴŞ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅΦ tƻƧŜƳ 
αƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳά ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧŜ ȊŜƧƳŞƴŀΣ ŀƭŜ ƴŜ ǾȇƘǊŀŘƴŠΣ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǾƪƭŀŘǻΣ ƻōŎƘƻŘƻǾŀǘŜƭƴȇŎƘ ƧƛǎǘƛƴΣ ƪǊłǘƪƻŘƻōȇŎƘ 
ƻōƭƛƎŀŎƝΣ ǎǘłǘƴƝŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ǵǾŠǊƻǾȇŎƘ institucí. 
¢Ŝƴǘƻ ǾȇőŜǘ ƴŜƴƝ ǾȅőŜǊǇłǾŀƧƝŎƝΦ 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅΣ ƧŜƧƛŎƘȌ 
ǵǾŠǊƻǾł ƪǾŀƭƛǘŀ Ƴł ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǘǳǇŜƶ ƴŜōƻ ƧŜ ǇƻŘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ 
ǎǘǳǇƴŠƳΦ ± ǘƻƳǘƻ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ƳǻȌŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ ǘŀƪŞ ǾȅōǊŀǘ 
nehodnocené cenné papíry, ktŜǊȇƳ ƧŜ ǳŘŠƭŜƴ ƛƴǘŜǊƴƝ ǊŀǘƛƴƎΦ 
¦ŘŠƭŜƴȇ ƛƴǘŜǊƴƝ ǊŀǘƛƴƎ ƧŜ ǇƻǘŞ ǇǊŀǾƛŘŜƭƴŠ ǇǌŜƘƻŘƴƻŎƻǾłƴ Ƨŀƪƻ 
u ƧƛƴȇŎƘ ƘƻŘƴƻŎŜƴȇŎƘ ŘƭǳƘƻǾȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ 
ƳŀƴŀȌŜǊ Ƴł Ȋŀ ŎƝƭ ǳŘǊȌƻǾŀǘ ǇǊǻƳŠǊƴȇ ǊŀǘƛƴƎ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŀ 
... ƴŜōƻ ƭŜǇǑƝΦ 

Podfond nebude investovat Řƻ ǊǳǎƪȇŎƘ ŀƪŎƛƝΣ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ŀƴƛ ƴłǎǘǊƻƧǻ 
ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ƧŜƧƛŎƘȌ ǾȅǇƻǌłŘłƴƝκŘƻǊǳőŜƴƝ ƧŜ ƳƻȌƴƻ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀǘ 
ǇƻǳȊŜ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ǊǳǎƪŞƘƻ ǎȅǎǘŞƳǳΦ tƻŘŦƻƴŘ ǾǑŀƪ ōǳŘŜ 
ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ǘŀƪƻǾȇŎƘ ǊǳǎƪȇŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ŀ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ 
ǘǊƘǳΣ ƧŜƧƛŎƘȌ ǾȅǇƻǌłŘłƴƝκŘƻǊǳőŜƴƝ ƧŜ ƳƻȌƴƻ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀǘ 
ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ǎȅǎǘŞƳǳ /ƭŜŀǊǎǘǊŜŀƳ ƴŜōƻ 9ǳǊƻŎƭŜŀǊΦ 

α¢ǾǊŘƻǳ ƳŠƴƻǳά Ƨǎƻǳ ƳȅǑƭŜƴȅ ƳŠƴȅ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ !ƪǘƛǾŀΣ Řƻ 
kterých podfond investuje, jsou denominována v ƳŠƴłŎƘ 
ekonomicky rozvinutých a ǇƻƭƛǘƛŎƪȅ ǎǘŀōƛƭƴƝŎƘ ȊŜƳƝΣ ƧŜȌ Ƨǎƻǳ őƭŜny 
OECD. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǊƻǾƴŠȌ ǇƻŘǇǻǊƴŠ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ƧƛƴȇŎƘ 
tǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ όǾőŜǘƴŠ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ tǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ 
ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳΣ ǇƻŘƳƝƴŠƴȇŎƘ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
ƳŀȄƛƳłƭƴŠ Řƻ ǾȇǑŜ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ōŜȊ 
ǊŀǘƛƴƎǳ Řƻ ǾȇǑŜ нл ҈ őƛǎǘŞ ǵőŜǘƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ błǎǘǊƻƧǻ 
ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǘȅǇǳ αwǳƭŜ мпп!άΣ ǇƻŘƝƭǻ Ǿ SKIPCP 
a jiných SKI a ǾƪƭŀŘǻΣ ƧŜȌ Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴȅ Ǿ 2łǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ 

YŀǇƛǘƻƭŀ LLL αLƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƻƳŜȊŜƴƝάΣ hŘŘƝƭ ! α½ǇǻǎƻōƛƭŞ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜάΦ 
InvestƛŎŜ Řƻ ǇƻŘƝƭǻ {YLt/t ŀ {YL ƴŜƳƻƘƻǳ ǇǌŜǎłƘƴƻǳǘ ŎŜƭƪŜƳ мл % 
őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾΦ tƻƪǳŘ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ǿŀǊǊŀƴǘǻ 
k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳΣ ǳǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ 
ŀƪǘƛǾ ƳǻȌŜ ǾȊƘƭŜŘŜƳ ƪ ǾȅǑǑƝ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠ ƘƻŘƴƻǘȅ ǿŀǊǊŀƴǘǳ ƪƻƭƝǎŀǘ 
ǾƝŎŜΣ ƴŜȌ ǇƻƪǳŘ ōȅ Ǉodfond investoval do podkladových aktiv. 
tƻŘŦƻƴŘ ǎƛ ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ ōŀƴƪƻǾƴƝ ǾƪƭŀŘƻǾŞ ǵőǘȅΣ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ 
ƻƪŀƳȌƛǘŞƘƻ ŘƛǎǇƻƴƻǾłƴƝ ƘƻǘƻǾƻǎǘƝΣ ǳƭƻȌŜƴƻǳ ƴŀ ōŠȌƴŞƳ ǵőǘǳΦ ¢ȅǘƻ 
ŘǊȌōȅ ƴŜǎƳƝ Ȋŀ ōŠȌƴȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪ ǇǌŜƪǊƻőƛǘ нл ҈ őƛǎǘȇŎƘ 
aktiv podfondu. Ekvivalenty hotovosti, jako jsou vklady, nástroje 
ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ŀ ŦƻƴŘȅ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǇƻǳȌƛǘȅ ǇǊƻ 
ǵőŜƭȅ ǌƝȊŜƴƝ ƘƻǘƻǾƻǎǘƛ ŀ také v ǇǌƝǇŀŘŠ ƴŜǇǌƝȊƴƛǾȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ 
podmínek. 

tƻŘŦƻƴŘ ƴŜōǳŘŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǎ ǊŀǘƛƴƎŜƳ ǇƻŘ ǎǘǳǇƴŠƳ .-
κ.о ǳŘŠƭŜƴȇƳ ƴŜȊłǾƛǎƭȇƳƛ ǊŀǘƛƴƎƻǾȇƳƛ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƳƛ Ƨŀƪƻ ƴŀǇǌΦ 
{ǘŀƴŘŀǊŘ ϧ tƻƻǊΩǎΣ aƻƻŘȅΨǎ ƴŜōƻ CƛǘŎƘ ƴŜōƻ ǎ ekvivalentním 
ǊŀǘƛƴƎŜƳ ŘƭŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ƳŀƴŀȌŜǊŀΣ ǇƻƪǳŘ ƴłǎǘǊƻƧ ƴŜōȅƭ 
hodnocen. 

Pokud má nástroj rating pouze od jedné z ǾȇǑŜ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ 
ratingových agentur, bude platit tento rating. Pokud má rating 
pouze od dvou nebo více takových ratingových agentur, bude platit 
ŘǊǳƘȇ ƴŜƧƭŜǇǑƝ ǊŀǘƛƴƎΦ 

YŀȌŘȇ ŎŜƴƴȇ ǇŀǇƝǊΣ ǳ ƴŠƘƻȌ ƴłǎƭŜŘƴŠ ŘƻǑƭƻ ƪŜ ǎƴƝȌŜƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅ ǇƻŘ 
B-κ.о ƴŜōƻ ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘƴƝΣ ƳǻȌŜ ōȇǘ ŘǊȌŜƴ Ǉƻ Řƻōǳ ǑŜǎǘƛ ƳŠǎƝŎǻΣ 
pokud nepǌŜŘǎǘŀǾǳƧŜ ǾƝŎŜ ƴŜȌ о ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳΤ 
v ǘŀƪƻǾŞƳ ǇǌƝǇŀŘŠ ƳǳǎƝ ōȇǘ ǇǊƻŘłƴ ƻƪŀƳȌƛǘŠΦ 

S ǵƳȅǎƭŜƳ ŘƻǎłƘƴƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƳǻȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǊƻǾƴŠȌ ǾȅǳȌƝǘ 
ȊŜƧƳŞƴŀ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻΥ 

- opce a futures k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ƴŜōƻ 
ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΤ 

- futures a opce na burzovní indexy; 

- futures, opce a swapy k ǵǊƻőŜƴȇƳ ƴłǎǘǊƻƧǻƳΤ 

- výkonové swapové operace; 

- ŦƻǊǿŀǊŘƻǾŞ ƳŠƴƻǾŞ ƪƻƴǘǊŀƪǘȅΣ ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ƳŠƴƻǾŞ 
kontrakty a ǘǊŀƴǎŀƪŎŜΣ ƳŠƴƻǾŞ ƪǳǇƴƝ ŀ prodejní opce 
a ƳŠƴƻǾŞ ǎǿŀǇȅΤ 

- ŦƛƴŀƴőƴƝ Řeriváty vztahující se k ǵǾŠǊƻǾŞƳǳ ǊƛȊƛƪǳΣ ȊŜƧƳŞƴŀ 
ǵǾŠǊƻǾŞ ŘŜǊƛǾłǘȅΣ Ƨŀƪƻ Ƨǎƻǳ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǎǿŀǇȅ ǵǾŠǊƻǾŞƘƻ 
selhání, indexy a ƪƻǑŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƴŜōǳŘŜ ŀƪǘƛǾƴŠ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ŀƪŎƛƝΣ ŀƭŜ ƳǻȌŜ ȊƝǎƪŀǘ ŀƪŎƛŜ 
z restrukturalizace nebo jiným firemním zákrokem. Tyto akcie by 
ƳŠƭȅ ōȇǘ ǎ ƻƘƭŜŘŜƳ ƴŀ ƴŜƧƭŜǇǑƝ ȊłƧƳȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ Ŏƻ ƴŜƧŘǌƝǾŜ 
prodány. 

tǊƻǘƻȌŜ ǘȅǘƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ȊłǾƛǎŜƧƝ ƴŀ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪȇŎƘ ŦŀƪǘƻǊŜŎƘΣ ƴŜƴƝ 
ƳƻȌƴŞ ƧŜ ǎǊƻǾƴłǾŀǘ ǎ investicemi realizovanými v ǇǌŜŘƴƝŎƘ 
ǇǊǻƳȅǎƭƻǾȇŎƘ ȊŜƳƝŎƘΦ ± Ƴƛƴǳƭƻǎǘƛ ƴŠƪǘŜǊŞ ǊƻȊǾƻƧƻǾŞ ȊŜƳŠ ƻŘƭƻȌƛƭȅ 
ƴŜōƻ ȊŀǎǘŀǾƛƭȅ Ǉƭŀǘōȅ ŜȄǘŜǊƴƝŎƘ ȊłǾŀȊƪǻ ƻōǎŀƘǳƧƝŎƝŎƘ Ƨŀƪ ǵǊƻƪΣ ǘŀƪ 
ƪŀǇƛǘłƭΣ Ǿǻőƛ ŜƳƛǘŜƴǘǻƳ ȊŜ ǎǘłǘƴƝƘƻ ƛ soukromého sektoru. 

Tyto faktory mohou vést k ǎƛǘǳŀŎƛΣ ƪŘȅ ǎŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎǘŀƴŜ ƳŞƴŠ 
likvidním nebo zcela ztratí likviditu. 

¿ƛǾƻǘƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ŀ sociální charakteristiky 

Podfond  

podporuje environmentální a sociální charakteristiky, jak je 
popsáno v őƭłƴƪǳ 8 SFDR, definováním zejména významnosti 
environmentálních, sociálních a správních (ESG) rizik a ǇǌƝƭŜȌƛǘƻǎǘƝ 



   

NN (L) ς tǊƻǎǇŜƪǘ мΦ ǌƝƧƴŀ нлнн  Strana 63 z 280 

investic. Tyto informacŜ Ƨǎƻǳ ǇƻŘŦƻƴŘŜƳ ȊŀőƭŜƴŠƴȅ Řƻ ƧŜƘƻ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇǌƝǎǘǳǇǳ ƛƴǘŜƎǊŀŎŜ 9{D 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ LƴǘŜƎǊŀŎŜ 9{DΣ Ƨŀƪ Ƨƛ ǇǊƻ ǾƭŀǎǘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ 
ǇƻǇƛǎǳƧŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ Ǿ αtƻƭƛǘƛŎŜ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ 
ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb LtάΣ ǎǘŀƴƻǾǳƧŜΣ ȌŜ ŦŀƪǘƻǊȅ E, S a G musí 
být v ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇǊƻƪŀȊŀǘŜƭƴŠ ŀ ƪƻƴȊƛǎǘŜƴǘƴŠ ƘƻŘƴƻŎŜƴȅ 
a ȌŜ Ƨǎƻǳ ǎȅǎǘŜƳŀǘƛŎƪȇƳ ȊǇǻǎƻōŜƳ ŘƻƪǳƳŜƴǘƻǾłƴȅΦ  

tƻŘŦƻƴŘ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ ƪǊƛǘŞǊƛŀ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ȊŀƭƻȌŜƴł ƴŀ ƴƻǊƳłŎƘΣ ŎƻȌ ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ ƪ vyloǳőŜƴƝΣ Ƨŀƪ ƧŜ 
uvedeno v őłǎǘƛ LΥ α½łƪƭŀŘƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛά Ǿ kapitole II: 
αLƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎƝŎƘάΦ ¢ŀƪƻǾł ǾȅƭƻǳőŜƴƝ Ƨǎƻǳ ȊłǾŀȊƴȇƳ ǇǊǾƪŜƳ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳΦ  

bŜŜȄƛǎǘǳƧŜ ȌłŘƴȇ ǾȊǘŀƘ ƳŜȊƛ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴƝƳƛ ŀ sociálními 
charakteristikami, které podporuje podfond a jeho index. 

5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ǘȇƪŀƧƝŎƝ ǎŜ ƪǊƛǘŞǊƛƝ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ 
ȊŀƭƻȌŜƴȇŎƘ ƴŀ ƴƻǊƳłŎƘ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ƨǎƻǳ ƪ dispozici 
k nahlédnutí v ƻŘŘƝƭǳ αtƻƭƛǘƛƪŀ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb Ltά ƴŀ ǿŜōƻǾŞ ǎǘǊłƴŎŜ www.nnip.com. 

½ǾŜǌŜƧƴŠƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝ ǇƻŘƭŜ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ taxonomii 

tƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ƴŜȊŀǾŀȊǳƧŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ 
ǳŘǊȌƛǘŜƭƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ Ǿ souladu s ǘŀȄƻƴƻƳƛƝΦ bŜƴƝ ǾǑŀƪ 
ǾȅƭƻǳőŜƴƻΣ ȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǾȅǎǘŀǾŜƴ Ǉodkladovým investicím, 
ƪǘŜǊŞ ǇǌƛǎǇƝǾŀƧƝ ƪŜ ȊƳƝǊƶƻǾłƴƝ ȊƳŠƴȅ ƪƭƛƳŀǘǳ ŀκƴŜōƻ ǇǌƛȊǇǻǎƻōŜƴƝ 
ǎŜ ȊƳŠƴŠ ƪƭƛƳŀǘǳ όǾőŜǘƴŠ ǇƻŘǇǻǊƴȇŎƘ ŀκƴŜōƻ ǇǌŜŎƘƻŘƴȇŎƘ 
őƛƴƴƻǎǘƝύΦ !ǾǑŀƪ Ǿ ǎƻǳőŀǎƴŞ ŘƻōŠ ǎŜ ǾȊƘƭŜŘŜƳ ƪ nedostatku 
spolehlivých dat pracuje s ǘƝƳΣ ȌŜ ǇƻŘƝƭ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ 
ǳŘǊȌƛǘŜƭƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǇƻŘƭŜ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ taxonomii je 0 %.  

½łǎŀŘŀ αǾȇȊƴŀƳƴŠ ƴŜǇƻǑƪƻȊƻǾŀǘά ǎŜ ǾȊǘŀƘǳƧŜ ǇƻǳȊŜ ƴŀ 
podkladové investice podfondu, které berou v úvahu kritéria EU 
ǇǊƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ őƛƴƴƻǎǘƛΦ tƻŘƪƭŀŘƻǾŞ 
investice zbývajíŎƝ őłǎǘƛ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜȊƻƘƭŜŘƶǳƧƝ ƪǊƛǘŞǊƛŀ 9¦ 
ǇǊƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ őƛƴƴƻǎǘƛΦ 

 

tǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ  

!őƪƻƭƛ ǎŜ ǇƻŘŦƻƴŘ Ǿ minulosti v praxi k ǇǻƧőƪłƳ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
neuchýlil, nyní se bude v ȊłǾƛǎƭƻǎǘƛ ƴŀ ǘǊȌƴƝ ǇƻǇǘłǾŎŜ ǾŠƴƻǾŀǘ 
ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǎ ŎƝƭŜƳ ǾȅƎŜƴŜǊƻǾŀǘ ŘŀƭǑƝ ǇǌƝƧŜƳ ǾŜ 
ŦƻǊƳŠ ǇƻǇƭŀǘƪǻ ǾȅōǊŀƴȇŎƘ Ȋ ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ ¢Ŝƴǘƻ 
ŘƻŘŀǘŜőƴȇ ǇǌƝƧŜƳ ōȅ ǇƻŘǇƻǌƛƭ ǇƻŘŦƻƴŘ Ǿ jeho snaze o ŘƻǎŀȌŜƴƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ŎƝƭŜ ǘƝƳΣ ȌŜ ōȅ ȊǾȇǑƛƭ ƧŜƘƻ ŎŜƭƪƻǾƻǳ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘΦ 
hőŜƪłǾŀƴł ŀ maȄƛƳłƭƴƝ ǵǊƻǾŜƶ !¦aΣ ƪǘŜǊƻǳ ƭȊŜ ǇǌŜǾŞǎǘ 
ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴłƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ 
je uvedena v ǇǌƝƭƻȊŜ I. 

Rizikový profil podfondu 

/ŜƭƪƻǾŞ ǘǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪƻ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ dluhopisy a ƧƛƴȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ 
ƴłǎǘǊƻƧƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƪ dosahování inveǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƧŜ ǇƻǾŀȌƻǾłƴƻ 
Ȋŀ ǾȅǎƻƪŞΦ ¢ȅǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ Ƨǎƻǳ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴȅ ǊǻȊƴȇƳƛ ŦŀƪǘƻǊȅΦ 
tŀǘǌƝ ƳŜȊƛ ƴŠ ȊŜƧƳŞƴŀ ǾȇǾƻƧ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊƘǻ ŀ ekonomický vývoj 
ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǘŠŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǎŀƳƛ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴƛ 
ƻōŜŎƴȇƳ ǎǘŀǾŜƳ ǎǾŠǘƻǾŞ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ a ekonomickými a politickými 
podmínkami v ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ȊŜƳƝŎƘΦ hőŜƪłǾŀƴŞ ǵǾŠǊƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻΣ 
ǊƛȊƛƪƻ ǎŜƭƘłƴƝ ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƧŜ ǾȅǎƻƪŞΦ 

Riziko likvidity podfondu je nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity 
mohou nastat v ǇǌƝǇŀŘŠΣ ƪŘȅ ƧŜ ƻōǘƝȌƴŞ prodat specifickou 
podkladovou investici. Investice s ƪƻƴƪǊŞǘƴƝƳ ȊŀƳŠǌŜƴƝƳ Ƨǎƻǳ 
ƳƴƻƘŜƳ ǾƝŎŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŞ ƴŜȌ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǊǻȊƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ 
LƴǾŜǎǘƻǊ ƴŜƳł ȌłŘƴƻǳ ȊłǊǳƪǳΣ ȌŜ ǇǻǾƻŘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ȊƝǎƪł ȊǇŠǘΦ wƛȊƛƪƻ 
spojené s ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ŘŜǊƛǾłǘȅ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ Ǉopsáno v őłǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLΥ αwƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ 
ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎάΦ 

wƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƳƻƘƻǳ ƳƝǘ ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ Ǿȇƴƻǎȅ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ aŜȊƛ ǊƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊȇƳ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ǾȅǎǘŀǾŜƴΣ ǇŀǘǌƝ ƴŀǇǌƝƪƭŀd: 

ŀύ ǇǌƝǊƻŘƴƝ ƪŀǘŀǎǘǊƻŦȅ 

b) politické nepokoje 

Ŏύ ǎƻŎƛƻŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ ƴŀǇŠǘƝ 

bŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ǊƛȊƛƪ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƭȊŜ ǊƛȊƛƪŀ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 
v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƪŀǘŜƎƻǊƛȊƻǾŀǘ Ƨŀƪƻ ǾȅǎƻƪłΣ ǎǘǌŜŘƴƝ ƴŜōƻ 
ƴƝȊƪłΦ wƛȊƛƪƻǾȇ ǇǊƻŦƛƭ ƪǾŀƭƛǘŀǘƛǾƴŠ ǎǾŠŘőƝ ƻ tom, s jakou 
ǇǊŀǾŘŠǇƻŘƻōƴƻǎǘƝ ŀ v ƧŀƪŞ ƳƝǌŜ ōǳŘƻǳ ƳƝǘ ǊƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ 
ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ ¢ƻ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴƻ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ 
a výsledku integrace environmentálních, sociálních a správních 
ŦŀƪǘƻǊǻ Řƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ wƛȊƛƪƻǾȇ ǇǊƻŦƛƭ 
podfondu v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƧŜ ǎǘǌŜŘƴƝΦ 

Globální expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty 
v riziku (Value at Risk ς ±ŀwύΣ Ƨŀƪ ƧŜ ŘłƭŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ 2łǎǘƛ 
LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ YŀǇƛǘƻƭŀ L±Υ α¢ŜŎƘƴƛƪȅ ŀ ƴłǎǘǊƻƧŜάΣ !Υ 
α±ǑŜƻōŜŎƴł ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝάΦ 

 

Profil typického investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊǾƭłǑǘŠ ȊŀƳŠǌŜƴ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪŞ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ŘƭŜ ŘŜŦƛƴƛŎŜ 
v őłǎǘƛ LL αLƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻάΦ 

Typ fondu 

LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǎ pevnými výnosy 

wŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŀ 

Americký dolar (USD) 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ NN Investment Partners (Singapore) Ltd a NN 
LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ bƻǊǘƘ !ƳŜǊƛŎŀ [[/Φ ǇǻǎƻōƝ Ƨŀƪƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ 
ƳŀƴŀȌŜǊΦ 
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¢ǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ bb ό[ύ 9ƳŜǊƎƛƴƎ aŀǊƪŜǘǎ 5Ŝōǘ {ƘƻǊǘ 5ǳǊŀǘƛƻƴ όIŀǊŘ /ǳǊǊŜƴŎȅύ 

LƴŦƻǊƳŀŎŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊƻ ƪŀȌŘƻǳ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

Výplatní den  ¢ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴƝ Řƴȅ Ǉƻ ǇƭŀǘƴŞƳ Řƴƛ ƻŎŜƴŠƴƝΦ 

5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ 

±ŜǑƪŜǊŞ ȊƛǎƪȅΣ ȊǘǊłǘȅ ŀ výdaje spojené s ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ȊŀƧƛǑǙǳƧƝŎƝ ƳŠƴȅΣ ƪǘŜǊŞ ƳŀƧƝ ǾȊǘŀƘ ƪ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘŠ ŀƪǘƛǾΣ 
ōǳŘƻǳ ŀƭƻƪƻǾłƴȅ ǇƻǳȊŜ Řƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ  
U ŘƻŘŀǘŜőƴȇŎƘ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǵőǘƻǾłƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǾŜ ǾȇǑƛ 
0,04 %. 
{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƪ dispozici na www.nnip.com. 
 

 

¢ǌƝŘŀ 
akcií 

Maximální 
servisní 
poplatek 

Maximální 
správcovský 

poplatek  

Fixní 
servisní 
poplatek 

Maximální 
poplatek za 

úpis 

Maximální 
poplatek 

za konverzi 

Poplatek za 
distribuci 

I - 0,50 % 0,15 % 2 % - - 

N - 0,50 % 0,20 % - - - 

P - 1,00 % 0,20 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

R - 0,50 % 0,20 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

X - 1,30 % 0,20 % 5 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

Z 0,15 % - - - - - 

Zz - - - - - - 
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NN (L) Emerging Markets Enhanced Index Sustainable Equity

Úvod 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ōȅƭ ȊŀƭƻȌŜƴ ǎ ǵőƛƴƴƻǎǘƝ ƻŘŜ ŘƴŜ млΦ ǇǊƻǎƛƴŎŜ нллм 
ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǾƪƭŀŘǳ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳ α[ŀǘƛƴ !ƳŜǊƛŎŀ 9ǉǳƛǘȅά 
όȊŀƭƻȌŜƴŞƘƻ ŘƴŜ нпΦ ƪǾŠǘƴŀ мффпύ ƳŜȊƛƴłǊƻŘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǎ variabilním kapitálem ING International SICAV. Dne 
мтΦ Řǳōƴŀ нлло ǘŜƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ǇǌŜǾȊŀƭ ǇƻŘŦƻƴŘ LbD ό[ύ LƴǾŜǎǘ .ǊŀȊƛƭ 
όȊŀƭƻȌŜƴȇ ŘƴŜ мтΦ ƭŜŘƴŀ нлллύ ŀ dne ннΦ ȊłǌƝ нлло ǇǌŜǾȊŀƭ ǇƻŘŦƻƴŘ 
BBL Invest Latin America. 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŎƝƭŜ ŀ politika 

¢Ŝƴǘƻ ŀƪǘƛǾƴŠ ǎǇǊŀǾƻǾŀƴȇ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ǎƴŀȌƝ ǎƛ ǾȅōǳŘƻǾŀǘ ǊƛȊƛƪƻǾȇ 
a výnosový profil, který je v souladu s profilem indexu, jak je 
uvedeno v ǇǌƝƭƻȊŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ todfond si klade za cíl 
ǇƻǎƝƭƛǘ ǇǊƻŦƛƭ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǾŜ ǎǊƻǾƴłƴƝ ǎ indexem aktivním 
ǳǇƭŀǘƶƻǾłƴƝƳ ƪǊƛǘŞǊƛƝ ƻǾŠǌƻǾłƴƝ 9{D ȊŀƳŠǌŜƴȇŎƘ ƴŀ ǇƻȊƛǘƛǾƴƝ ǾȇōŠǊ 
ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ŀƴŀƭȇȊȅ ǊƛȊƛƪ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴƝŎƘ ŀǎǇŜƪǘǻ ŀ ŀǎǇŜƪǘǻ 
správy a ǌƝȊŜƴƝΦ tƻŘŦƻƴŘ ǊƻǾƴŠȌ ǳǎƛƭǳje o ŘƻǎŀȌŜƴƝ ƴƛȌǑƝ ǳƘƭƝƪƻǾŞ 
intenzity v porovnání s indexem.  
tƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ ǇǌŜǾłȌƴŠ Řƻ ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾŀƴŞƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ 
skládajícího se z ŀƪŎƛƝ ŀκƴŜōƻ ƧƛƴȇŎƘ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
όǾőŜǘƴŠ ǇǊŜŦŜǊŜƴőƴƝŎƘ ŀƪŎƛƝύ ǾȅŘłǾŀƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƳƛΣ ƪǘŜǊŞ jsou 
ȊŀƭƻȌŜƴȅΣ ƪƻǘƻǾłƴȅ ƴŜōƻ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴȅ Ǿ rozvojových zemích 
v [ŀǘƛƴǎƪŞ !ƳŜǊƛŎŜ όǾőŜǘƴŠ YŀǊƛōƛƪǳύΣ !ǎƛƛ όƪǊƻƳŠ WŀǇƻƴǎƪŀύΣ 
±ȇŎƘƻŘƴƝ 9ǾǊƻǇŠΣ {ǘǌŜŘƴƝƳ ǾȇŎƘƻŘŠ ŀ Africe, nebo pokud 
ǇƻŘǎǘŀǘƴł őłǎǘ ƧŜƧƛŎƘ Ǿȇƴƻǎǻ őƛ Ȋƛǎƪǻ ǇƻŎƘłȊƝ Ȋ ǊƻȊǾƝƧŜƧƝŎƝŎƘ ǎŜ ǘǊƘǻΦ 
YǊƻƳŠ ǘƻƘƻ ǘȅǘƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǎƭŜŘǳƧƝ Ǉƻƭƛǘƛƪǳ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞƘƻ ǊƻȊǾƻƧŜ 
a kombinují respektování sociálních zásad (jako jsou lidská práva, 
ƴŜŘƛǎƪǊƛƳƛƴŀŎŜΣ ōƻƧ ǇǊƻǘƛ ŘŠǘǎƪŞ ǇǊłŎƛύ ŀ environmentálních zásad 
ǎŜ ȊŀƳŠǌŜƴƝƳ ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴƝ ŎƝƭŜΦ ±ȇōŠǊ ŘǊȌŜō ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴ na 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘΣ ƪǘŜǊŞ ƴŜƧƭŞǇŜ ǎǇƭƶǳƧƝ ƪƻƳōƛƴŀŎƛ ǘŠŎƘǘƻ ƪǊƛǘŞǊƛƝΣ ŀ je 
z ǾŜƭƪŞ őłǎǘƛ ǳǊőŜƴ ǇǌƝǎǘǳǇŜƳ αōŜǎǘ-in-Ŏƭŀǎǎά όǇƻȊƛǘƛǾƴƝ ǎŎǊŜŜƴƛƴƎύΦ 
¢Ŝƴǘƻ ƛƴŘŜȄ ƻŘǊłȌƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ƴŀǑƛŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΦ tƻŘŦƻƴŘ ƴŜǎƳƝ 
ȊŀƘǊƴƻǾŀǘ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ ƪǘŜǊŞ ƴŜƧǎƻǳ ǎƻǳőłǎǘƝ 
ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ƛƴŘŜȄǳΣ ŀƭŜ ƳƻƘƻǳ ǎŜ ȊŘŜ ƻōƧŜǾƛǘ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ 
z ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊŀƭƛȊŀŎŜ ƴŜōƻ ƧƛƴŞ ȊłǎŀŘƴƝ ǇǊƻƳŠƴȅ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ ¢ȅǘƻ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ōȅ ƳŠƭȅ ōȇǘ ǎ ƻƘƭŜŘŜƳ ƴŀ ƴŜƧƭŜǇǑƝ ȊłƧƳȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ Ŏƻ 
ƴŜƧŘǌƝǾŜ ǇǊƻŘłƴȅΦ ±ȊƘƭŜŘŜƳ ƪ ǾȅƭƻǳőŜƴƝ ŀƪŎƛƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΣ ƪǘŜǊŞ 
nejsou ȊǇǻǎƻōƛƭŞ Ǿ ŘǻǎƭŜŘƪǳ Ǉƻƭƛǘƛƪȅ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛΣ ƧŜ 
ǇǊŀǾŘŠǇƻŘƻōƴŞΣ ȌŜ ŜȄƛǎǘǳƧŜ ǊƻȊŘƝƭ ƳŜȊƛ ǎƭƻȌŜƴƝƳ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ 
podfondu a ǎƭƻȌŜƴƝƳ ƛƴŘŜȄǳΣ ŎƻȌ ǾŜŘŜ ƪ ǘƻƳǳΣ ȌŜ ǎŜ ǇƻƳŠǊ ǊƛȊƛƪŀ 
a Ǿȇƴƻǎƴƻǎǘƛ ƻŘŎƘȅƭǳƧŜ ƻŘ ǇǊƻŦƛƭǳ ƛƴŘŜȄǳΦ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ 
ǇƻǳȌƝǾł ƪ sestavení portŦƻƭƛŀ ƻǇǘƛƳŀƭƛȊŀőƴƝ ƳŜǘƻŘƛƪǳ ǎ cílem 
ŘƻǎłƘƴƻǳǘ ǘŀƪƻǾŞƘƻ ǇƻƳŠǊǳ ǊƛȊƛƪŀ ŀ výnosnosti, který bude 
v souladu s ǘŀƪƻǾȇƳǘƻ ǇƻƳŠǊŜƳ ƛƴŘŜȄǳΦ  

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǊƻǾƴŠȌ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ƧƛƴȇŎƘ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƝǊǻ όǾőŜǘƴŠ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ Řƻ ǾȇǑŜ 
10 ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ǇƻŘƝƭǻ 
v ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘŜŎƘ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝŎƝŎƘ 
dƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ Ǿ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ 
fondech a ǾƪƭŀŘǻΣ ƧŜȌ Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴȅ Ǿ őłǎǘƛ III tohoto prospektu. 
LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǇƻŘƝƭǻ {YLt/t ŀ {YL ƴŜƳƻƘƻǳ ǇǌŜǎłƘƴƻǳǘ ŎŜƭƪŜƳ мл % 
őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾΦ tƻƪǳŘ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ǿŀǊǊŀƴǘǻ 
k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳΣ ǳǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ 
ŀƪǘƛǾ ƳǻȌŜ ǾȊƘƭŜŘŜƳ ƪ ǾȅǑǑƝ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠ ƘƻŘƴƻǘȅ ǿŀǊǊŀƴǘǳ ƪƻƭƝǎŀǘ 
ǾƝŎŜΣ ƴŜȌ ǇƻƪǳŘ ōȅ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƭ Řƻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ŀƪǘƛǾΦ 
tƻŘŦƻƴŘ ǎƛ ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ ōŀƴƪƻǾƴƝ ǾƪƭŀŘƻǾŞ ǵőǘȅΣ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ 
ƻƪŀƳȌƛǘŞƘƻ ŘƛǎǇƻƴƻǾłƴƝ ƘƻǘƻǾƻǎǘƝΣ ǳƭƻȌŜƴƻǳ ƴŀ ōŠȌƴŞƳ ǵőǘǳΦ ¢ȅǘƻ 
ŘǊȌōȅ ƴŜǎƳƝ Ȋŀ ōŠȌƴȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪ ǇǌŜƪǊƻőƛǘ нл ҈ őƛǎǘȇŎƘ 
aktiv podfondu. Ekvivalenty hotovosti, jako jsou vklady, nástroje 
ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ŀ ŦƻƴŘȅ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǇƻǳȌƛǘȅ ǇǊƻ 
ǵőŜƭȅ ǌƝȊŜƴƝ ƘƻǘƻǾosti a také v ǇǌƝǇŀŘŠ ƴŜǇǌƝȊƴƛǾȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ 
podmínek. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ ŀȌ нл ҈ ǎǾȇŎƘ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ Řƻ őƝƴǎƪȇŎƘ 
ŀƪŎƛƝ ǘǌƝŘȅ ! ǾȅŘŀƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƳƛ ȊŀƭƻȌŜƴȇƳƛ Ǿ 2[w ǇǌŜǎ {ǘƻŎƪ 
/ƻƴƴŜŎǘΦ tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǘŜŘȅ ǾȅǎǘŀǾŜƴ ǊƛȊƛƪǻƳ 2[w ǾőŜǘƴŠ 
ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǊƛȊƛƪŀ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎƪŞ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎŜΣ ǊƛȊƛƪŀ ȊƳŠƴȅ ǎƻŎƛłƭƴƝ 
nebo ekonomické politiky, rizika likvidity a ǾƻƭŀǘƛƭƛǘȅΣ ƳŠƴƻǾŞƘƻ 
rizika RMB a rizika vztahujícího se k ȊŘŀƴŠƴƝ Ǿ 2[wΦ tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ǘŀƪŞ 
ǾȅǎǘŀǾŜƴ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪȇƳ ǊƛȊƛƪǻƳ ǾȊǘŀƘǳƧƝŎƝƳ ǎŜ ƪ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ǇǌŜǎ 
propojené ōǳǊȊȅ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘΣ Ƨŀƪƻ Ƨǎƻǳ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ƳƴƻȌǎǘŜǾƴƝ 
omezení, zastavení obchodování, provozní riziko a kolísání ceny 
őƝƴǎƪȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ǘǌƝŘȅ !Σ ǇǌŜǾłȌƴŠ ǘŜƘŘȅΣ ƪŘȅȌ ǇǊƻǇƻƧŜƴŞ ōǳǊȊȅ {ǘƻŎƪ 
Connect neobchodují, ale trh v 2[w ƧŜ ƻǘŜǾǌŜƴΦ tǊƻƎǊŀƳ {ǘƻŎƪ 
Connect je rŜƭŀǘƛǾƴŠ ƴƻǾȇΣ ŀ ǇǊƻǘƻ ƴŜƧǎƻǳ ƴŠƪǘŜǊł ƴŀǌƝȊŜƴƝ 
otestována a ƳƻƘƻǳ ǎŜ ƳŠƴƛǘΣ ŎƻȌ ƳǻȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ƴŜƎŀǘƛǾƴŠ 
ovlivnit. Rizika spojená s ƛƴǾŜǎǘƛŎŜƳƛ Řƻ őƝƴǎƪȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ǘǌƝŘȅ ! jsou 
ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴŀ Ǿ 2łǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ YŀǇƛǘƻƭŜ LLΥ αwƛȊƛƪŀ 
související s ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎάΦ 

S ǵƳȅǎƭŜƳ ŜŦŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ǌƝȊŜƴƝ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ƳǻȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǊƻǾƴŠȌ ǾȅǳȌƝǘ 
ȊŜƧƳŞƴŀΣ ŀƭŜ ƴƛƪƻƭƛǾ ǾȇƘǊŀŘƴŠΣ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻΥ 

- opce a futures k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ƴŜōƻ 
ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΤ 

- futures a opce na indexy; 

- futures, opce a swapy k ǵǊƻőŜƴȇƳ ƴłǎǘǊƻƧǻƳΤ 

- výkonové swapové operace; 

- forwardové obchody v ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ƳŠƴłŎƘ ŀ ƳŠƴƻǾŞ ƻǇŎŜΦ 

Rizika spojená s ǾȅǳȌƛǘƝƳ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ Ȋŀ ƧƛƴȇƳƛ ǵőŜƭȅ ƴŜȌ 
k ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴŀ Ǿ 2łǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ YŀǇƛǘƻƭŜ LLΥ 
αwƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎάΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ ǇǌƝǎǘǳǇ ŀƪǘƛǾƴƝ ǎǇǊłǾȅ ƳƛƳƻ ƧƛƴŞ ǘƝƳΣ ȌŜ ƻǘŜǾƝǊł 
ƴŀŘǾłȌŜƴŞ ŀ ǇƻŘǾłȌŜƴŞ ǇƻȊƛŎŜ ƻǇǊƻǘƛ ƛƴŘŜȄǳΦ LƴǾŜǎǘƻǌƛ ōȅ ǎƛ ƳŠƭƛ 
ōȇǘ ǾŠŘƻƳƛ ǘƻƘƻΣ ȌŜ ǇǊƻǘƻȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛnvestuje s konkrétním 
ȊŀƳŠǌŜƴƝƳΣ ƧŜƘƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ƧŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŠƧǑƝΣ ƴŜȌ 
ƪŘȅōȅ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƭ Řƻ ǊǻȊƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ ± ŘǻǎƭŜŘƪǳ ǘƻƘƻ ƧŜ 
ǇƻŘŦƻƴŘ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴȇΦ ¢ƻ ōǳŘŜ ƳƝǘ ōŠȌƴŠ Ȋŀ ƴłǎƭŜŘŜƪ 
ǎǊƻǾƴŀǘŜƭƴŞ ǎƭƻȌŜƴƝ ŀ profil výnosu podfondu a jeho indexu. 

¿ƛǾƻǘƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ŀ sociální charakteristiky 

Podfond podporuje environmentální a sociální charakteristiky, jak 
je popsáno v őƭłƴƪǳ 8 SFDR, definováním zejména významnosti 
environmentálních, sociálních a správních (ESG) rizik a ǇǌƝƭŜȌƛǘƻǎǘƝ 
investic. Tyto ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ Ƨǎƻǳ ǇƻŘŦƻƴŘŜƳ ȊŀőƭŜƴŠƴȅ Řƻ ƧŜƘƻ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇǌƝǎǘǳǇǳ ƛƴǘŜƎǊŀŎŜ 9{D 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ LƴǘŜƎǊŀŎŜ 9{DΣ Ƨŀƪ Ƨƛ ǇǊƻ ǾƭŀǎǘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ 
ǇƻǇƛǎǳƧŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ Ǿ αtƻƭƛǘƛŎŜ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ 
ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb LtάΣ ǎǘŀƴƻǾǳƧŜΣ ȌŜ ŦŀƪǘƻǊȅ E, S a G musí 
být v ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇǊƻƪŀȊŀǘŜƭƴŠ ŀ ƪƻƴȊƛǎǘŜƴǘƴŠ ƘƻŘƴƻŎŜƴȅ 
a ȌŜ Ƨǎƻǳ ǎȅǎǘŜƳŀǘƛŎƪȇƳ ȊǇǻǎƻōŜƳ ŘƻƪǳƳŜƴǘƻǾłƴȅΦ  

tƻŘŦƻƴŘ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ ƪǊƛǘŞǊƛŀ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ȊŀƭƻȌŜƴł ƴŀ ƴƻǊƳłŎƘΣ ŎƻȌ ƳǻȌŜ ǾŞǎt k ǾȅƭƻǳőŜƴƝΣ Ƨŀƪ ƧŜ 
uvedeno v őłǎǘƛ LΥ α½łƪƭŀŘƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛά Ǿ kapitole II: 
αLƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎƝŎƘάΦ ¢ŀƪƻǾł ǾȅƭƻǳőŜƴƝ Ƨǎƻǳ ȊłǾŀȊƴȇƳ ǇǊǾƪŜƳ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳΦ  

bŜŜȄƛǎǘǳƧŜ ȌłŘƴȇ ǾȊǘŀƘ ƳŜȊƛ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴƝƳƛ ŀ sociálními 
charakteristikami, které podporuje podfond a jeho index. Proces 
ōŜȊǇŜőƴŞƘƻ ǾȇōŠǊǳ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ƛƴǘŜƎǊŀŎƛ ŦŀƪǘƻǊǻ 
ESG, které mohou vést k ƻƳŜȊŜƴƝ ŜƳƛƴŜƴǘǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǎƻǳőłǎǘƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ƛƴŘŜȄǳΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎŜ ǇǊƻǘƻ ƳƻƘƻǳ 
ƭƛǑƛǘ ƻŘ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ƛƴŘŜxu. 

5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ǘȇƪŀƧƝŎƝ ǎŜ ƪǊƛǘŞǊƛƝ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ 
ȊŀƭƻȌŜƴȇŎƘ ƴŀ ƴƻǊƳłŎƘ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ƨǎƻǳ ƪ dispozici 
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k nahlédnutí v ƻŘŘƝƭǳ αtƻƭƛǘƛƪŀ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb Ltά ƴŀ ǿŜōƻǾŞ ǎǘǊłƴŎŜ www.nnip.com 

 

½ǾŜǌŜƧƴŠƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝ ǇƻŘƭŜ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ taxonomii 

tƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ƴŜȊŀǾŀȊǳƧŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ 
ǳŘǊȌƛǘŜƭƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ Ǿ souladu s ǘŀȄƻƴƻƳƛƝΦ bŜƴƝ ǾǑŀƪ 
ǾȅƭƻǳőŜƴƻΣ ȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǾȅǎǘŀǾŜƴ Ǉodkladovým investicím, 
ƪǘŜǊŞ ǇǌƛǎǇƝǾŀƧƝ ƪŜ ȊƳƝǊƶƻǾłƴƝ ȊƳŠƴȅ ƪƭƛƳŀǘǳ ŀκƴŜōƻ ǇǌƛȊǇǻǎƻōŜƴƝ 
ǎŜ ȊƳŠƴŠ ƪƭƛƳŀǘǳ όǾőŜǘƴŠ ǇƻŘǇǻǊƴȇŎƘ ŀκƴŜōƻ ǇǌŜŎƘƻŘƴȇŎƘ 
őƛƴƴƻǎǘƝύΦ !ǾǑŀƪ Ǿ ǎƻǳőŀǎƴŞ ŘƻōŠ ǎŜ ǾȊƘƭŜŘŜƳ ƪ nedostatku 
spolehlivých dat pracuje s ǘƝƳΣ ȌŜ ǇƻŘƝƭ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ 
ǳŘǊȌƛǘŜƭƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǇƻŘƭŜ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ taxonomii je 0 %.  

½łǎŀŘŀ αǾȇȊƴŀƳƴŠ ƴŜǇƻǑƪƻȊƻǾŀǘά ǎŜ ǾȊǘŀƘǳƧŜ ǇƻǳȊŜ ƴŀ 
podkladové investice podfondu, které berou v úvahu kritéria EU 
ǇǊƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ őƛƴƴƻǎǘƛΦ tƻŘƪƭŀŘƻǾŞ 
investice zbývajíŎƝ őłǎǘƛ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜȊƻƘƭŜŘƶǳƧƝ ƪǊƛǘŞǊƛŀ 9¦ 
ǇǊƻ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŠ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴŞ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ őƛƴƴƻǎǘƛΦ 

 

tǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ  

tƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ƴŜōǳŘŜ ȊŀǇƻƧƻǾŀǘ Řƻ ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ 

Rizikový profil podfondu 

/ŜƭƪƻǾŞ ǘǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪƻ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ s akciemi a ƧƛƴȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƛ 
ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƪ ŘƻǎŀƘƻǾłƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƧŜ ǇƻǾŀȌƻǾłƴƻ Ȋŀ 
ǾȅǎƻƪŞΦ ¢ȅǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ Ƨǎƻǳ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴȅ ǊǻȊƴȇƳƛ ŦŀƪǘƻǊȅΦ 
tŀǘǌƝ ƳŜȊƛ ƴŠ ȊŜƧƳŞƴŀ ǾȇǾƻƧ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊƘǻ ŀ ekonomický vývoj 
ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǘŠŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǎŀƳƛ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴƛ 
ƻōŜŎƴȇƳ ǎǘŀǾŜƳ ǎǾŠǘƻǾŞ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ŀ ekonomickými a politickými 
podmínkami v jednotlivých zemích. Riziko likvidity podfondu je 
nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity mohou nastat v ǇǌƝǇŀŘŠΣ ƪŘȅ 
ƧŜ ƻōǘƝȌƴŞ ǇǊƻŘŀǘ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪou podkladovou investici. Navíc mohou 
ƳƝǘ ǾŜƭƪȇ ǾƭƛǾ ƴŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƛ ǾȇƪȅǾȅ ƳŠƴΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ 
s ƪƻƴƪǊŞǘƴƝƳ ȊŀƳŠǌŜƴƝƳ Ƨǎƻǳ ƳƴƻƘŜƳ ǾƝŎŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŞ ƴŜȌ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǊǻȊƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ LƴǾŜǎǘƻǊ ƴŜƳł ȌłŘƴƻǳ ȊłǊǳƪǳΣ ȌŜ 
ǇǻǾƻŘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ȊƝǎƪł ȊǇŠǘΦ wƛȊiko spojené s ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ŘŜǊƛǾłǘȅ ƧŜ 
ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ őłǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLΥ αwƛȊƛƪŀ 
související s ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎάΦ 

wƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƳƻƘƻǳ ƳƝǘ ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ Ǿȇƴƻǎȅ 
podfondu. Mezi rizika ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊȇƳ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ǾȅǎǘŀǾŜƴΣ ǇŀǘǌƝ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘΥ 

ŀύ ȊƳŠƴŀ ƪƭƛƳŀǘǳ 

b) správa a ǌƝȊŜƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 

Ŏύ ŎƘƻǾłƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 

bŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ǊƛȊƛƪ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƭȊŜ ǊƛȊƛƪŀ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 
v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƪŀǘŜƎƻǊƛȊƻǾŀǘ Ƨŀƪƻ ǾȅǎƻƪłΣ ǎǘǌŜŘƴƝ nebo 
ƴƝȊƪłΦ wƛȊƛƪƻǾȇ ǇǊƻŦƛƭ ƪǾŀƭƛǘŀǘƛǾƴŠ ǎǾŠŘőƝ ƻ tom, s jakou 
ǇǊŀǾŘŠǇƻŘƻōƴƻǎǘƝ ŀ v ƧŀƪŞ ƳƝǌŜ ōǳŘƻǳ ƳƝǘ ǊƛȊƛƪŀ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ 
ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ ¢ƻ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴƻ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ 
a výsledku integrace environmentálních, sociálních a správních 

fakǘƻǊǻ Řƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ wƛȊƛƪƻǾȇ ǇǊƻŦƛƭ 
podfondu v ƻōƭŀǎǘƛ ǳŘǊȌƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ƧŜ ǎǘǌŜŘƴƝΦ  

¦ǇƻȊƻǊƴŠƴƝ 

¦ǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅΣ ȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ Řƻ ŀƪŎƛƝ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 
s ǎŜōƻǳ ǇǌƛƴłǑƝ ǾȅǑǑƝ ǵǊƻǾŜƶ ǊƛȊƛƪŀΣ ƴŜȌ ƧŜ ǵǊƻǾŜƶΣ ƪǘŜǊł ǎŜ ƻōŜŎƴŠ 
vyskytuje na ǾŠǘǑƛƴŠ ǘǊƘǻ ȊłǇŀŘƴƝ 9ǾǊƻǇȅΣ {ŜǾŜǊƴƝ !ƳŜǊƛƪȅ ŀ jiných 
rozvinutých zemí.  

K ǘŠƳǘƻ ǊƛȊƛƪǻƳ ǇŀǘǌƝΥ  

- politické riziko: tj. nestabilita a ǇǊƻƳŠƴƭƛǾƻǎǘ ǇƻƭƛǘƛŎƪŞƘƻ 
ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ŀ situace;  

- ekonomické riziko: tj. vysoká míra inflace, rizika související 
s investicemƛ Řƻ ƴŜŘłǾƴƻ ǇǊƛǾŀǘƛȊƻǾŀƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΣ 
ŘŜǾŀƭǾŀŎŜ ƳŠƴȅΣ Ƴŀƭł ŀƪǘƛǾƛǘŀ ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊȊƝŎƘΤ  

- právní riziko: nejistota související s legislativou a obecné 
problémy s ǳȊƴłǾłƴƝƳ ƴŜōƻ ǇǌƛƧƝƳłƴƝƳ ȊłƪƻƴǻΤ  

- ŘŀƶƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ: v ƴŠƪǘŜǊȇŎƘ Ȋ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ ȊŜƳƝ ǎŜ ƳǻȌŜ ŘŀƶƻǾł 
ǇƻǾƛƴƴƻǎǘ Řƻ ȊƴŀőƴŞ ƳƝǊȅ ƭƛǑƛǘ ŀ neexistuje jakákoliv záruka, 
ȌŜ ƭŜƎƛǎƭŀǘƛǾŀ ōǳŘŜ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘƻǾłƴŀ ƧŜŘƴƻǘƴŠ ŀ ƪƻƴȊƛǎǘŜƴǘƴŠΦ 
aƝǎǘƴƝƳ ǵǌŀŘǻƳ ƧŜ őŀǎǘƻ ǇǊƻǇǻƧőŜƴŀ ŀǳǘƻƴƻƳƴƝ ƳƻŎ 
ǾȅǘǾłǌŜǘ ƴƻǾŞ ȊłƪƻƴȅΣ ƪǘŜǊŞ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ Ǿ ƴŠƪǘŜǊȇŎƘ 
ǇǌƝǇŀŘŜŎƘ ǳǇƭŀǘƶƻǾłƴȅ ǊŜǘǊƻǎǇŜƪǘƛǾƴŠΦ  

Dále zde existuje riziko ztráty v ŘǻǎƭŜŘƪǳ ƴŜŘƻǎǘŀǘƪǳ 
ǳǇƭŀǘƶƻǾŀƴȇŎƘ ǾƘƻŘƴȇŎƘ ǎȅǎǘŞƳǻ ǇǊƻ ǇǌŜǾƻŘΣ ƻŎŜƴŠƴƝΣ ǾȅǊƻǾƴłƴƝ 
a ȊŀǵőǘƻǾłƴƝ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ŀ ǊŜƎƛǎǘǊŀŎƛ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ ǵǎŎƘƻǾǳ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ ƭƛƪǾƛŘŀŎƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝΣ ǇǌƛőŜƳȌ ǘŀǘƻ ǊƛȊƛƪŀ Ƨǎƻǳ ƳŞƴŠ 
obvyklá v ȊłǇŀŘƴƝ 9ǾǊƻǇŠΣ {ŜǾŜǊƴƝ !ƳŜǊƛŎŜ ŀ v jiných rozvinutých 
ȊŜƳƝŎƘΦ ¦ǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜΣ ȌŜ ƪƻǊŜǎǇƻƴŘŜƴőƴƝ ōŀƴƪŀ ƴŜōƻ Ƨƛƴł 
ǇǌƝǎƭǳǑƴł ōŀƴƪŀ ƴŜōǳŘŜ ǾȌŘȅ ƻŘǇƻǾƝŘŀǘ Ȋŀ ǑƪƻŘȅ ŀƴƛ ƴŜōǳŘŜ 
ǇƻǾƛƴƴŀ ǳƘǊŀŘƛǘ ǑƪƻŘȅ ǾȅǇƭȇǾŀƧƝŎƝ Ȋ ǵƪƻƴǻ ƴŜōƻ ȊŀƴŜŘōłƴƝ 
povinností ze strany svȇŎƘ ȊłǎǘǳǇŎǻ ƴŜōƻ ȊŀƳŠǎǘƴŀƴŎǻΦ ± ŘǻǎƭŜŘƪǳ 
ǾȇǑŜ ǇƻǇǎŀƴȇŎƘ ǊƛȊƛƪ ƧŜ Ǿƻƭŀǘƛƭƛǘŀ ŀ nelikvidita investic mnohem 
ǾȅǑǑƝΣ ǇǌƛőŜƳȌ ǘǊȌƴƝ ƪŀǇƛǘŀƭƛȊŀŎŜ Ǿ ǘŠŎƘǘƻ ǎǘłǘŜŎƘ ƧŜ ƴƛȌǑƝ ƴŜȌ 
v rozvinutých zemích. 

DƭƻōłƭƴƝ ŜȄǇƻȊƛŎŜ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǳǊőŜƴŀ ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ ȊłǾŀȊƪƻǾé 
metody. 

Profil typického investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊǾƭłǑǘŠ ȊŀƳŠǌŜƴ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪŞ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ŘƭŜ ŘŜŦƛƴƛŎŜ 
v őłǎǘƛ LL αLƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻάΦ 

Typ fondu 

Investice do akcií 

wŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŀ 

Americký dolar (USD) 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ 
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¢ǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ bb ό[ύ 9ƳŜǊƎƛƴƎ aŀǊƪŜǘǎ 9ƴƘŀƴŎŜŘ LƴŘŜȄ {ǳǎǘŀƛƴŀōƭŜ 9ǉǳƛǘȅ 

LƴŦƻǊƳŀŎŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊƻ ƪŀȌŘƻǳ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

Výplatní den  ¢ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴƝ Řƴȅ Ǉƻ ǇƭŀǘƴŞƳ Řƴƛ ƻŎŜƴŠƴƝΦ 

5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ 

±ŜǑƪŜǊŞ ȊƛǎƪȅΣ ȊǘǊłǘȅ ŀ výdaje spojené s ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ȊŀƧƛǑǙǳƧƝŎƝ ƳŠƴȅΣ ƪǘŜǊŞ ƳŀƧƝ ǾȊǘŀƘ ƪ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘŠ ŀƪǘƛǾΣ 
ōǳŘƻǳ ŀƭƻƪƻǾłƴȅ ǇƻǳȊŜ Řƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ  
¢ǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ¸ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ ŘƻŘŀǘŜőƴȇ ŘƛǎǘǊƛōǳőƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǾŜ ǾȇǑƛ м ҈Φ 
V ǇǌƝǇŀŘŠ ǇƻȌŀŘŀǾƪǻ ƴŀ ƻŘƪǳǇ u ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ¸ ōǳŘƻǳ ŀƪŎƛŜ ƻŘƪǳǇƻǾłƴȅ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇǊƛƴŎƛǇǳ αCLCh όǇǊǾƴƝ 
ŘƻǾƴƛǘǌΣ ǇǊǾƴƝ ǾŜƴύάΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ 2łǎǘƛ LΥ ½łƪƭŀŘƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΤ LLLΦ ¦ǇƛǎƻǾłƴƝΣ ƻŘƪǳǇ 
a ƪƻƴǾŜǊȊŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΤ ƪŀǇƛǘƻƭŀ hŘƪǳǇ ŀƪŎƛƝΦ 
U ŘƻŘŀǘŜőƴȇŎƘ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǵőǘƻǾłƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǾŜ ǾȇǑƛ 
0,04 %. 
{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƪ dispozici na www.nnip.com. 
 

 

¢ǌƝŘŀ 
akcií 

Maximální 
servisní 
poplatek 

Maximální 
správcovský 

poplatek  

Fixní 
servisní 
poplatek 

Maximální 
poplatek za 

úpis 

Maximální 
poplatek 

za konverzi 

Poplatek za 
distribuci 

I - 0,10 % 0,15 % 2 % - - 

N - 0,10 % 0,20 % - - - 

P - 0,35 % 0,20 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

R - 0,10 % 0,20 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích 
- 

X - 0,85 % 0,20 % 5 % 
3 % v Belgii, 1 % 

v ostatních zemích  
- 

Y - 0,85 % 0,20 % - 1 % 1 % 

Z 0,15 % - - - - - 

Zz - - - - - - 

 

 

http://www.nnip.com/







































































































































































































































































































































































































































