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Upozornenie

Ziadny Upis nie je mozné uskutoénit len na zaklade finanénej uzavierky. Ak ma byt Upis povazovany za pravoplatny, musi byt urobeny na zaklade platného
predajného prospektu spolu s poslednou vyro¢nou a poslednou polro¢nou spravou, pokial bola medzitym publikovana.

Prospekty, Statuty, vyrocné a polroc¢né spravy su akciondrom k dispozicii v depozitnej banke a v sidle spolo¢nosti, ako aj v miestnych pobockach a v hlavnych
kontaktnych miestach zaistujucich zakaznicky servis uvedenych v tejto sprave. Tiez budu bezplatne zaslané kazdému, kto o to poZiada.

Informacie uvedené v tejto sprave su urcené len na referencéné Ucely a neslizia ako zéklad pre budtce vysledky.
Auditor (Réviseur d'entreprises agréé) overil iba anglické znenie tejto vyrocnej spravy. Sprdva auditora preto odkazuje len na anglické znenie tejto spravy;

texty v inych jazykoch st vysledkom svedomitého prekladu. V pripade rozdielov medzi anglickym znenim a prekladom je vidy povaZované za zavazné anglické
znenie tejto spravy.
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Sprava predstavenstva

Ekonomicky kontext

Pandémia COVID-19 aj vo $tvrtom $tvrtroku 2020 nadalej dominovala globalnemu ekonomickému vyvoju. Sirenie nékazy koronavirusom
COVID-19 sa opat zrychlilo, ¢o prindtilo Urady k zavedeniu novych ochrannych opatreni. Dopyt sa v USA nadalej zotavoval a v eurozdne sa
stabilizoval. Rast spotrebnych vydavkov domacnosti si viedol dobre predovsetkym vdaka tomu, Ze spotrebitelia prestali vyuzivat sluzby. Rast
podnikovych investicii v USA a Eurdpe bol ovplyvneny neistotou spojenou s nastupom druhej viny pandémie. Jej dopady na ekonomicky rast
prostrednictvom finanéného sektora a nezamestnanosti zmierfiovali podporné politické opatrenia.

Pre finan¢né trhy hrali vo $tvrtom Stvrtroku zésadnd ulohu dva faktory: pozitivne reakcie na zvolenie demokrata Joe Bidena do prezidentského
uradu USA a lepsie nez oCakdvané udaje o ucinnosti prvych vakcin proti koronavirusu. Hoci poc¢ty nakazenych virusom COVID-19 v novembri
stale rastli, investori sa rozhodli sustredit na buducnost a potencidlny navrat k normélu po druhej vine pandémie.

Politici boli odhodlani zniZovat hospodarske skody sposobené opdtovnym lockdownom. Fiskalna a menova politika ostdva nadalej priazniva, aj
ked v USA mnohé zavisi od toho, ¢i nova Bidenova administrativa dokaze zaviest pozadované fiskalne stimuly. Eurdpski lidri urobili v decembri
dolezity krok, ked' za suhlasu prezidentov, resp. predsedov vlad vsetkych statov konecne schvalili novy sedemrocny rozpocet EU a fond obnovy
vo vyike 750 milidrd eur. Vadgina narodnych vlad v Eurépe predizila podporné opatrenia zavedené v sivislosti s krizou koronavirusu s cielom
obmedzit konkurzy firiem a znizit nezamestnanost po poslednych obmedzeniach volného pohybu os6b.

Tyideri pred koneénym terminom 31. decembra uzavreli Spojené kralovstvo a EU dohodu o vzajomnych vztahoch po brexite. Obidve strany
dosiahli kompromisnud dohodu v klu¢ovych otazkach reguldcie rovnakych podmienok na trhu, mechanizmu rieSenia sporov arybného
hospodarstva. Severné irsko zostane sti¢astou eurdpskeho jednotného trhu pre tovary a vo svojich pristavoch bude nadalej uplatfiovat colné
pravidld EU, ktoré sa vztahuji aj na vyvoz z ostatnych ¢asti Spojeného krélovstva. Toto zabrani vzniku ,tvrdej pozemnej hranice s irskou
republikou a zérover vytvori novd ,namornud hranicu” so zvySskom Velkej Britdnie. Celkovo sa touto dohodou podarilo odstranit vacsinu
zostavajucich neistét, ale iba buducnost ukédZze, ako sa budu vztahy skuto¢ne vyvijat. Je pravdepodobné, Ze implementacia dohody sa
nezaobide bez trenic a problémov.

Prvy Stvrtrok roku 2021 charakterizovala pomald a nerovnomernd cesta k ekonomickej normalizacii. Mnohé staty USA zrusili vsetky
obmedzenia volného pohybu os6b zavedené v ramci krizy koronavirusu, ¢o viedlo k silnému ekonomickému oZiveniu. Naproti tomu v
mnohych krajinach eurozény stéle plati lockdown a ni¢ nenasvedcuje tomu, Ze by miera ndkazy klesala.

Politici na oboch stranach Atlantiku davali pocas celého Stvrtroka jasne najavo, ze budu poskytovat ekonomike podporu tak dlho, ako to bude
potrebné. NajviditelnejSie to bolo v USA, kde vitazstvo demokratov v druhom kole volieb v State Georgia zaciatkom januara vydlazdilo cestu
pre schvalenie marcového stimulacného balika proti dopadom pandémie vo vyske 1.9 biliéna USD.

Proces navratu do normalu sa zrychlil a bol viditelnejsi v 2. Stvrtroku s postupnym znovuotvorenim ekonomik. K oZiveniu prispela fiskalna
podpora, akomodativna menova politika, silny rast ziskov, pozitivne ekonomické vyhlady a zacatie plosného ockovania vo vyspelych
ekonomikach. Trhy prekvapila vyssia inflacia, nez bola ocakavana.

Na zacCiatku tretieho Stvrtroka 2021 vadésina hlbsich fundamentov vyspelych trhovych ekonomik podporila nastup dlhsieho obdobia rastu nad
trendom. Suivahy domacnosti vyzerali velmi zdravo vdaka velkému objemu prebytoénych Uspor nahromadenych od jari 2020. Tiez dostupnost
uverov bola vysoka a ziskovost firiem sa vyrazne odrazila od minuloroénych hlbokych minim. Dovera firiem aj spotrebitelov v ekonomiku sa
drzala vyrazne nad svojim dlhodobym priemerom. To naznacovalo, Ze spotrebitelia st ochotni minut znaénu ¢ast svojich prebytoénych Gspor a
podniky chcu zvysit svoje kapitdlové vydavky. Expanzivna nalada podnikatelského sektora sa prejavila aj vo velmi silnom dopyte po pracovnej
sile, ktory fungoval ako dalsi pilier podpory spotrebitelskych vydavkov a dévery. Podpornd menova a rozpoctova politika mala byt v blizkej
bududcnosti nadalej Siroko uplatfiovana.

Napriek pozitivnym vychodiskovym fundamentom v$ak ekonomické data za treti Stvrtrok priniesli isté sklamanie. NajvyznamnejSou pric¢inou
bolo mnozstvo vypadkov dodédvok na trhoch vyrobkov, sluZieb i prace, ktoré obmedzovali redinu ekonomickt aktivitu a spdsobili narast cien a
miezd. Daldim faktorom bolo roziirenie variantu koronavirusu delta, ktoré prehibilo potetné problémy v zdsobovani, napriklad tym, ze
sposobilo dalsie obmedzenia vyroby na rozvijajucich sa trhoch v Azii, ked zdravotné problémy &asto branili pracovnej sile v navrate do
pracovného procesu. Variant delta stal pravdepodobne za poklesom dévery firiem aj spotrebitelov v ekonomiku. Daléim nepriaznivym
faktorom, ktory pbsobil na rast spotrebitel'skej dévery, bol prudky narast inflacie v désledku obmedzenej ponuky, ¢o mdze vysvetlovat, preco
tato dovera poklesla vyraznejsie v USA ako v Eurdpe a Japonsku. Dévera firiem v ekonomiku vSak zostala celkovo pevna.
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Sprava predstavenstva (pokratovanie)

Menova politika

Americka centralna banka aj ECB si vo Stvrtom Stvrtroku 2020 zachovali silny akomodaény postoj a dokonca pridali dalsi stimul v podobe
prediZenia a navyienia programu nakupov aktiv. Znovu tie? posilnili svoju transparentnt komunikéciu ohfadom buddceho vyvoja menovej
politiky a dali jasne najavo, Ze chcu udrzat naklady na financovanie pre podniky i Staty na nizkej Grovni tak dlho, ako to bude potrebné.

ECB ozndmila v prvom $tvrtroku 2021 plan na zintenzivnenie nakupov dlhopisov v rdmci svojho nidzového pandemického programu nakupu
aktiv (PEPP). V druhej polovici $tvrtroku sa do centra pozornosti dostala inflacia, ktord na konci februdra stabilne tlacila vynosy dlhopisov
nahor, ¢o sposobilo urcity tlak na vykonnost rizikovych aktiv. Kym Fed obavy ohladom dlhopisov s vysokym vynosom nevyjadril, ECB sa o ich
vyvoj obava vzhladom k nizSiemu potencidlu rastu a silnejSim deflacnym sildm v eurozéne.

Jednou z klicovych udalosti 2. Stvrtroku bol vysledok junového zasadnutia Federalneho vyboru pre volny trh, ked americkd centralna banka
vykonala jastrabi obrat vo svojej rétorike s ciefom ovplyvnit inflacné o¢akavania.

V 3. Stvrtroku 2021 zadali byt zretelné rozdiely v spdsobe, akym sa Styri najvacsie centralne banky rozvinutych krajin pohybovali v mierne
stagflatnom prostredi vytvorenom dynamikou opatovného otvorenia ekonomik a problémami v zasobovani. Najagresivnejsia bola anglicka
centralna banka, ktord mala ovela vacsie obavy z vyhliadky na inflaciu zotrvavajicu nad cielovou uUroviiou, z nedostatku pracovnych sil, rastu
miezd a inflacnych ocakavani ako zo spomalenia rastu. Federalny rezervny systém bol vo svojom pristupe podstatne trpezlivejsi. ZniZovanie
tempa nakupov aktiv by sa malo zadat v novembri a skondit v polovici buduceho roka. Vaésina ¢lenov FOMC Fedu sa domnievala, 7e medzi
rozhodnutim o kvantitativnom uvolfiovani a rozhodnutim o zvySeni sadzieb, pre ktoré platia ovela prisnejSie kritérid, je zdsadny rozdiel a
vyjadrila sa pre prvé zvysSenie sadzieb aZz v roku 2023. V rovnakej dobe sa vacsina ¢lenov Rady guvernérov ECB, ktora bola zretelne odhodlana
nevenovat pozornost prudkému narastu inflacie spésobenému obmedzenim ponuky, zhodla na tom, Ze menova politika by mala zostat po
urcitu dobu velmi akomodativna, aby sa jadrova inflacia zvysila smerom k cielu centrdlnej banky. Japonska centralna banka ponechala
vynosovu krivku od 0 do 10 rokov na uUrovni, ktora zostala nezmenena od roku 2016 a zdalo sa, Ze svoj postoj chce zachovat aj nadalej v
dohladnej buducnosti.

Trhy cennych papierov s pevnym vynosom

Vo Stvrtom Stvrtroku vzrastli vynosy americkych 10-ro¢nych $tatnych dlhopisov z 0.68% na konci septembra na 0.91% na konci decembra.
Vynosy nemeckych 10-ro¢nych Statnych dlhopisov zakonili Stvrtrok o niekolko bazickych bodov nizsie na drovni -0,57%. Trh dlhopisov
periférnych krajin eurozdény vykazoval v $tvrtom Stvrtroku urcitd volatilitu, ktora odrazala vSeobecny rizikovy sentiment, Stvrtrok vsak zakondil
zUZenim vynosovych spreadov oproti nemeckym statnym dlhopisom.

Statne dlhopisy si v prvom $tvrtroku 2021 viedli pomerne zle, a to predovietkym kvoli zlepsujuicim sa vyhliadkam hospodarskeho rastu USA.
Vitazstvo v druhom kole volieb v americkom State Georgia vynieslo demokratom kontrolu nad Senatom, ¢o ulahcilo presadenie dalsieho
balicka na zmiernenie koronavirovej krizy v objeme 1.9 biliéna USD. Cesta k hospodéarskemu oZiveniu sa navyse zacala rysovat zretelnejsie
vdaka rychlemu vyvoju a zavadzaniu vakcin v USA. Vynos amerického 10-ro¢ného statneho dlhopisu v tomto kontexte vzrastol z 0.91%
koncom roka 2020 na 1.75% na konci marca 2021. Vynos nemeckych 10-ro¢nych statnych dlhopisov vzrastol v rovnakom obdobi z -0.58% na -
0.33%.

Rast vynosov dlhopisov bol spodiatku tahany najméa rastom inflaénych oCakavani. Redlne sadzby vsak tieZ zacdali neskor prudko rast, a to
napriek komentdrom centralnej banky, Ze menova politika ani zdaleka nezacdina byt menej akomodativna. Nérast readlnych vynosov dlhopisov
vytvoril podas Stvrtroka urcity tlak na vykonnost rizikovych aktiv. Vysledkom bolo, Ze vacsina Uverovych spreadov a spreadov Statnych
dlhopisov voéi Nemecku sa pocas Stvrtroka nezuzila. Hlavnou vynimkou bolo zdZenie spreadov talianskych vladnych dlhopisov vo¢i Nemecku,
pretozZe trhy vyjadrili doveru novej vlade vedenej Mariom Draghim.

V druhom Stvrtroku sa zuzil spread medzi americkymi a nemeckymi dlhopismi, ¢o povazujeme za dodasny jav. Zmensil sa aj rozdiel medzi
vynosmi globalnych dlhopisov High Yield a vynosmi vysoko kvalitnych dlhopisov. Pokles vynosnosti americkych dlhopisov stimuloval zaujem o
hladanie vynosov, ktorému nahralo aj rychle zlepsenie ziskovosti spoloc¢nosti.

Vynosy bezpecnych americkych statnych dlhopisov zacali rast v auguste 2021, k ¢omu prispel obrat jednak centralnych bank smerom k
jastrabej stratégii, ale aj miera inflacie, ktora aj nadalej prevysSovala oCakdvania. Pokial ide o segment Uverov, spready vysoko kvalitnych
titulov zostali stabilné, zatial' ¢o spready titulov s vysokym vynosom sa rozsirili.
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Sprava predstavenstva (pokratovanie)

Akciové trhy

Vo $tvrtom Stvrtroku vzrastli globalne akcie 0 9.3%, ¢o predstavovalo celoro¢ny narast o 6.9%. Ohlasenie novej vakciny vyvolalo v novembri a
decembri velkd sektorovu rotaciu akcii. Technologické a komunikacné sluzby podali nizsi vykon v porovnani s viacerymi hodnotovo
orientovanymi sektormi, ako su financie a energetika. Typické defenzivne sektory, ako zdravotnd starostlivost, verejné sluzby a spotrebny
tovar, zaostavali. Na regionalnej Urovni potom cyklickejsSie a hodnotovo orientované trhy, ako je Eurdpa, Japonsko a mimoazijské rozvijajuce
sa trhy, prekonali silne rastovo orientované trhy, ako su USA.

Rok 2021 zacal sfubne potom, ¢o koniec predchadzajiceho roka priniesol dorieSenie niekolkych citlivych politickych problémov vratane
brexitu, americkych volieb a schvalenia eurdpskeho viacroéného rozpoé&tu. Dvojnasobné vitazstvo demokratov v senatnych volbach v Georgii
zabezpedilo demokratickej strane parlamentnid vacsinu, znizilo fiSkalnu neistotu a posilnilo $ance prezidenta Joa Bidena realizovat jeho
ekonomické plany. Optimizmus investorov sa nezdal byt nahlodany komplikdciami spojenymi s ockovanim, ako boli problémy s doddvkami
vakcin a vyskyt novych nakazlivejSich kmerov virusu. Na konci janudra sa na trhu objavil technicky tlak, ked drobni investori spojili svoju
likviditu a zacali hromadne nakupovat niekolko najviac shortovanych titulov na trhu. Nasledny rozsiahly short squeeze spésobil na akciovych
trhoch zemetrasenie.

Pokial ide o regionalne hladisko, mimoamerické trhy na zaciatku januara nadalej prekonavali svojim vykonom trhy USA, pricom vedenia sa
ujali rozvijajuce sa trhy, pohanané ziskami na azijskych trhoch. Druhd polovica mesiaca priniesla vacsiu konvergenciu regidonov. Eurozéna
skoncila na minimach, poskodena désledkami pomalého Startu ockovacej kampane, dalsSimi obmedzeniami volného pohybu oséb a nie celkom
dokonalou komunikaénou politikou ECB, ktora viedla k urcitym nejasnostiam s ohladom na buduci vyvoj menovej politiky. Podobna situdcia
nastala v sektorovom rozloZeni akcii: silny zacdiatok pre cyklické komodity a financné tituly stvisiaci so slabym vykonom defenzivnych sektorov
a technologickych gigantov, potom konvergencia sektorov ku koncu mesiaca. Bohuzial sa jednalo o ,zIu“ konvergenciu, kedy vykonné sektory
klesli na uroven tych, ktoré zaostavali. DoleZitu ulohu tu zohrali dislokdcie na trhu, ktoré sposobili aktivisticki drobni investori.

Globalne akciové trhy sa v aprili opat posunuli vyssie. Rovnako boli zisky podnikov v prvom Stvrtroku vysoké. V USA si 85% spolocnosti viedlo
lepsie, nez sa ocakavalo a vykdzalo priemerny zisk cez 25%. V absolutnych ¢islach bol rast zisku vyrazne nad 50%. V Eurozéne boli vysledky
podobne pozitivne. Komunikacia ohfadne vyvoja menovej politiky bola tieZz optimisticka, ¢o sa prejavilo zvySenim konsenzualneho odhadu
ziskov v najblizsich Stvrtrokoch.

Vykonnost akcii z regionalneho hladiska bola v druhom Stvrtroku réznoroda. Najvykonnej$im regiénom boli USA, podporené obnovenym
zdujmom o rastové sektory v druhej polovici Stvrtroku, tesne nasledované Eurépou. Japonsko zaostévalo, aj ked na globalnom oZiveni malo
svoj podiel. V nedostatocnej vykonnosti zohralo pravdepodobne ddlezZitu dlohu oneskorenie v zaockovanosti populacie.

Akcie rozvijajucich sa trhov podali aj v druhom Stvrtroku nizsi vykon v porovnani s referenénym indexom, pricom medzi slabymi azijskymi
trhmi a silnymi nedzijskymi trhmi bol obrovsky rozdiel. Jednymi z dévodov boli urcite vysoké ceny ropy a priemyselnych kovov a aj silné
komoditné meny. Dal$im dévodom bol boj niekolkych azijskych rozvijajdcich sa trhov s pandémiou, ktory narusil vyhlad rastu ekonomik a
predstavoval pre tieto trhy vyrazny brzdiaci faktor.

Rozvijajuce sa trhy v tretom Stvrtroku 2021 kvéli pandémii nadalej zaostavali. Nizka zaockovanost a politika nulovej tolerancie rastu
nepomohli. Cina sa stretavala s poéetnymi problémami. Tie boli primarne spojené s osudom developerskej firmy Evergrande, ktora sa dostala
do vainych dlhovych problémov. Dal$im rizikovym faktorom pre rast Ciny su vypadky elektriny. Niektoré prekazky si Cina postavila do cesty
sama. Patrilo medzi ne napriklad zavedenie regulaéného dohladu nad technologickym, vzdeldvacim a hernym priemyslom. Rizikd poklesu
rastu sa hromadili a uvolfiovanie menovej politiky bolo relativne skromné. Mimo Ciny sa menova politika sprisiovala.

Na rozvinutych trhoch bolo najvykonnejsie Japonsko. Ozndmenie o odstipeni premiéra Yoshihide Suga, ktorého nastupcom sa mal stat Fumio
Kishida, zvysilo pravdepodobnost, Ze liberdlno-demokratickd strana zostane pri moci aj po planovanych novembrovych volbach do Snemovne
reprezentantov. Historicky si japonské akcie vedu dobre v predvolebnych obdobiach.

Vykony akcii zo sektorového hladiska neboli v tretom stvrtroku konzistentné, s vynimkou energetického sektora, ktory tahal rastuci trend cien
zakladnych komodit. Pocas leta boli najvykonnejsimi sektormi technoldgie, komunikacné sluzby a financie. V septembri sa vsak trhy viac
naklonili k hodnotovym akcidm v reakcii na meniaci sa trend vynosov dlhopisov. Vysoko rastové sektory, ako su technoldgie a komunikacné
sluzby, obvykle negativne korelované s vynosmi dlhopisov, sa na rebri¢ku vykonnosti posunuli zhora nadol.
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Sprava predstavenstva (pokratovanie)

Vyhlad

Po dlhych odstavkach suvisiacich s pandémiou COVID-19 ekonomiky pokracujd v navrate k normalu, aj ked’ nerovnomernym tempom. Dalsie
tvrdé lockdowny sa vo vadsine zapadnych krajin zdaju nepravdepodobné. Vypadky v dodavatelskych retazcoch znizuju viditelnost
kratkodobého makroekonomického vyvoja. Hodnoty inflacie prudko vzrastli, ale tuto situaciu vidime ako prechodnu. Pokial ide o menovu
politiku, Federélny rezervny systém &oskoro zatne obmedzovat nakupy statnych dlhopisov. V strednodobom horizonte bude udrzatelhost
ekonomického ozivenia zdvisiet od vyvoja koronavirusu, povahy suicasnej vysokej inflacie, ochoty tvorcov politik pokraovat v akomodativhom
mixe menovych politik, ako aj od uvolnenia prebytocnych Uspor a sikromnych investicii.

Z nedostatku inych ziskovych alternativ sa investori nadalej uchyluju k rizikovym aktivam a tlacia tak trhy vyssie. Ich neochota k investiciam je
vSak vacsia ako na zaciatku roka, kedy bolo toto spravanie plne opodstatnené s ohladom na ekonomické, korporatne a politické fundamenty.
Volatilita stipa. V 4. Stvrtroku méze dojst k novému cyklickému odrazu na trhoch. Je viak pravdepodobné, Ze vyzvy budd v nadchadzajacich
Stvrtrokoch pribudat, pretoze ekonomické data sa normalizuji a menova politika sa vzdaluje od stavu niddze. Okrem toho je potrebné
starostlivo sledovat vyvoj hospodarskeho rastu a menovej politiky Ciny.

NN (L) Patrimonial Defensive

Tento podfond je investovany do aktiv zameranych na navratnost investicii. V suc¢asnej dobe v rdmci svojej multi-asset stratégie investuje do
roznych tried aktiv, ako su dlhopisy (vladne dlhopisy, Uvery investi¢éného stupria, perspektivne pozicie mimo benchmark na trhoch s vysoko
vynosnymi dlhopismi a $tatnymi dlhopismi rozvijajucich sa trhov), akcie, hotovost aj nastroje periazného trhu.

Podfond vykazal v priebehu roka pozitivne absolitne vynosy a prekonal svoj kompozitny benchmark. Benchmark fondu je zlozeny z 25% z
celosvetového akciového indexu (MSCI All Country World Index NR) a zo 75% z indexu cennych papierov s pevnym vynosom (Bloomberg
Barclays Euro Aggregate). K vy$sej vykonnosti, za ktoru fond vdaci podvazenej duracii dlhopisov voc¢i benchmarku, pozitivne prispela takticka
alokécia aktiv zhora nadol. Vykonnost fondu naopak pribrzdil efekt vyberu aktiv manazérom portfélia, predovsetkym v ramci jeho akciovej
zlozky.

Celkové trhové riziko spojené s finanénymi nastrojmi pouzivanymi na dosiahnutie investi¢nych cielov sa povazuje za stredné.
NN (L) Patrimonial Balanced

Investicie tohto aktivne spravovaného podfondu su vyvazené medzi navratnostou a dlhodobym rastom. V sucasnej dobe podfond v ramci
svojej multi-asset stratégie investuje do réznych aktiv, ako st dlhopisy (vladne dlhopisy, Uvery investicného stupnia, perspektivne pozicie mimo
benchmark na trhoch s vysoko vynosnymi dlhopismi a $tatnymi dlhopismi rozvijajlcich sa trhov), akcie, hotovost aj nastroje pefiazného trhu.

Podfond vykazal v priebehu roka pozitivne absollitne vynosy a prekonal svoj kompozitny benchmark. Benchmark fondu je zloZzeny z 50% z
celosvetového akciového indexu (MSCI All Country World Index NR) a z 50% z indexu cennych papierov s pevhym vynosom (Bloomberg
Barclays Euro Aggregate). K vyssej vykonnosti, za ktoru fond vdaci podvazenej duracii dlhopisov voci benchmarku, pozitivne prispela takticka
alokécia aktiv zhora nadol. Vykonnost fondu naopak pribrzdil efekt vyberu aktiv manazérom portfélia, predovsetkym v ramci jeho akciovej
zlozky.

Celkové trhové riziko spojené s finanénymi nastrojmi pouzivanymi na dosiahnutie investi¢nych cielov sa povazuje za vysoké.
NN (L) Patrimonial Aggressive
Tento aktivne spravovany podfond je investovany do dlhodobych rastovych aktiv. V sucasnej dobe v ramci svojej multi-asset stratégie

investuje do roznych aktiv, ako su dlhopisy (vladne dlhopisy, Uvery investicného stupfia, perspektivne pozicie mimo benchmark na trhoch s
vysoko vynosnymi dlhopismi a statnymi dlhopismi rozvijajucich sa trhov), akcie, hotovost aj nastroje pefiazného trhu.
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Sprava predstavenstva (pokratovanie)

Podfond vykazal v priebehu roka pozitivne absolutne vynosy a prekonal svoj kompozitny benchmark. Benchmark fondu je zloZzeny z 75% z
celosvetového akciového indexu (MSCI All Country World Index NR) a zo 25% z indexu cennych papierov s pevnym vynosom (Bloomberg
Barclays Euro Aggregate). K vyssej vykonnosti, za ktoru fond vdaci podvazenej durécii dlhopisov voci benchmarku, pozitivne prispela takticka
alokécia aktiv zhora nadol. Vykonnost fondu naopak pribrzdil efekt vyberu aktiv manazérom portfélia, predovsetkym v ramci jeho akciovej
zlozky.

Celkové trhové riziko spojené s finan¢nymi nastrojmi pouzivanymi na dosiahnutie investic¢nych cielov sa povaZzuje za vysoké.

NN (L) Balanced European Sustainable

Stratégiou podfondu NN (L) Balanced European Sustainable je diverzifikovana multi-asset investi¢nd stratégia zamerana na dlhodoby rast
kapitalu. Podfond v ramci tejto stratégie investuje do portfélia eurdpskych akcii a nastrojov s pevnym vynosom denominovanych v EUR,
ktorych emitentmi su spolocnosti a subjekty, ktoré dodrziavaju politiky trvalo udrzatelného rozvoja.

Podfond vykazal v priebehu roka pozitivne absolitne vynosy a prekonal svoj kompozitny benchmark. Za nizSou relativnou vykonnostou
podfondu v porovnani s benchmarkom stoji efekt vyberu aktiv manazérom portfélia. Hlavnou hnacou silou vyssej vykonnosti voci benchmarku
bol starostlivy vyber jednotlivych akciovych titulov (tzv. stock picking), pretoze najviac boli zasiahnuté najma rastové akcie. K vy3sej relativnej
vykonnosti fondu, za ktorou stalo podvazenie duracie dlhopisov, prispela takticka alokécia aktiv s ohladom na rast drokovych sadzieb.

Celkové trhové riziko spojené s finan¢nymi nastrojmi pouzivanymi na dosiahnutie investi¢nych cielov sa povaZzuje za vysoké.

Benchmark

Kompozitny benchmark fondu je zloZeny z celosvetového akciového indexu (MSCI All Country World Index NR) a z indexu cennych papierov s
pevnym vynosom (Bloomberg Barclays Euro Aggregate), a to v pomere, ktory sa u réznych podfondov liSi v zavislosti na ich agresivite.

Referenéna vykonnost jednotlivych stratégii, bez poplatkov*

Roéna vykonnost k 30. septembru 2021

Navratnost portfélia Navratnost Relativna navratnost v
v % benchmarku v % %
e
NN (L) Patrimonial Defensive 7.09 5.89 1.21
NN (L) Patrimonial Balanced 14.59 13.19 1.40
NN (L) Patrimonial Aggressive 22.27 20.87 1.39
NN (L) Balanced European Sustainable 12.09 12.50 -0.41

* Zdroj: NN IP Measurement. Navratnost je uvedenad vratane transakénych nakladov, avSak nezahffia spravcovsky poplatok. Navratnost zahfiia reinvestovanie vynosov.
Vykonnost' v minulych obdobiach nie je zarukou buducich vysledkov a nevylucuje moznost straty.

COVID-19 a plan zabezpecenia kontinuity procesov

Po volatilnom druhom Stvrtroku sa globalna ekonomika ako celok pomerne Uspesne zotavila z hlbokej recesie vyvolanej krizou COVID-19. V 4.
Stvrtroku 2020 zasiahla vacsinu rozvinutych trhov druha vina COVID-19, ¢o viedlo k prisnejSim obmedzeniam a vyssej volatilite trhu. Po
naslednych spravach o vyvoji vakcin v novembri sa ockovanie v 1. a 2. $tvrtroku rozsirilo do roznych Casti sveta. S rasticou zaockovanostou sa
zvySoval aj posun smerom k normalizacii a znovuotvoreniu ekonomik, ¢o viedlo k zniZeniu miery volatility a prudkému narastu poprednych
akciovych indexov na historické maxima. Pocas posledného roku sucasne vzrastli vynosy z dlhopisov, ¢o bolo spésobené rasticou inflaciou.
Zatial ¢o v 3. Stvrtroku sa ekonomicka situdcia nadalej normalizovala, na ézijskych realitnych trhoch vzrastla volatilita po tom, ¢o sa niekolko
¢inskych developerov ocitlo v dlhovej krize, ¢o viedlo k obavam z efektu prelievania volatility na ostatné trhy, najméa na trhy rozvijajucich sa
krajin.
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Sprava predstavenstva (pokratovanie)

NN IP pouziva aktivny proces riadenia rizik a portfdlia, v rdmci ktorého denne hodnoti trhové a likvidné rizika, aby v pripade potreby ihned’
upravila portfélio. Okrem toho neustdle monitoruje dodrzZiavanie pokynov stanovenych v prospekte a v regula¢nych predpisoch. V pripade
potreby su prijaté zmierfiujice opatrenia. Sucasné procesy sa povazuju za dostatoCne Ucinné na zabezpecenie nepretrZitého efektivneho
riadenia portfdlia.

NN IP aktivovala plan zabezpecenia kontinuity vSetkych procesov. Rozsirili sme IT infrastrukturu, aby mohla vacSina nasich zamestnancov
pracovat bez problémov z domova a mala pristup k véetkym systémom. NN IP aj za tychto okolnosti nadalej spravuje portfélid a nas ramec
prevadzkovej kontroly nepodlieha Ziadnemu zavaznému negativnemu dopadu. Neexistuje Ziadny dévod, pre¢o by stuc¢asna kriza mala mat
negativny vplyv na Zivotaschopnost fondu alebo investiéného manazéra.

Aj nadalej pracujeme prevazne z domova a kanceldrie vyuZzivame iba v pripade nutnosti. K Ziadnym vaZnym naruSeniam naSich pracovnych
procesov nedochadza. Ocakavame, Ze v désledku pandémie COVID-19 sa kombindcia prace z domu a prace v kanceldrii stane Standardom.

Vyvoj trhu

Portfélio manazéri NN IP neustale sleduju a vyhodnocuju aktualne dianie, aby véas reagovali na meniace sa trhové podmienky. Robia tak s
podporou timu interdisciplinarnych Specialistov, ktori pravidelne testuju efektivnost zavedenych opatreni s cielom minimalizovat transakéné
naklady. Robime vsetko preto, aby sme hajili zaujmy nasich klientov. V sucasnej dobe uZ Specificky monitoring dopadov pandémie COVID-19
neprebieha. NemozZno v3ak vyluéit obdobie dal3ej volatility na finanénych trhoch suvisiace s pandémiou COVID-19. Vedenie fondu bude na
pripadny buduci narast volatility reagovat a monitoring zodpovedajlicim spésobom upravi.

Uplatriovanie kritérii Zivotného prostredia, spolocenskej zodpovednosti a udrzatelného riadenia (ESG)

Zodpovedné investovanie je jadrom investi¢ného presvedcenia spolocnosti NN Investment Partners (NN IP). Na$ rédmec zodpovedného
investovania zahfna zdkladné presvedcenie zodpovedného investovania, Styri stavebné bloky a vysledok: nase stratégie zahfiajice faktory
ESG, udrzatelny rozvoj a investicie so zodpovednym spolo¢enskym a environmentalnym dosahom®. Od roku 2008 sme signatarmi Zasad
zodpovedného investovania.

Verime, Ze integracia kritérii ESG (E - Zivotné prostredie, S - socidlne faktory a G - udrZatelné riadenie) zlepsuje rozhodovaci proces.
Zohladrovanie finanénych aj nefinanénych informacii v nasich portféliach nam pomaha lepsie optimalizovat kratkodobé aj dlhodobé vynosy
oCistené o rizika. DOsledné zahrnutie kritérii ESG nam okrem dosahovania pozitivnych spolocenskych a environmentalnych ucinkov, na ktoré
sa ako zodpovedny investor zameriavame, umoziiuje identifikovat rizikd a prileZitosti, co nam pomaha odhalit potencialnu hodnotu.

Ako drzitelia akcii a dlhopisov sme si vedomi nasej Ulohy a zodpovednosti pri presadzovani zmien prostrednictvom angaZovanosti a
hlasovania. Konstruktivny a pravidelny dialég o faktoroch ESG s podnikmi, do ktorych investujeme, ndm umozniuje pomahat im riesit Siroku
Skalu problémov.

Nase zodpovedné investi¢cné prostredie vytvarame vyluéenim kontroverznych aktivit, ako su kontroverzné zbrane alebo ropné piesky. Vo
vykazovanom obdobi neboli prijaté Ziadne nové restriktivne kritéria tykajuce sa obchodnych ¢innosti.

Vdaka nasej Sirokej ponuke Specializovanych investiénych fondov a investi¢nych rieSeni pomahame nasim klientom dosiahnut ich finanéné
a udrzatelné ciele. Vo vykazovanom obdobi sme uviedli na trh dalSie Specializované udrzatelné fondy. NN IP sa aktivne zapaja do viacerych
medzinarodnych iniciativ v oblasti trvalo udrzatelného rozvoja. Vdaka aktivnej ulohe v tychto partnerstvach mézeme posilnit vplyv nasho
usilia.

Podrobnejsie informacie najdete na nnip.com.
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Sprava predstavenstva (pokratovanie)

Klasifikacia podfondov podla nariadenia o zverejiiovani informacii stvisiacich s udrzatelnostou (SFDR)

Zastresuijuci fond Nazov podfondu Klasifikacia
NN (L) Patrimonial NN (L) Patrimonial Aggressive 8
NN (L) Patrimonial NN (L) Patrimonial Balanced 8
NN (L) Patrimonial NN (L) Patrimonial Defensive 8
NN (L) Patrimonial NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable 9

Fondy spadajtice pod clanok 8 SFDR

Fond vzhladom na svoju klasifikaciu ako produkt spadajuci pod ¢lanok 8, uplatnil ramec vyznamnosti vyvinuty spolocnostou NN IP, aby
stanovil vlastné kritéria E (Zivotné prostredie) a S (spolocenské faktory), ktoré zahfnaju zmenu klimy, vyuZivanie prirodnych zdrojov a
znedlistenie Zivotného prostredia, zodpovednost za produkty, ludské prava a ludsky kapitélz. Pri posudzovani obchodného modelu emitenta
boli zohladnené aj faktory environmentdlnej a socidlnej inovacie a vyuZivania prilezitosti. V sulade s nasou ,Politikou zodpovedného
investovania spolocnosti NN IP“ sme v priebehu roka sledovali dodrzZiavanie vyssie uvedenych kritérii vzhfadom k investicnym stratégiam
definovanym v prospekte. Zavdaznou a nevyhnutnou stcéastou investicného procesu pri vybere titulov je postdenie emitenta z hladiska
uplatiovania normativnych kritérii zodpovedného investovania, dodrziavania ,Politiky zodpovedného investovania spolocnosti NN IP“ a
overenia, Ze sa emitent nenachadza na ,Zozname vyluc¢enych subjektov” spravcovskej spolocnosti.

Fondy spadajuice pod clanok 9 SFDR

V priebehu vykazovaného obdobia podfond NN (L) Balanced European Sustainable uplatrioval diverzifikovanu multi-asset investi¢nu stratégiu
zameranu na dlhodoby rast kapitalu. Podfond investoval do portfdlia eurépskych akcii a nastrojov s pevnym vynosom denominovanych v EUR,
ktorych emitentmi s spolocnosti a subjekty, ktoré dodrZiavaju politiky trvalo udrzatefného rozvoja.

Podfond uplatioval normativne kritérid zodpovedného investovania spravcovskej spolo¢nosti spolu so zdsadami ,,Politiky zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ a jej ,Zoznamom vylucenych subjektov"z. Tieto vylucovacie filtre sa vztahovali tak na ¢innost emitenta, ako aj
na jeho sprdvanie. Emitenti so zavaznymi alebo Strukturalnymi problémami, ktoré sa povazuju z hladiska zasad ESG za kontroverzné, boli
vyluceni.

Vzhladom na to, Ze podfond sleduje ciele udrzatelného investovania, boli na investicie do tychto emitentov uplatnené prisnejsie obmedzenia,
a to najma na tych emitentov, ktori si zapojeni do cinnosti spojenych s hazardnymi hrami, zbrariami, zabavou pre dospelych, koZusinami a

Speciadlnymi kozami, arktickymi vrtmi alebo bridlicovou ropou a bridlicovym plynom.

Na posudenie celkového vplyvu podfondu na udrzatelhost bola zohladnena jeho uhlikovd naroénost a skére ESG. Tieto hodnoty boli
vykazované na mesacnej baze.

V nasledujucej tabulke su uvedené hodnoty, ktoré fond vykazal s ohladom na tieto ukazovatele k 30. septembru 2021:

Uhlikova naroénost Skore ESG ESG skore (rating

(rozsah 1+2 & 3

(nastroj ESG Lens)

rizika ESG podla

(tCO2ekv/€1M Sustainalytics)
Nazov fondu vynosu))
NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable 324.28 63.91 17.71

V Luxemburgu diia 25. novembra 2021

2Podrobnejéie informacie najdete na nnip.com.
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SPRAVA AKREDITOVANEHO AUDITORA

Sprdva z auditu uctovnej zdvierky
Stanovisko

Uskutocnili sme audit priloZzenej Uuctovnej zavierky spolocnosti NN (L) Patrimonial a jej jednotlivych podfondov, ktora pozostava z vykazu
Cistych aktiv, portfélia cennych papierov a finan¢nych derivatov a prehladu cistych aktiv k 30. septembru 2021, ako aj z vykazu transakcii a
zmien Cistych aktiv za obdobie uzavreté k tomuto datumu a zo zhrnutia hlavnych Gétovnych postupov a inych poznamok k uétovnym vykazom.

Podla nasho nazoru uctovna zavierka poskytuje vo vsetkych vyznamnych ohladoch verny obraz o finanénej situdcii investi¢nej spolocnosti NN
(L) Patrimonial a jej jednotlivych podfondov k 30. septembru 2021, ako aj o vysledku jej transakcii a o zmendach Cistych aktiv za Uétovné
obdobie uzavreté k tomuto datumu v sulade s luxemburskymi platnymi pravnymi predpismi vztahujicimi sa k vypracovaniu a predloZeniu
uctovnej zavierky.

Zdklad pre nazor

Audit sme vykonali v stlade so zdkonom o auditoroch z 23. jula 2016 (dalej len ,Zdkon z 23. jula 2016“) a s medzindrodnymi Standardmi auditu
(dalej len ,Standardy ISA“) v zneni, v ktorom boli prijaté pre Luxembursko Komisiou pre dohlad nad finan¢nymi trhmi (Commission de
Surveillance du Secteur Financier, dalej len ,,Komisia CSSF“). Nasa zodpovednost stanovend zakonom z 23. jula 2016 a standardmi ISA v zneni,
v ktorom boli prijaté pre Luxembursko Komisiou CSSF, je podrobnejsie popisana v odseku ,Zodpovednost akreditovaného auditora (Réviseur
d'Entreprises agréé) za audit Uctovnej zavierky” v tejto sprave. V sulade s Medzinarodnym etickym kédexom pre Gétovnych odbornikov (Code
of Ethics for Professional Accountants) Rady pre medzinarodné etické Standardy uUctovnikov (International Ethics Standards Board for
Accountants, dalej len ,kddex IESBA“) v zneni, v ktorom boli prijaté pre Luxembursko Komisiou CSSF, spoloc¢ne s etickymi poziadavkami, ktoré
su relevantné pre nas audit uctovnej zavierky, sme od Fondu nezavisli a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky.
Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zéklad pre nas nazor.

Ostatné informdcie

Za ostatné informacie zodpovedda sprdvna rada Fondu. Ostatnymi informdciami su informdcie uvedené vo vyrocnej sprave mimo uctovnu
zavierku a nasu spravu akreditovaného auditora (réviseur d'entreprises agréé).

Nas vyrok k Uctovnej zavierke sa na ostatné informacie nevztahuje a nevyjadrujeme k nim Ziadne stanovisko.

Napriek tomu je v3ak sudastou naSich povinnosti suvisiacich s auditom Uétovnej zdvierky zoznamenie sa s ostatnymi informaciami a
posudenie, ¢i ostatné informacie nie st vo vyznamnom nesulade s Uc¢tovnou zévierkou ¢&i nasimi znalostami ziskanymi pocas auditu, alebo ¢i sa
inak tieto informacie nejavia ako vyznamne nespravne. Pokial na zdklade vykonaného postupu dospejeme k zdveru, Ze tieto ostatné
informacie obsahuju vyznamné nezrovnalosti, je nasou povinnostou o tejto skuto¢nosti podat spravu. V tomto ohlade nenachadzame dévod
spravu podavat.

KPMG Luxembourg, Société coopérative, a luxemburska jednotka
¢Clenska spolocnost siete nezavislych Elenskych firiem KPMG
pridruzend k KPMG International Cooperative (KPMG International),
Svajciarskej jednotke.

DPH LU 27351518
R.C.S. Luxembourg N° B 149133
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Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L) PATRIMONIAL
za rok uzavrety k 30. septembru 2021

KPMG

SPRAVA AKREDITOVANEHO AUDITORA (pokratovanie)

Zodpovednost sprdvnej rady Fondu za tctovnu zdvierku

Spravna rada Fondu zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie Uctovnej zavierky v sulade s luxemburskymi platnymi pravnymi a spravnymi
predpismi, ktoré sa vztahuju na spracovanie a predkladanie Gétovnych vykazov, a aj za zabezpedenie takej vnutornej kontroly nad
zostavovanim a vernym zobrazenim Uctovnej zdvierky, ktoru povazuje spravna rada Fondu za potrebnu k tomu, aby uctovna zavierka
neobsahovala vyznamné nespravnosti v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani UCtovnej zavierky je spravna rada Fondu zodpovedna za zhodnotenie schopnosti Fondu a kazdého z jeho podfondov
nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za
pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v cinnosti v Ucétovnictve, ibaze by spravna rada Fondu mala v Umysle Fond, alebo
ktorykolvek z jeho podfondov, likvidovat alebo ukonit jeho ¢innost, alebo by nemala intd redlnu moznost ako tak urobit.

Zodpovednost akreditovaného auditora (réviseur d'entreprises agréé) za audit uétovnej zdavierky

Cielom nasho auditu je ziskat primerané uistenie, Ze U¢tovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu
alebo chyby a vydat spravu akreditovaného auditora (réviseur d'entreprises agréé) vratane nasho néazoru. Primerané uistenie je uistenie
vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany v sulade so zakonom z 23. jula 2016 a so Standardmi ISA, v zneni, v akom boli
prijaté pre Luxembursko komisiou CSSF, vidy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mozu vzniknut v désledku
podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZzuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene odakavat, Ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov uskuto¢nené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla zakona z 23. jula 2016 a medzinarodnych auditorskych Standardov ISA, v zneni, v akom boli prijaté pre
Luxembursko komisiou CSSF, uplatriujeme pocas celého auditu odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

— Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti UcCtovnej zavierky, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby,
navrhujeme a uskutocnujeme auditorské postupy reagujlce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a
vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko, Ze neodhalime vyznamnu nespravnost v désledku podvodu je vyssie ako
riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku chyby, pretoZe podvod méze zahfiiat tajnd dohodu, falsovanie, Umyselné
opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

— Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut auditorské postupy vhodné za danych
okolnosti, ale nie za Géelom vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Fondu.

— Hodnotime vhodnost pouZitych Uétovnych zdsad a Uétovnych metdd a primeranost Uétovnych odhadov a s nimi suvisiacich
informacii, uskutoénenych spravnou radou Fondu.

— Robime zaver o tom, ¢i spravna rada Fondu vhodne v Uc¢tovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na
zaklade ziskanych auditorskych dbkazov zaver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami,
ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Fondu, alebo ktoréhokolvek z jeho podfondov, nepretrzite pokracovat v ¢innosti.
Ak dospejeme k zéveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave akreditovaného auditora (réviseur
d'entreprises agréé) na suvisiace informécie uvedené v U¢tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostato¢né, modifikovat
svoj nazor. Nase zavery vychdadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy akreditovaného auditora
(réviseur d'entreprises agréé). Buduice udalosti alebo okolnosti vsak mézu spdsobit, Ze Fond, alebo ktorykolvek z jeho podfondov,
prestane pokralovat v nepretrzitej ¢innosti.

— Hodnotime celkovu prezentaciu, Strukturu a obsah uctovnej zavierky vratane informacii, ktoré su v nej uvedené, ako aj to, ¢i
uctovna zavierka zachytava uskutocnené transakcie a udalosti sp6sobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka

NN (L) PATRIMONIAL
za rok uzavrety k 30. septembru 2021

KPMG

SPRAVA AKREDITOVANEHO AUDITORA (pokracovanie)

NaSou povinnostou je informovat osoby poverené dozorom, okrem iného, o pldanovanom rozsahu a nadasovani auditu a o vyznamnych
zisteniach, ktoré sme v jeho priebehu urobili vratane zistenych vyznamnych nedostatkov vo vnitornom kontrolnom systéme.

KPMG Luxembourg
Société coopérative
Cabinet de révision agréé

V Luxemburgu dna 23. decembra 2021

S. Smets
Partner
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Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L) PATRIMONIAL

za rok uzavrety k 30. septembru 2021

Konsolidované financné vykazy
(Vyjadrené v EUR)

Konsolidovany vykaz €istych aktiv k 30/09/2021
Poznamky
Celkové portfdlio cennych papierov 2
Akcie
Podniky kolektivneho investovania
Dlhopisy a ostatné dlZzobné nastroje
Financné derivaty spolu 2
Menové forwardy
Futurity
Hotovost v banke
Marzové vklady
Ostatné aktiva 4,13
Celkové aktiva
Kratkodobé bankové uvery

BeZné pasiva 4
Financné derivaty spolu 2
Menové forwardy
Futurity
Celkové pasiva

Cisté aktiva na konci roka

3,715,019,489.07
389,161,433.77
2,954,820,101.63
371,037,953.67
4,434,297.83
89,194.92
4,345,102.91
137,573,126.06
15,276,696.32
42,048,887.47
3,914,352,496.75
(177,683.51)
(40,054,823.62)
(688,321.38)
(653,171.38)
(35,150.00)
(40,920,828.51)
3,873,431,668.24

Konsolidovany vykaz operacii a zmien v €istych aktivach za

rok uzavrety k 30/09/2021

Poznamky

Celkové prijmy 2

Dividendy

Uroky z dlhopisov a ostatnych dlzobnych nastrojov
Celkové vydavky

Spravcovsky poplatok

Pevny servisny poplatok

Poplatky za dodatoc¢né funkcionality triedy akcii

© N own

Dan z upisovania
Bankové uroky
Uroky zo swapov

Cista strata z investicii
Realizované zisky z investi¢éného portfdlia 2
Realizované straty z investi¢ného portfélia 2
Realizované zisky z finanénych derivatov
Realizované straty z finanénych derivatov
Realizované zisky z prevodu mien
Realizované straty z prevodu mien
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z
investi¢ného portfélia
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z
finanénych derivatov

Vysledok operacii
Upisy

Spatné odkupy

Distribucia

Cisté aktiva na zagiatku roka

Cisté aktiva na konci roka

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu st&ast tychto uétovnych vykazov.

8,331,158.50
6,551,607.21
1,779,551.29
(39,273,750.81)
(31,211,369.95)
(5,508,211.05)
(139,867.80)
(569,591.98)
(1,413,131.51)
(431,578.52)
(30,942,592.31)
215,042,382.28
(3,754,764.70)
66,579,432.25
(44,929,402.66)
3,288,779.98
(2,258,575.81)
156,020,440.31

(303,383.56)

358,742,315.78
1,016,523,439.60
(357,267,921.11)
(582,984.06)
2,856,016,818.03
3,873,431,668.24
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NN (L) PATRIMONIAL Vyrocéna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2021

NN (L) Patrimonial Aggressive

(Vyjadrené v EUR)
Statistika
Cisté aktiva 30/09/2021 EUR 495,517,451.60 Pocet akcii
30/09/2020 EUR 370,090,491.81
30/09/2019 EUR 349,971,513.18 Capitalisation X (EUR) 30/09/2021 10,661
30/09/2020 11,575
Cista hodnota aktiv na akciu** 30/09/2019 11,950
Capitalisation | (EUR) 30/09/2021 EUR 8,635.06 Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30/09/2021 68,870
30/09/2020 EUR 7,120.37 30/09/2020 53,735
30/09/2019 EUR 6,767.79 30/09/2019 50,820
Capitalisation P (EUR) 30/09/2021 EUR 1,144.27 Capitalisation Z (EUR) 30/09/2021 8,116
30/09/2020 EUR 949.32 30/09/2020 8,524
30/09/2019 EUR 907.81 30/09/2019 10,177
Capitalisation R (EUR) 30/09/2021 EUR 347.93 Distribution P (EUR) 30/09/2021 15,305
30/09/2020 EUR 286.93 30/09/2020 12,972
30/09/2019 EUR 272.75 30/09/2019 12,122
Capitalisation X (EUR) 30/09/2021 EUR 975.25 Distribution R (EUR) 30/09/2021 62,725
30/09/2020 EUR 815.59 30/09/2020 66,792
30/09/2019 EUR 786.19 30/09/2019 48,463
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30/09/2021 CzK 16,687.66 Distribution X (EUR) 30/09/2021 1,431
30/09/2020 CZK 13,915.36 30/09/2020 1,517
30/09/2019 CzK 13,408.74 30/09/2019 1,685
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2021 EUR 7,172.59 -
30/09/2020 EUR 587007 | Dividenda
30/09/2019 EUR 5,554.52 Distribution P (EUR) 14/12/2020 EUR 15.90
Distribution P (EUR) 30/09/2021 EUR 3,503.55 .
30/09/2020 EUR 2.921.80 Distribution R (EUR) 14/12/2020 EUR 3.15
30/09/2019 EUR 2,817.49 Distribution X (EUR) 14/12/2020 EUR 0.50
Distribution R (EUR) 30/09/2021 EUR 333.03
30/09/2020 EUR 277.64
30/09/2019 EUR 267.62
Priebeiny poplatok v %*
Distribution X (EUR) 30/09/2021 EUR 369.03
30/09/2020 EUR 309.09 Capitalisation | (EUR) 30/09/2021 0.87%
30/09/2019 EUR 298.92
Capitalisation P (EUR) 30/09/2021 1.48%
Pocet akcii
Capitalisation R (EUR) 30/09/2021 0.88%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2021 2,252
30/09/2020 2201 Capitalisation X (EUR) 30/09/2021 2.28%
30/09/2019 2,086
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30/09/2021 2.30%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2021 249,721
30/09/2020 220370 Capitalisation Z (EUR) 30/09/2021 0.27%
30/09/2019 215,158
Distribution P (EUR) 30/09/2021 1.48%
Capitalisation R (EUR) 30/09/2021 3,814 o .
30/09/2020 3,984 Distribution R (EUR) 30/09/2021 0.88%
30/09/2019 2,156
Distribution X (EUR) 30/09/2021 2.28%

*Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) vypodital administrativny agent (pozri poznamku 14).

Sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s kiti¢ovymi informdciami pre investorov (KIID) platnom ku dnu zostavenia
tejto spravy.

Transakcné naklady (pokial boli vynaloZené) st zahrnuté v kipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie su U¢tované ako ndklady prevadzkové, nie su zahrnuté do
vypoctu priebeznych poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa vypocitaju za obdobie poslednych dvanéstich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu popr. zahfiajuca kolisavé stanovenie cien (swing pricing adjustment).
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Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L) PATRIMONIAL
za rok uzavrety k 30. septembru 2021

NN (L) Patrimonial Aggressive

(Vyjadrené v EUR)

Statistika (pokracovanie)

Obratovost portfélia v %* 30/09/2021 41.33%

*Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) vypodital administrativny agent (pozri poznamku 14).

Sadzba priebeznych poplatkov zodpoveda sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s klti¢ovymi informaciami pre investorov (KIID) platnom ku dnu zostavenia
tejto spravy.

Transakcné naklady (pokial boli vynaloZené) st zahrnuté v kipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie su U¢tované ako ndklady prevadzkové, nie su zahrnuté do
vypoctu priebeznych poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa vypocitaju za obdobie poslednych dvanéstich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu popr. zahffiajuca kolisavé stanovenie cien (swing pricing adjustment).
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NN (L) PATRIMONIAL

Uétovna zavierka

Vykaz &istych aktiv k 30/09/2021

Celkové portfélio cennych papierov
Podniky kolektivneho investovania

Financné derivaty spolu
Menové forwardy
Futurity

Hotovost v banke

Marzové vklady

Ostatné aktiva

Celkové aktiva

Kratkodobé bankové tvery

BeZné pasiva

Celkové pasiva

Cisté aktiva na konci roka

Vykaz operacii a zmien v Cistych aktivach za rok uzavrety k

30/09/2021

Celkové vydavky
Spravcovsky poplatok
Pevny servisny poplatok
Poplatky za dodato¢né funkcionality triedy akcii
Dan z upisovania
Bankové uroky
Uroky zo swapov

Cista strata z investicii
Realizované zisky z investi¢éného portfdlia
Realizované zisky z finanénych derivatov
Realizované straty z finan¢nych derivatov
Realizované zisky z prevodu mien
Realizované straty z prevodu mien

Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z

investi¢ného portfélia

Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z

finanénych derivatov
Vysledok operacii
Upisy
Spatné odkupy
Distribucia
Cisté aktiva na zadiatku roka

Cisté aktiva na konci roka

Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2021

NN (L) Patrimonial Aggressive

(Vyjadrené v EUR)

Poznamky
2 479,644,737.43
479,644,737.43
2 956,972.73
89,194.92
867,777.81
12,389,857.68
3,151,547.47
4 5,403,799.60
501,546,914.91
(34,885.47)
4 (5,994,577.84)
(6,029,463.31)
495,517,451.60

Poznamky
(4,713,022.11)
(3,814,379.09)
(656,429.66)
(7,535.39)
(45,251.73)
(120,821.03)
(68,605.21)
(4,713,022.11)
2 34,546,300.94
11,612,377.96
(6,494,367.81)
476,622.91
(319,419.47)
44,549,711.99

o N own

1,195,739.09

80,853,943.50
88,823,127.36
(43,829,199.96)
(420,911.11)
370,090,491.81
495,517,451.60

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu st&ast tychto uétovnych vykazov.

18



Vyroéna sprdva a auditovana uctovna zavierka NN (L) PATRIMONIAL
za rok uzavrety k 30. septembru 2021

NN (L) Patrimonial Aggressive

(Vyjadrené v EUR)
Portfélio cennych papierov k 30/09/2021
Mnoistvo/ Nazov Mena Trhové hodnota % Mnoistvo Nazov Mena Zavazky Nerealizovany
Nominalna vEUR col vEUR zisk alebo
hodnota (strata)
v EUR
Podniky kolektivneho investovania Futuritné kontrakty na akciové indexy
Otvorené podielové fondy 289 ’1/;5/%‘/3;')';‘;\ FREE INDEX FUTURE usD 12,375,917.86 (218,816.60)
Luxembursko (230) MSCI EMRGING MARKETS 17/12/2021  USD 12,359,808.45 403,852.36
312 NN (L) EMERGING MARKETS ENHANCED INDEX  puR 41,162,993.04 831
SUSTAINABLE EQUITY - Z CAP EUR 24,735,726.31 185,035.76
27,797 NN (L) EURO CREDIT - | CAP EUR EUR 62,227,754.05 1256
49,699 NN (L) EURO FIXED INCOME - | CAP EUR EUR 31,001,211.03 6.26 Futuritné kontrakty na trokové sadzby
1,257 NN (L) EURO LONG DURATION BOND - I CAP EUR  EUR 12,302,108.16 2.48
2,230 NN (L) EUROPEAN ENHANCED INDEX EUR 13,847,787.10 2.79 AUSTRALIA 10Y BOND FUTURE
SUSTAINABLE EQUITY - | CAP EUR 327 o AUD 28,833,871.04 (559,580.34)
65,684 NN (L) EUROPEAN EQUITY -1 CAP EUR EUR 5,963,450.36 120 (194) LONG GILT FUTURE 29/12/2021 GBP 28,246,880.86 907,266.95
1,106 NN (L) EUROPEAN SUSTAINABLE EQUITY -2 CAP gUR 13,226,443.86 267 (218) US 10YR NOTE (CBT) 21/12/2021 UsD 24,755,894.34 335,055.44
EUR ,755,894. ,055.
117 NN (L) FIRST CLASS STABLE YIELD OPPORTUNITIES yR 643,460.22 013
-ZCAPEUR
235 NN (L) GLOBAL ENHANCED INDEX SUSTAINABLE  ysp 1,450,047.03 0.29 81,836,646.24 682,742.05
EQUITY - | CAP USD
48,560 NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND - | CAP EUR EUR 32,054,373.49 6.47 Finanéné derivaty spolu 956,972.73
88,697 NN (L) GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY - | CAP EUR ~ EUR 59,935223.81 1211
7,104 NN (L) GREEN BOND SHORT DURATION - | CAP EUR 3,630,570.24 073 ; o ;
EUR Suhrn &istych aktiv 30/09/2021
426 NN (L) JAPAN EQUITY - Z CAP EUR EUR 4,568,896.86 0.92
130 NN (L) NORTH AMERICA ENHANCED INDEX EUR 93,969,506.80  18.96 %
SUSTAINABLE EQUITY - Z CAP EUR Ccol
46 NN (L) SOVEREIGN GREEN BOND - | CAP EUR EUR 455,258.78 0.09 N 1 . .
Celkové portfélio cennych papierov 479,644,737.43 96.80
376,439,084.83 75.97
irsko Financné derivaty spolu 956,972.73 0.19
5,364 BERESFORD FUND PLC - NORTH AMERICA FUR se22072352 1538 . Hotovostv banke 12,389,857.68 2.50
SUSTAINABLE EQUITY FUND . . < .
3,942 ISHARES CORE MSCI PACIFIC EX-JAPAN UCITS ETF  EUR 589,329.00 0.12 Kratkodobé bankové tvery (34,885.47) (0.02)
76,810,052.52  15.50 Ostatné aktiva a pasiva 2,560,769.23 0.52
Holandsko Celkové ¢isté aktiva 495,517,451.60 100.00
5,403 NN ENHANCED INDEX SUSTAINABLE PACIFIC EUR 26,395,600.08 533
EQUITY FUND - Z DIS EUR
26,395,600.08 5.33
479,644,737.43 96.80
Celkové portfolio cennych papierov 479,644,737.43  96.80
Finanéné derivaty k 30/09/2021
Obdrzat Zaplatit Datum Zavizky  Nerealizovany
splatnosti v EUR zisk alebo
(strata)
v EUR
Menové forwardy
1,132,497,869.22 CZK 44,559,785.87 EUR 19/10/2021  44,559,785.87 89,863.90
5,742.99 EUR 146,512.26 CZK 01/10/2021 5,742.99 (38.18)
69,904.36 EUR 1,775,559.64 CZK 19/10/2021 69,904.36 (98.52)
86,745.70 EUR 2,211,885.14 CZK 04/10/2021 86,745.70 (532.28)
44,722,178.92 89,194.92

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitefnu sucast tychto uétovnych vykazov.

19



NN (L) PATRIMONIAL Vyrocéna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2021

NN (L) Patrimonial Balanced

(Vyjadrené v EUR)
Statistika
Cisté aktiva 30/09/2021 EUR 1,581,909,044.54 Pocet akcii
30/09/2020 EUR 1,198,510,166.88
30/09/2019 EUR 1,093,894,718.58 Capitalisation Z (EUR) 30/09/2021 19,044
30/09/2020 20,458
Cista hodnota aktiv na akciu** 30/09/2019 24,746
Capitalisation | (EUR) 30/09/2021 EUR 7,430.58 Distribution P (EUR) 30/09/2021 276,836
30/09/2020 EUR 6,539.20 30/09/2020 252,836
30/09/2019 EUR 6,275.58 30/09/2019 240,042
Capitalisation P (EUR) 30/09/2021 EUR 1,860.94 Distribution R (EUR) 30/09/2021 3,647
30/09/2020 EUR 1,647.68 30/09/2020 2,142
30/09/2019 EUR 1,590.86 30/09/2019 2,347
Capitalisation R (EUR) 30/09/2021 EUR 1,902.31 Distribution X (EUR) 30/09/2021 4,470
30/09/2020 EUR 1,674.23 30/09/2020 4,931
30/09/2019 EUR 1,606.83 30/09/2019 6,540
Capitalisation X (EUR) 30/09/2021 EUR 1,587.27 -
30/09/2020 EUR 141665 | Dividenda
30/09/2019 EUR 1,378.78 Distribution P (EUR) 14/12/2020 EUR 0.45
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2021 EUR 6,584.13 T
30/09/2020 EUR 5.759.64 Distribution R (EUR) 14/12/2020 EUR 8.55
30/09/2019 EUR 5/494.39 Distribution X (EUR) 14/12/2020 EUR 0.35
Distribution P (EUR) 30/09/2021 EUR 1,509.98
30/09/2020 EUR 1,337.37
30/09/2019 EUR 1,294.49
Priebeiny poplatok v %*
Distribution R (EUR) 30/09/2021 EUR 1,515.92
30/09/2020 EUR 1,342.41 Capitalisation | (EUR) 30/09/2021 0.88%
30/09/2019 EUR 1,299.24
Capitalisation P (EUR) 30/09/2021 1.49%
Distribution X (EUR) 30/09/2021 EUR 308.20
30/09/2020 EUR 275.41 Capitalisation R (EUR) 30/09/2021 0.89%
30/09/2019 EUR 268.73
Capitalisation X (EUR) 30/09/2021 2.29%
Pocet akcii
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2021 0.28%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2021 2,065
30/09/2020 1503 Distribution P (EUR) 30/09/2021 1.49%
30/09/2019 1,662
Distribution R (EUR) 30/09/2021 0.89%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2021 525,801
30/09/2020 423074 | Distribution X (EUR) 30/09/2021 2.29%
30/09/2019 378,980
Obratovost portfélia v %* 30/09/2021 28.22%
Capitalisation R (EUR) 30/09/2021 4,544
30/09/2020 3,063
30/09/2019 1,967
Capitalisation X (EUR) 30/09/2021 18,349
30/09/2020 17,553
30/09/2019 18,782

*Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) vypodital administrativny agent (pozri poznamku 14).

Sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s kiti¢ovymi informdciami pre investorov (KIID) platnom ku dnu zostavenia
tejto spravy.

Transakcné naklady (pokial boli vynaloZené) st zahrnuté v kipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie su U¢tované ako ndklady prevadzkové, nie su zahrnuté do
vypoctu priebeznych poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa vypocitaju za obdobie poslednych dvanéstich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu popr. zahfiajuca kolisavé stanovenie cien (swing pricing adjustment).

20



Vyroc¢na sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L) PATRIMONIAL
za rok uzavrety k 30. septembru 2021

NN (L) Patrimonial Balanced

(Vyjadrené v EUR)
Uctovna zavierka
Vykaz €istych aktiv k 30/09/2021
Poznamky

Celkové portfélio cennych papierov 2 1,524,759,493.42

Podniky kolektivneho investovania 1,524,759,493.42
Financné derivaty spolu 2 2,287,265.90

Futurity 2,287,265.90
Hotovost v banke 47,316,929.46
Marzové vklady 8,162,516.08
Ostatné aktiva 4 13,497,096.30
Celkové aktiva 1,596,023,301.16
Kratkodobé bankové tvery (95,462.70)
Beiné pasiva 4 (14,018,793.92)
Celkové pasiva (14,114,256.62)
Cisté aktiva na konci roka 1,581,909,044.54

Vykaz operacii a zmien v Cistych aktivach za rok uzavrety k

30/09/2021
Poznamky

Celkové vydavky (15,191,650.46)
Spravcovsky poplatok 5 (12,125,133.03)
Pevny servisny poplatok 6 (2,130,991.58)
Dan z upisovania 9 (121,703.08)
Bankové uroky (594,085.66)
Uroky zo swapov (219,737.11)

Cista strata z investicii (15,191,650.46)
Realizované zisky z investi¢ného portfdlia 2 89,871,990.89
Realizované zisky z finanénych derivatov 34,096,396.79
Realizované straty z finanénych derivatov (22,436,102.10)
Realizované zisky z prevodu mien 1,283,194.54

Realizované straty z prevodu mien

Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z
investi¢ného portfélia

(864,166.71)
79,214,701.42

Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z 298,907.44

finanénych derivatov
Vysledok operacii 166,273,271.81
Upisy 357,831,962.47
Spatné odkupy (140,566,340.82)
Distribucia (140,015.80)
Cisté aktiva na zaciatku roka 1,198,510,166.88
Cisté aktiva na konci roka 1,581,909,044.54

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu st&ast tychto uétovnych vykazov.
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NN (L) PATRIMONIAL Vyrocéna sprava a auditovana uctovna zavierka

za rok uzavrety k 30. septembru 2021

NN (L) Patrimonial Balanced

(Vyjadrené v EUR)
Portfélio cennych papierov k 30/09/2021
Mnoistvo/ Nazov Mena Trhové hodnota y % Mnoistvo Nazov Mena Zavazky Nerealizovany
Nominalna v EUR col v EUR zisk alebo
hodnota (strata)
v EUR
Podniky kolektivneho investovania Futuritné kontrakty na trokové sadzby
Otvorené podielové fondy 877 /;:/SITZR/‘;(L)I;INV BOND FUTURE AUD 77,331,207.66 (1,500,770.50)
Luxembursko (520) LONG GILT FUTURE 29/12/2021 GBP 75,713,288.91 2,431,849.55
665 NN (L) EMERGING MARKETS ENHANCED INDEX  gUR §7.735,225.55 555 (575) US 10YR NOTE (CBT) 21/12/2021 UsD 65,296,510.31 883,747.15
SUSTAINABLE EQUITY - Z CAP EUR
112,871 NN (L) EURO CREDIT - | CAP EUR EUR 252,678,664.15  15.97 218.341.006.88 1814.826.20
,341,006. ,814,826.
325,784 NN (L) EURO FIXED INCOME - | CAP EUR EUR 203,217,277.17 12.86
13,007 NN (L) EURO LONG DURATION BOND - I CAP EUR  EUR 127,299,514.06 8.05 Finan&né derivéty spolu 2.287.265.90
,287,265.
29,818 NN (L) EUROMIX BOND - | CAP EUR EUR 107,130,110.40 6.77
4,796 NN (L) EUROPEAN ENHANCED INDEX EUR 29,782,056.92 188
SUSTAINABLE EQUITY -1 CAP EUR Suhrn cistych aktiv 30/09/2021
142,472 NN (L) EUROPEAN EQUITY - | CAP EUR EUR 12,935,032.88 0.82
2,236 NN (L) EUROPEAN SUSTAINABLE EQUITY -ZCAP  guR 26,739,899.16 1.69 %
752 NN (L) FIRST CLASS STABLE YIELD OPPORTUNITIES gyg 4,135,744.32 0.26 ol
-ZCAP EUR Celkové portfélio cennych papierov 1,524,759,493.42 96.39
524 NN (L) GLOBAL ENHANCED INDEX SUSTAINABLE  ysp 3,233,296.35 0.20
EQUITY -1 CAP USD Financné derivaty spolu 2,287,265.90 0.14
106,745 NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND - | CAP EUR EUR 70,462,047.75 4.45
198,078 NN (L) GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY - I CAPEUR  EUR 133,847,246.94 8.46 Hotovost v banke 47,316,929.46 2.99
49,809 NN (L) GREEN BOND SHORT DURATION - | CAP EUR 25,455,387.54 161 . . 2 .
EUR Kratkodobé bankové uvery (95,462.70) (0.01)
617 NN (L) JAPAN EQUITY - Z CAP EUR EUR 6,617,392.87 0.42 - . s
273 NN (1) NORTH AMERICA ENHANCED INDEX cUR \97.335,96028 1247 Ostatné aktiva a pasiva 7,640,818.46 0.49
SUSTAINABLE EQUITY - Z CAP EUR Celkové &isté aktiva 1,581,909,044.54 100.00
1,692 NN (L) SOVEREIGN GREEN BOND - | CAP EUR EUR 16,745,605.56 1.06
1,305,350,465.90 82.52
irsko
11,432 BERESFORD FUND PLC - NORTH AMERICA EUR 162,445,061.76  10.27
SUSTAINABLE EQUITY FUND
6,344 ISHARES CORE MSCI PACIFIC EX-JAPAN UCITS ETF  EUR 948,428.00 0.06
163,393,489.76 10.33
Holandsko
11,466 NN ENHANCED INDEX SUSTAINABLE PACIFIC EUR 56,015,537.76 354
EQUITY FUND - Z DIS EUR
56,015,537.76 3.54
1,524,759,493.42 96.39
Celkové portfélio cennych papierov 1,524,759,493.42 96.39
Finanéné derivaty k 30/09/2021
Mnoistvo Nazov Mena Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk alebo
(strata)
v EUR
Futuritné kontrakty na akciové indexy
735 MSCI CHINA FREE INDEX FUTURE usb 31,475,085.21 (556,505.89)
17/12/2021
(586) MSCI EMRGING MARKETS 17/12/2021 USD 31,490,642.39 1,028,945.59
62,965,727.60 472,439.70

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitefnu sucast tychto uétovnych vykazov.
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Vyroéna sprdva a auditovana uctovna zavierka NN (L) PATRIMONIAL
za rok uzavrety k 30. septembru 2021

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadrené v EUR)
Statistika
Cisté aktiva 30/09/2021 EUR 811,293,438.28 Pocet akcii
30/09/2020 EUR 508,022,183.02
30/09/2019 EUR 408,147,986.75 Capitalisation P (EUR) 30/09/2021 56,326
30/09/2020 16,306
Cista hodnota aktiv na akciu** 30/09/2019 8,405
Capitalisation | (EUR) 30/09/2021 EUR 5,178.22 Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2021 412,617
30/09/2020 EUR - 30/09/2020 274,768
30/09/2019 EUR - 30/09/2019 218,226
Capitalisation N (EUR) 30/09/2021 EUR 32.57 Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30/09/2021 40,340
30/09/2020 EUR 29.07 30/09/2020 39,032
30/09/2019 EUR 27.03 30/09/2019 39,106
Capitalisation P (EUR) 30/09/2021 EUR 914.60 Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30/09/2021 19,422
30/09/2020 EUR 821.97 30/09/2020 13,237
30/09/2019 EUR 769.79 30/09/2019 13,376
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2021 EUR 912.77 Capitalisation X Hedged (ii) (EUR) 30/09/2021 36,073
30/09/2020 EUR 826.34 30/09/2020 9,706
30/09/2019 EUR 772.40 30/09/2019 6,710
Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30/09/2021 EUR 932.86 Distribution P (EUR) 30/09/2021 6,231
30/09/2020 EUR 839.36 30/09/2020 2,740
30/09/2019 EUR 779.90 30/09/2019 1,745
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30/09/2021 CzZK 11,246.37 Distribution P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2021 99,117
30/09/2020 CzK 10,140.07 30/09/2020 81,703
30/09/2019 CZK 9,553.57 30/09/2019 76,136
Capitalisation X Hedged (ii) (EUR) 30/09/2021 EUR 778.16 Distribution R Hedged (ii) (EUR) 30/09/2021 315
30/09/2020 EUR 710.02 30/09/2020 325
30/09/2019 EUR 669.03 30/09/2019 461
Distribution P (EUR) 30/09/2021 EUR 2,910.97 ..
30/09/2020 EUR 261613 | Dividenda
30/09/2019 EUR 2,458.65 Distribution P (EUR) 14/12/2020 EUR 0.05
Distribution P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2021 EUR 2,904.11 L "
30/09/2020 EUR 2628.88 Distribution P Hedged (ii) (EUR) 14/12/2020 EUR 0.02
30/09/2019 EUR 2,465.07 Distribution R Hedged (ii) (EUR) 14/12/2020 EUR 15.45
Distribution R Hedged (i) (EUR) 30/09/2021 EUR 2,915.03
30/09/2020 EUR 2,638.03
30/09/2019 EUR 2,473.54
Pocet akcii
Capitalisation | (EUR) 30/09/2021 171
30/09/2020 -
30/09/2019 -
Capitalisation N (EUR) 30/09/2021 32,061
30/09/2020 5,013
30/09/2019 2,645

*Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) vypodital administrativny agent (pozri poznamku 14).

Sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s kiti¢ovymi informdciami pre investorov (KIID) platnom ku dnu zostavenia
tejto spravy.

Transakcné naklady (pokial boli vynaloZené) st zahrnuté v kipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie su U¢tované ako ndklady prevadzkové, nie su zahrnuté do
vypoctu priebeznych poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa vypocitaju za obdobie poslednych dvanéstich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu popr. zahfiajuca kolisavé stanovenie cien (swing pricing adjustment).
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NN (L) PATRIMONIAL Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2021

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadrené v EUR)
Statistika (pokracovanie)

Priebeiny poplatok v %*

Capitalisation | (EUR) 30/09/2021 0.81%
Capitalisation N (EUR) 30/09/2021 0.75%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2021 1.45%
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2021 1.47%
Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30/09/2021 0.87%
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30/09/2021 2.27%
Capitalisation X Hedged (ii) (EUR) 30/09/2021 2.27%
Distribution P (EUR) 30/09/2021 1.45%
Distribution P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2021 1.47%
Distribution R Hedged (ii) (EUR) 30/09/2021 0.87%
Obratovost portfélia v %* 30/09/2021 61.92%

*Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) vypodital administrativny agent (pozri poznamku 14).

Sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s kiti¢ovymi informdciami pre investorov (KIID) platnom ku dnu zostavenia
tejto spravy.

Transakcné naklady (pokial boli vynaloZené) st zahrnuté v kipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie su U¢tované ako ndklady prevadzkové, nie su zahrnuté do
vypoctu priebeznych poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa vypocitaju za obdobie poslednych dvanéstich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu popr. zahffiajuca kolisavé stanovenie cien (swing pricing adjustment).
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Vyroc¢na sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L) PATRIMONIAL
za rok uzavrety k 30. septembru 2021

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadrené v EUR)
Uctovna zavierka
Vykaz €istych aktiv k 30/09/2021
Poznamky
Celkové portfélio cennych papierov 2 760,199,387.44
Akcie 389,161,433.77
Dlhopisy a ostatné dlZzobné nastroje 371,037,953.67
Hotovost v banke 48,929,007.07
Marzové vklady 63,394.05
Ostatné aktiva 4,13 17,019,639.07
Celkové aktiva 826,211,427.63
Beiné pasiva 4 (14,229,667.97)
Financné derivaty spolu 2 (688,321.38)
Menové forwardy (653,171.38)
Futurity (35,150.00)
Celkové pasiva (14,917,989.35)
Cisté aktiva na konci roka 811,293,438.28

Vykaz operacii a zmien v Cistych aktivach za rok uzavrety k

30/09/2021
Poznamky
Celkové prijmy 2 8,331,158.50
Dividendy 6,551,607.21
Uroky z dlhopisov a ostatnych dlzobnych nastrojov 1,779,551.29
Celkové vydavky (10,170,583.26)
Spravcovsky poplatok 5 (8,035,718.02)
Pevny servisny poplatok 6 (1,345,434.92)
Poplatky za dodatoc¢né funkcionality triedy akcii 7 (132,332.41)
Dan z upisovania 9 (352,219.97)
Bankové uroky (304,877.94)
Cista strata z investicii (1,839,424.76)
Realizované zisky z investi¢ného portfélia 2 53,752,566.39
Realizované straty z investi¢ného portfdlia 2 (3,754,764.70)
Realizované zisky z finan¢nych derivatov 1,713,098.11
Realizované straty z finan¢nych derivatov (3,031,721.23)
Realizované zisky z prevodu mien 827,844.81
Realizované straty z prevodu mien (645,273.43)
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z 18,061,464.30
investi¢ného portfélia
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z (1,750,675.32)
finan¢nych derivatov
Vysledok operacii 63,333,114.17
Upisy 287,557,699.82
Spatné odkupy (47,612,796.42)
Distribucia (6,762.31)
Cisté aktiva na zatiatku roka 508,022,183.02
Cisté aktiva na konci roka 811,293,438.28

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu st&ast tychto uétovnych vykazov.
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NN (L) PATRIMONIAL Vyrocéna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2021

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadrené v EUR)
Portfélio cennych papierov k 30/09/2021
MnoiZstvo/ N&zov Mena Trhovéd hodnota % MnoiZstvo/ N&zov Mena Trhovéd hodnota %
Nominalna v EUR col Nominalna v EUR col
hodnota hodnota
Prevoditelné cenné papiere a nastroje periazného trhu zaradené na Dansko
zoznam oficidlne kétovanych cennych papierov a/alebo obchodované na 211,032 NOVO NORDISK AS - B KK 17,635,335.70 217
inom regulovanom trhu 101,977 NOVOZYMES AS - B DKK 6,034,191.31 0.74
23,669,527.01 291
Akcie Spanielsko
Svajtiarsko 146,281 CELLNEX TELECOM SA EUR 7,796,77730 096
221,995 NESTLE SA - REG CHF 23,141,450.89 2.86 173,214 GRUPO CATALANA OCCIDENTE SA EUR 5,456,241.00 0.67
8,176 PARTNERS GROUP HOLDING AG CHF 11,090,379.96 137 262,882 SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY SA EUR 5,788,661.64 0.72
30,650 ROCHE HOLDING AG - GENUSSCHEIN CHF 9,694,302.39 1.19 19,041,679.94  2.35
6,814 STRAUMANN HOLDING AG - REG CHF 10,610,570.25 131 irsko
9,608 TECAN GROUP AG CHF 4,723,454.52 0.58
29,380 ZURICH INSURANCE GROUP AG CHF 10,424,467.15 1.28 39,568 LINDE PLC EUR 10,133,364.80 1.25
69,684,625.16 8.59 10,133,364.80 1.25
Nemecko Faerské ostrovy
37,348 ADIDAS AG EUR 10,151,186.40 1.25 120,879 BAKKAFROST P/F NOK 8,650,630.76 1.07
54,766 ALLIANZ SE - REG EUR 10,670,607.44 1.32 8,650,630.76 1.07
66,667 CONTINENTAL AG EUR 6,319,364.93 0.78 ;
Norsko
75,070 HELLOFRESH SE EUR 6,002,597.20 0.74
78,999 SAP SE EUR 9,233,403.12 1.14 170,435 NORDIC SEMICONDUCTOR ASA NOK 4,423,966.78 0.54
60,128 SCOUT24 AG EUR 3,605,274.88 0.44 89,019 TOMRA SYSTEMS ASA NOK 4,023,854.45 0.50
83,474 SIEMENS AG - REG EUR 11,846,630.08 1.46 8,447,821.23 1.04
103,043 TEAMVIEWER AG EUR 2,616,261.77 031 e L,
Spojené Staty americké
12,511 VITESCO TECHNOLOGIES GROUP AG EUR 638,061.00 0.08
52,408 ZALANDO SE EUR 4,157,002.56 0.51 33,950 SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC usb 7,769,290.31 0.96
65,240,389.38 8.03 7,769,290.31 0.96
Spojené krélovstvo 389,161,433.77 47.97
342,549 COMPASS GROUP PLC GBP 6,073,591.59 0.75
179,428 DECHRA PHARMACEUTICALS PLC GBP 10,124,413.38 1.25 Dlhopisy a ostatné dlZobné nastroje
550,652 HOMESERVE PLC GBP 5,794,603.26 0.71 Francuzsko
229,189 PRUDENTIAL PLC GBP 3,879,669.02 0.48
2,000,000 AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT EPIC  gyR 2,105,833.58 0.26
443,301 RELX PLC EUR 11,082,525.00 137 1.375% 17/09/2024 EMTN
900,461 RWS HOLDINGS PLC GBP 6,563,324.82 0.81 300,000 ALSTOM SA ZCP 11/01/2029 EUR 290,932.69 0.04
126,907 UNILEVER PLC EUR 5,919,577.02 0.73 200,000 ARKEMA SA 3.125% 06/12/2023 EMTN EUR 211,801.17 0.03
703,234 31 GROUP PLC GBP 10,484,709.08 129 200,000 AXA SA 04/07/2043 FRN EMTN EUR 217,518.10 0.03
59,922,413.17 7.39 1,100,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 1,096,981.82 0.14
0.010% 11/05/2026 EMTN
Franctzsko 100,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 99,471.85 0.01
0.100% 08/10/2027 EMTN
114,362 AMUNDI SA EUR 8,336,989.80 1.02 500,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 504,558.20 0.06
0.125% 05/02/2024 EMTN
54,949 ESSILORLUXOTTICA SA EUR 9,094,059.50 112 300,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 20464863 004
7,613 KERING SA EUR 4,689,608.00 0.58 0.250% 19/07/2028
39,218 L'OREAL SA EUR 13,994,943 30 173 500,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 1498,748.26 0.06
0.250% 29/06/2028 EMTN
85,995 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 12,374,680.50 1.53 600,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 603,673.07 0.07
0.625% 03/11/2028 EMTN
48,490,281.10  5.98 100,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 103,146.70 0.01
0.750% 08/06/2026 EMTN
Holandsko 300,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 309,122.56 0.04
0.750% 17/07/2025 EMTN
4,022 ADYEN NV EUR 9,713,130.00 1.20 100,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 108,976.21 0.01
32,426 ASML HOLDING NV EUR 20,943,953.40 2.58 T 2.375% 24/03/2026 EMTN g
90,495 EURONEXT NV EUR 8,841,361.50 1.09 100,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 107,123.30 0.01

39,498,444.90 4.87 2.625% 18/03/2024 EMTN

100,000 BNP PARIBAS SA 04/06/2026 FRN EUR 101,481.57 0.01

Svédsko 1,800,000 BNP PARIBAS SA 13/04/2027 FRN EMTN EUR 1,792,685.14 0.22

100,000 BNP PARIBAS SA 14/10/2027 FRN EMTN EUR 102,689.90 0.01

386,815 ASSAABLOYAB-B SEK 9,755,235.02 120 800,000 BNP PARIBAS SA 15/01/2032 FRN EMTN EUR 811,611.18 0.10
196,480 ATLAS COPCO AB - A SEK 10,313,176.03 127 100,000 BNP PARIBAS SA 1.625% 02/07/2031 EMTN EUR 105,258.04 0.01
881,147 SVENSKA HANDELSBANKEN AB-A SEK 8,544,554.96 1.06 500,000 BNP PARIBAS SA 19/02/2028 FRN EMTN EUR 500,921.52 0.06
28,612,966.01  3.53 500,000 BPCE SA 0.250% 14/01/2031 EUR 484,935.34 0.06

200,000 BPCE SA 0.625% 15/01/2030 EUR 202,441.88 0.02

300,000 BPCE SA 30/11/2027 FRN EMTN EUR 309,625.50 0.04

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitefnu sucast tychto uétovnych vykazov.
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Vyroc€na sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2021

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadrené v EUR)

Portfélio cennych papierov k 30/09/2021 (pokraéovanie)

Mnoizstvo/
Nominalna
hodnota

100,000
500,000
1,200,000
100,000
300,000

300,000

100,000
100,000

400,000
500,000
300,000
100,000
200,000

600,000
100,000

700,000
800,000
600,000
700,000
1,000,000
400,000
770,000
850,000

1,300,000
750,000
430,000
542,000
375,000

1,199,000

1,090,000
500,000
100,000
850,000
400,000
451,000
450,000
399,000
386,000
814,000
600,000
390,000
473,000
160,000
220,000
614,581
450,926

820,000

Nézov

CAPGEMINI SE 1.000% 18/10/2024
CAPGEMINI SE 2.500% 01/07/2023
CARREFOUR SA 2.625% 15/12/2027 EMTN

CIE DE SAINT-GOBAIN 2.375% 04/10/2027

CIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS MICHELIN
SCA 0.625% 02/11/2040

CIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS MICHELIN
SCA 0.875% 03/09/2025

COVIVIO 1.625% 23/06/2030

CREDIT AGRICOLE ASSURANCES SA 29/01/2048
FRN

CREDIT AGRICOLE SA 0.375% 20/04/2028 EMTN
CREDIT AGRICOLE SA 0.375% 21/10/2025 EMTN
CREDIT AGRICOLE SA 2.000% 25/03/2029 EMTN
CREDIT AGRICOLE SA 22/04/2026 FRN EMTN
CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 1.250%
14/04/2026 EMTN

CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 1.375%
03/05/2027 EMTN

CREDIT MUTUEL ARKEA SA 0.875% 07/05/2027
EMTN

DANONE SA 0.395% 10/06/2029 EMTN

ELO SACA 2.375% 25/04/2025 EMTN

ELO SACA 2.875% 29/01/2026 EMTN
ESSILORLUXOTTICA SA 0.125% 27/05/2025 EMTN
ESSILORLUXOTTICA SA 0.500% 05/06/2028 EMTN
EUTELSAT SA 1.500% 13/10/2028

FAURECIA SE 3.750% 15/06/2028

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT ZCP
25/02/2026

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT ZCP
25/03/2023

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT ZCP
25/03/2025

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT ZCP
25/11/2031

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.250%
25/11/2026

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.500%
25/05/2025

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.500%
25/05/2026

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.500%
25/05/2029

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.500%
25/05/2040

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.500%
25/05/2072

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.750%
25/05/2028

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.750%
25/05/2052

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.750%
25/11/2028

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.000%
25/05/2027

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.000%
25/11/2025

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.250%
25/05/2034

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.250%
25/05/2036

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.500%
25/05/2031

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.500%
25/05/2050

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.750%
25/05/2023

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.750%
25/05/2066

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.750%
25/06/2039

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.750%
25/11/2024

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 2.000%
25/05/2048

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 2.250%
25/05/2024

Mena

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Trhova hodnota
v EUR

103,220.94
520,833.91
1,369,557.98
112,988.98
286,842.69

311,380.26

108,284.40
107,782.01

396,343.56
506,502.12
324,375.21
103,101.65
211,562.30

641,335.97
103,591.48

709,284.28
857,891.74
662,381.29
707,987.43
1,025,835.01
407,598.43
801,358.66
867,131.09

1,313,291.42
764,521.42
423,385.04
560,147.27
389,401.20
1,252,186.80
1,141,144.13
489,351.02
77,157.71
905,798.11
381,007.90
481,073.60
484,302.45
424,087.57
430,237.33
908,442.86
681,896.88
451,851.18
491,980.54
201,041.66
266,423.35
660,261.07
579,091.57

882,945.80

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.

%
col

0.01
0.06
0.17
0.01
0.04

0.04

0.01
0.01

0.05
0.06
0.04
0.01
0.03

0.08
0.01

0.09
0.11
0.08
0.09
0.13
0.05
0.10
0.11

0.16
0.09
0.05
0.07
0.05
0.15
0.14

0.06

0.11
0.05
0.06

0.06

0.05
0.11
0.08
0.06
0.06
0.02
0.03
0.08
0.07

0.11

Mnoizstvo/
Nominalna
hodnota

700,000
750,000
390,000
270,000
246,000
400,000
584,000
450,000
530,000

100,000
100,000
300,000
300,000
3,300,000

1,000,000
2,800,000
500,000

200,000

100,000
300,000
300,000
200,000
500,000
600,000
600,000
400,000
600,000
2,600,000

100,000

3,000,000
500,000
2,000,000

800,000
3,200,000
400,000

300,000
1,000,000

400,000

300,000

584,000
447,000

300,000
2,115,000
3,200,000
3,850,000

100,000

800,000

Nézov

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 2.500%

25/05/2030
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 2.750%
25/10/2027
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 3.250%

25/05/2045
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.000%

25/04/2055
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.000%

25/04/2060
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.000%

25/10/2038
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.250%
25/10/2023
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.500%

25/04/2041
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.750%

25/04/2035

ICADE SANTE SAS 1.375% 17/09/2030
IMERYS SA 1.500% 15/01/2027 EMTN
KERING SA 0.750% 13/05/2028 EMTN

KERING SA 1.250% 10/05/2026 EMTN

LA BANQUE POSTALE SA 1.375% 24/04/2029
EMTN

LA POSTE SA 1.375% 21/04/2032 EMTN

LA POSTE SA 1.450% 30/11/2028 EMTN

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE
0.375% 11/02/2031

MUTUELLE ASSURANCE DES COMMERCANTS ET
INDUSTRIELS DE FRANCE ET DES CADRES ET SAL
21/06/2052 FRN

ORANGE SA FRN PERP EMTN

ORANGE SA 1.250% 07/07/2027 EMTN
ORANGE SA 1.375% 16/01/2030 EMTN
ORANGE SA 1.375% 20/03/2028 EMTN
ORANGE SA 1.625% 07/04/2032 EMTN
ORANGE SA 1.875% 12/09/2030 EMTN
PERNOD RICARD SA 0.500% 24/10/2027
PERNOD RICARD SA 2.125% 27/09/2024

PSA BANQUE FRANCE SA 0.625% 21/06/2024
REGIE AUTONOME DES TRANSPORTS PARISIENS
0.875% 25/05/2027 EMTN

SCHNEIDER ELECTRIC SE 1.375% 21/06/2027
EMTN

SNCF RESEAU 1.000% 09/11/2031 EMTN

SNCF RESEAU 1.875% 30/03/2034 EMTN
SOCIETE DU GRAND PARIS EPIC 0.700%

15/10/2060 EMTN
SOCIETE DU GRAND PARIS EPIC 1.000%

18/02/2070 EMTN
SOCIETE DU GRAND PARIS EPIC 1.125%

22/10/2028 EMTN

SOCIETE DU GRAND PARIS EPIC 1.700%
25/05/2050 EMTN

SOCIETE GENERALE SA 1.250% 12/06/2030
SOCIETE NATIONALE SNCF SA 0.625% 17/04/2030
EMTN

UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD SE 1.375%
04/12/2031 EMTN

WPP FINANCE SA 2.375% 19/05/2027 EMTN

Holandsko

ADECCO INTERNATIONAL FINANCIAL SERVICES BV

0.125% 21/09/2028 EMTN
AGCO INTERNATIONAL HOLDINGS BV 0.800%

06/10/2028

ALLIANDER NV FRN PERP

ALLIANDER NV 0.375% 10/06/2030 EMTN
ALLIANDER NV 0.875% 22/04/2026 EMTN
ALLIANDER NV 0.875% 24/06/2032 EMTN
ARGENTUM NETHERLANDS BV FOR GIVAUDAN SA

1.125% 17/09/2025
ARGENTUM NETHERLANDS BV FOR ZURICH

INSURANCE CO LTD 01/10/2046 FRN EMTN

NN (L) PATRIMONIAL

Trhova hodnota %

Mena .
v EUR col
EUR 853,758.89 0.11
EUR 891,363.55 0.11
EUR 605,879.09 0.07
EUR 508,398.92 0.06
EUR 484,069.72 0.06
EUR 630,751.48 0.08
EUR 643,776.77 0.08
EUR 775,378.69 0.10
EUR 842,749.12 0.10
EUR 104,792.16 0.01
EUR 105,619.06 0.01
EUR 311,566.14 0.04
EUR 317,807.60 0.04
EUR 3,501,965.54 0.44
EUR 1,076,811.80 013
EUR 3,048,622.19 038
EUR 505,764.51 0.06
EUR 201,244.58 0.02
EUR 118,784.02 0.01
EUR 319,047.61 0.04
EUR 325,193.94 0.04
EUR 214,987.22 0.03
EUR 553,506.63 0.07
EUR 675,896.77 0.08
EUR 614,479.00 0.08
EUR 425,627.62 0.05
EUR 610,186.00 0.08
EUR 2,738,976.50 034
EUR 107,573.29 0.01
EUR 3,188,133.90 0.40
EUR 580,183.54 0.07
EUR 1,699,721.68 021
EUR 727,606.74 0.09
EUR 3,459,911.01 0.44
EUR 465,895.54 0.06
EUR 308,924.05 0.04
EUR 1,032,043.07 013
EUR 415,075.95 0.05
EUR 335,123.79 0.04
71,179,583.16  8.77
EUR 574,031.44 0.07
EUR 449,245.20 0.06
EUR 311,737.82 0.04
EUR 2,133,565.15 0.26
EUR 3,337,554.69 041
EUR 4,027,070.01 0.50
EUR 104,485.07 0.01
EUR 910,988.85 0.11
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NN (L) PATRIMONIAL Vyrocéna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2021

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadrené v EUR)
Portfélio cennych papierov k 30/09/2021 (pokraéovanie)
MnoiZstvo/ N&zov Mena Trhovéd hodnota % MnoiZstvo/ N&zov Mena Trhovéd hodnota %
Nominalna v EUR col Nominalna v EUR col
hodnota hodnota
190,000 ASML HOLDING NV 0.250% 25/02/2030 EUR 188,899.44 0.02 314,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 4.000% EUR 498,833.20 0.06
15/01/2037
500,000 ASML HOLDING NV 1.625% 28/05/2027 EUR 543,979.08 0.07 216,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 5.500% EUR 267.106.45 004
200,000 ASR NEDERLAND NV 02/05/2049 FRN EUR 224,428.99 0.03 15/01/2028
300,000 ATRADIUS FINANCE BV 23/09/2044 FRN EUR 334,872.27 0.04 300,000 NIBC BANK NV 0.250% 09/09/2026 EMTN EUR 298,474.08 0.04
100,000 CITYCON TREASURY BV 1.625% 12/03/2028 EUR 102,090.88 001 100,000 NIBC BANK NV 0.875% 08/07/2025 EMTN EUR 102,873.83 0.01
EMTN 100,000 NIBC BANK NV 1.125% 19/04/2023 EMTN EUR 102,069.51 0.01
5
100,000 CTP BV 0.625% 27/11/2023 EMTN EUR 101,288.18 0.01 500,000 RECKITT BENCKISER TREASURY SERVICES EUR 512.686.60 006
637,000 CTP BV 0.750% 18/02/2027 EMTN EUR 639,234.14 0.08 NEDERLAND BV 0.750% 19/05/2030
5
266,000 CTP NV 1.500% 27/09/2031 EMTN EUR 26320235  0.03 300,000 iAMGT’:IX EURO MTN NL BV 0.750% 26/01/2028 EUR 29814677 0.04
DANFOSS FINANCE | BV 0.375% 28/10/2028
486000 N 628/10/ EUR 462,329.12 0.06 100,000 SIGNIFY NV 2.375% 11/05/2027 EUR 110,380.56 0.01
199,000 DANFOSS FINANCE Il BV 0.750% 28/04/2031 EUR 198,541.45 0.02 902,000 STELLANTIS NV 3.375% 07/07/2023 EUR 950,056.54 0.12
EMTN 300,000 STELLANTIS NV 3.875% 05/01/2026 EUR 342,689.49 0.04
100,000 DE VOLKSBANK NV 0.010% 16/09/2024 EMTN EUR 100,702.78 0.01
6 16/09/ 1,477,000 SWISSCOM FINANCE BV 0.375% 14/11/2028 EUR 1,496,654.91 0.18
DE VOLKSBANK NV 0.375% 2028 EMTN EUR 494,262, X
500,000 DE VOLKS 0-375% 03/03/2028 v 94,262.03 0.06 700,000 TELEFONICA EUROPE BV FRN PERP EUR 723,187.00 0.09
600,000 DE VOLKSBANK NV 22/10/2030 FRN EMTN EUR 629,567.01 0.08
/10/ 1,133,000 TENNET HOLDING BV FRN PERP EUR 1,187,387.95 0.15
100,000 DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE  guR 102.613.20 0.01
O BV 0.875% 30/01/2024 EMTN ’ 1,990,000 TENNET HOLDING BV FRN PERP EUR 2,097,175.73 0.26
200,000 DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE  gyR 210,263.80 0.03 1,970,000 TENNET HOLDING BV 0.500% 30/11/2040 EMTN  EUR 1,785,537.99 0.22
BV 1.125% 22/05/2026 EMTN
300,000 DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE g 320,699.47 004 1,300,000 TENNET HOLDING BV 0.750% 26/06/2025 EMTN  EUR 1,341,164.70 0.17
BV 1.375% 30/01/2027 EMTN 1,189,000 TENNET HOLDING BV 0.875% 03/06/2030 EMTN  EUR 1,236,550.37 0.15
130,000 DIGITAL DUTCH FINCO BV 1.000% 15/01/2032 EUR 127,416.99 0.02 1,900,000 TENNET HOLDING BV 1.000% 13/06/2026 EMTN  EUR 1,988,119.87 0.25
200,000 DIGITAL DUTCH FINCO BV 1.250% 01/02/2031 EUR 203,226.92 0.03 2,159,000 TENNET HOLDING BV 1.500% 03/06/2039 EMTN  EUR 2,333,788.71 0.29
358,000 ;’;‘;{';’;;l')';IREP'D HOLDING BV 0.625% EUR 34241504 0.04 600,000 TENNET HOLDING BV 1.875% 13/06/2036 EMTN  EUR 684,565.90 0.8
200,000 ELM BV FOR FIRMENICH INTERNATIONAL SAFRN  g|jR 215,012.95 0.03 400,000 ;’:‘/‘(‘)—3’;{;‘2;";&’:%5 NETHERLANDS BV 1.000% EUR 422,204.95 0.05
PERP
730,000 ELM BV FOR SWISS REINSURANCE COLTDFRN  EuR 783.837.50 0.10 115,000 UNILEVER FINANCE NETHERLANDS BV 1.125% EUR 122,773.02 0.02
000 P 837. - 29/04/2028 EMTN
UNILEVER FINANCE NETHERLANDS BV 1.750%
1,600,000 ENEXIS HOLDING NV 0.625% 17/06/2032 EMTN  EUR 1,621,787.09 0.20 300,000 25/03/2030 B EUR 336,347.75 004
1,000,000 ENEXIS HOLDING NV 0.875% 28/04/2026 EMTN  EUR 1,041,872.16 0.13 400,000 VONOVIA FINANCE BV 1.000% 09/07/2030 EMTN ~ EUR 410,035.93 0.05
100,000 i‘/’gf/%;‘;'”“”“ EUROPE BV 1.000% EUR 104,857.47 0.01 100,000 VONOVIA FINANCE BV 1.500% 14/01/2028 EUR 106,706.56 0.01
100,000 GIVAUDAN FINANCE EUROPE BV 1.625% EUR 109,832.57 0.01 200,000 VONOVIA FINANCE BV 2.125% 22/03/2030 EMTN  EUR 223,966.38 0.03
aZE{OM45/T2£géN BOSTAD TREASURY BV 0.7509 100,000 VONOVIA FINANCE BV 2.250% 15/12/2023 EMTN ~ EUR 105,412.83 0.01
191,000 750% EUR 186,389.39 0.02
06/09/2029 EMTN 300,000 ZF EUROPE FINANCE BV 2.000% 23/02/2026 EUR 302,625.00 0.04
300,000 HEIMSTADEN BOSTAD TREASURY BV 1.375% EUR 311,163.66 0.04 55,692,420.75 6.86
03/03/2027 EMTN
500,000 HEINEKEN NV 1.000% 04/05/2026 EMTN EUR 522,600.36 0.06 Nemecko
400,000 HEINEKEN NV 3.500% 19/03/2024 EMTN EUR 437,164.24 0.05
ey 100,000 ADIDAS AG 0.625% 10/09/2035 EUR 99,403.60 0.01
300,000 ING GROEP NV 13/11/2030 FRN EUR 303,821.87 0.04
g z ALBEMARLE NEW HOLDING GMBH 1.625%
1,165,000 KONINKLIKE AHOLD DELHAIZE NV 0.250% EUR 1,178,338.87 0.15 195,000 25/11/2028 EUR 208,718.79 0.03
26/06/2025 65,000 BASF SE 0.875% 15/11/2027 EMTN EUR 6829866 0.1
340,000 KONINKLUKE DSM NV 0.625% 23/06/2032 EMTN ~ EUR 343,749.43 0.04
900,000 BUNDESOBLIGATION ZCP 05/04/2024 EUR 916,378.29 011
635,000 KONINKLUKE PHILIPS NV 0.500% 22/05/2026 EUR 649,657.50 0.08 510,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND FUR $10372.30 006
1,000,000 KONINKLIKE PHILIPS NV 1.375% 02/05/2028 EUR 1,073,981.02 0.13 BUNDESANLEIHE ZCP 15/05/2035
296,000 KONINKLIJKE PHILIPS NV 2.000% 30/03/2030 EUR 561,265.42 0.07 293,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 290,498.39 0.04
EMTN BUNDESANLEIHE ZCP 15/05/2036
500,000 LINDE FINANCE BV 0.550% 19/05/2032 EMTN EUR 506,144.34 0.06 333,000 SE:g:}’:ﬁi‘émﬁgiﬂigg}-&’g EUR 342,657.60 0.04
2,000,000 NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK NV 0.500%  gyR 1,956,283.44 0.24 650,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND cUR 666.914.66 0.08
26/04/2051 EMTN - /914 -
BUNDESANLEIHE ZCP 15/08/2030
2,200,000 NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK NV 1.000%  gUR 2,318,090.41 0.29 350,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND fUR 32336252 008
03/09/2025 EMTN " BUNDESANLEIHE ZCP 15/08/2050 . ’
180,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND ZCP EUR 182,850.24 0.02 61,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND cUR <7 087.67 001
15/01/2024 " BUNDESANLEIHE ZCP 15/08/2050 o ’
108,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND ZCP EUR 104,309.13 001 1080000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND cuR 112697324 014
15/01/2038 T BUNDESANLEIHE 0.250% 15/02/2027 e '
100,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND ZCP EUR 89,809.10 0.01 556,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND cUR 31368458 008
15/01/2052 " BUNDESANLEIME 0.250% 15/02/2029 o ’
.250%
350,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND ZCP EUR 354,924.01 0.04 910,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 953 668.14 012
15/07/2030 " BUNDESANLEIHE 0.250% 15/08/2028 o ’
.250%
800,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 0.250% EUR 826,134.55 0.10 500,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND cUR 036.657.17 o1
15/07/2025 " BUNDESANLEIHE 0.500% 15/02/2025 R '
200,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 0.500% EUR 211,088.81 0.03 1 312,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND cUR 377 34235 017
15/01/2040 S BUNDESANLEIHE 0.500% 15/02/2026 R ’
.500%
524,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 0.750% EUR 560,638.51 0.07 600,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND fUR 637 816,46 008
15/07/2027 " BUNDESANLEIHE 0.500% 15/02/2028 e ’
303,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 1.750% EUR 316,504.71 0.04 240,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND cUR S5 45438 003
15/07/2023 " BUNDESANLEIHE 0.500% 15/08/2027 o ’
.500%
247,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 2.250% EUR 252,714.65 0.03 471,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 595 727,93 007
15/07/2022 " BUNDESANLEIHE 1.250% 15/08/2048 o ’
230,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 2.750% EUR 370,593.60 0.05 5 500,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND cUR > 551.466.50 031
15/01/2047 T BUNDESANLEIHE 1.500% 04/09/2022 T ’
.500%
200,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 3.750% EUR 340,760.80 0.04 900,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND cUR 05275262 o012
15/01/2042 - 1792, -
BUNDESANLEIHE 1.500% 15/05/2024

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.
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Vyroéna sprdva a auditovana uctovna zavierka NN (L) PATRIMONIAL
za rok uzavrety k 30. septembru 2021

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadrené v EUR)
Portfélio cennych papierov k 30/09/2021 (pokraéovanie)
MnoiZstvo/ N&zov Mena Trhovéd hodnota % MnoiZstvo/ N&zov Mena Trhovéd hodnota %
Nominalna v EUR col Nominalna v EUR col
hodnota hodnota
2,700,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 2,750,225.78 0.34 3,500,000 ADIF ALTA VELOCIDAD 1.250% 04/05/2026 EMTN ~ EUR 3,723,306.58 0.47
BUNDESANLEIHE 1.750% 04/07/2022 AUTONOMOUS COMMUNITY OF MADRID SPAIN
2,612,000 EUR 2,734,844.76 035
310,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 475,662.09 0.06 0.827% 30/07/2027
BUNDESANLEIHE 2.500% 04/07/2044 100,000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 0.750%  gR 102,912.04 001
320,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 501,611.93 0.06 000 4/06/2025 %
BUNDESANLEIHE 2.500% 15/08/2046 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA
200,000 EUR 202,331.98 0.02
230,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 380,215.13 0.05 16/01/2030 FRN GMTN
BUNDESANLEIHE 3.250% 04/07/2042 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA
200,000 EUR 199,633.61 0.02
300,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCH;AN/D EUR 485,559.00 0.06 24/03/2027 FRN GMTN
BUNDESANLEIHE 4.000% 04/01/2037
BANCO DE SABADELL SA 1.625% 07/03/2024
310,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 506,433.70 0.06 100,000 oy % 07/03/ EUR 103,923.18 0.01
BUNDESANLEIHE 4.750% 04/07/2034 BANCO SANTANDER SA 0.200% 11/02/2028
220,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 214,297.73 0.05 100,000 VTN -200% 11/02/. EUR 99,185.44 0.01
BUNDESANLEIHE 4.750% 04/07/2040 BANCO SANTANDER SA 0.250% 19/06/2024
427,199 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 662,276.92 0.08 200,000 iy .250% 19/06/. EUR 202,279.08 0.02
o
BUNDESANLEIHE 5.500% 04/01/2031 200,000 BANCO SANTANDER SA 24/06/2029 FRN EMTN ~ EUR 200,500.92 0.02
67,000 COMMERZBANK AG 0.500% 04/12/2026 EMTN  EUR 67,955.47 0.01
300,000 CAIXABANK SA 0.375% 03/02/2025 EMTN EUR 303,938.14 0.04
78,000 COMMERZBANK AG 1.500% 28/08/2028 EMTN  EUR 83,949.29 0.01 603/02/
300,000 CAIXABANK SA 0.750% 09/07/2026 EUR 308,017.68 0.04
950,000 CONTINENTAL AG 2.500% 27/08/2026 EMTN EUR 1,053,027.86 013 107/
300,000 CAIXABANK SA 0.750% 18/04/2023 EMTN EUR 304,767.45 0.04
526,000 COVESTRO AG 0.875% 03/02/2026 EMTN EUR 542,642.99 0.07 6 18/04/
100,000 CAIXABANK SA 09/02/2029 FRN EMTN EUR 98,724.71 0.01
218,000 COVESTRO AG 1.375% 12/06/2030 EMTN EUR 232,662.95 0.03 /02/
300,000 CAIXABANK SA 10/07/2026 FRN EMTN EUR 306,922.14 0.04
200,000 DEUTSCHE BAHN FINANCE GMBH FRN PERP EUR 204,750.00 0.03
103,000 DEUTSCHE BAHN FINANCE GMBH 0.500% EUR 105.992.87 001 100,000 CAIXABANK SA 1.125% 17/05/2024 EMTN EUR 103,288.12 0.01
09/04/2027 EMTN 300,000 CAIXABANK SA 1.125% 27/03/2026 EMTN EUR 313,078.70 0.04
380,000 DEUTSCHE BAHN FINANCE GMBH 1.375% EUR 404,743.56 005 100,000 CAIXABANK SA 14/07/2028 FRN EMTN EUR 10427176 0.01
16/04/2040 EMTN ' '
4,000,000 DEUTSCHE KREDITBANK AG 0.010% 23/02/2026  EUR 4,000,475.64 0.49 100,000 CAIXABANK SA 17/04/2030 FRN EMTN EUR 105,310.57 001
2,300,000 DEUTSCHE KREDITBANK AG 0.750% 26/09/2024  EUR 2,356,257.08 0.29 200,000 CAIXABANK SA 18/06/2031 FRN EMTN EUR 202,474.11 0.02
100,000 DEUTSCHE TELEKOM AG 1.750% 09/12/2049 EUR 104,312.85 001 100,000 CAIXABANK SA 2.375% 01/02/2024 EMTN EUR 105,749.00 0.01
EMTN 3,150,000 INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL ZCP 30/04/2027  EyR 3,172,819.07 0.40
275,000 DEUTSCHE TELEKOM AG 2.250% 29/03/2039 EUR 321,537.47 0.04 MTN
EMTN 100,000 MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA 1.875% EUR 99,741.20 001
400,000 EUROGRID GMBH 1.500% 18/04/2028 EMTN EUR 430,979.42 0.05 04/12/2034
SANTANDER CONSUMER FINANCE SA 0.375%
300,000 EUROGRID GMBH 1.625% 03/11/2023 EMTN EUR 310,427.00 0.04 100,000 27/06/2024 EMTN 3 EUR 101,335.18 0.01
200,000 EUROGRID GMBH 1.875% 10/06/2025 EMTN EUR 213,288.72 0.03 100,000 SANTANDER CONSUMER FINANCE SA 0.500% EUR 101,520.13 001
400,000 HANNOVER RUECK SE 08/10/2040 FRN EUR 417,917.11 0.05 14/11/2026 EMTN
o
150,000 HEIDELBERGCEMENT AG 2.250% 03/06/2024 FUR 158.666.99 002 1,070,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 0.100% 30/04/2031  EUR 1,041,361.87 0.14
EMTN 697,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 0.250% 30/07/2024  EUR 711,525.48 0.09
3,300,000 KRED';ANSTALT FUER WIEDERAUFBAU 0.010%  guR 335745198 041 488,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 0.450% 31/10/2022  EUR 49365227  0.06
05/05/2027 EMTN
1,800,000 LANDESBANK BADEN-WUERTTEMBERG 0.375%  EUR 1,826,632.96 023 600,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 0.500% 30/04/2030  EUR 613,240.30 0.08
f:{\IOS\{\IzI%ZT‘;CHAFTLICHE RENTENBANK ZCP 164,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 0.800% 30/07/2027  EUR 172,598.48 0.02
4,500,000 EUR 4,484,381.45 0.54
30/06/2031 EMTN 113,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 1.000% 31/10/2050  EUR 103,883.26 0.01
740,000 LANXESS AG ZCP 08/09/2027 EMTN EUR 729,410.47 0.09 350,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 1.200% 31/10/2040  EUR 359,746.62 0.04
500,000 MERCK FINANCIAL SERVICES GMBH 0.500% EUR 510,163.14 0.06 1,505,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 1.400% 30/04/2028 ~ EUR 1,644,649.54 0.21
16/07/2028 EMTN
300,000 MERCK FINANCIAL SERVICES GMBH 0.875% cUR 313,16124 008 600,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 1.450% 30/04/2029  EUR 660,994.26 0.08
05/07/2031 EMTN 245,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 1.450% 31/10/2027  EUR 267,954.02 0.03
900,000 MERCK KGAA 09/09/2080 FRN EUR 925,961.25 0.11 804,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 1.500% 30/04/2027  EUR 879,293.41 0.11
200,000 MERCK KGAA 12/12/2074 FRN EUR 218,260.89 0.03 460,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 1.600% 30/04/2025  EUR 493,702.86 0.06
400,000 MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS- EUR 461,564.24 0.06 600,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 1.850% 30/07/2035  EUR 688,156.98 0.08
GESELLSCHAFT AG IN MUENCHEN 26/05/2049
RN /05/ 900,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 1.950% 30/04/2026  EUR 992,832.43 0.12
2,150,000 NRW BANK 0.375% 17/11/2026 EMTN EUR 2,215,766.63 027 700,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 2.150% 31/10/2025  EUR 772,546.90 0.10
1,000,000 NRW BANK 0.875% 10/11/2025 EMTN EUR 1,048,655.90 013 700,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 2.350% 30/07/2033  EUR 842,227.34 0.10
100,000 SANTANDER CONSUMER BANK AG 0.750% EUR 101,111.02 001 587,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 2.900% 31/10/2046 ~ EUR 803,937.99 0.10
17/10/2022 EMTN 160,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 3.450% 30/07/2066  EUR 245,708.41 0.03
1,900,000 SCHAEFFLER AG 2.750% 12/10/2025 EMTN EUR 2,023,185.55 0.25
et % 12/10/. g 500,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 3.800% 30/04/2024  EUR 555,749.23 0.07
195,000 SYMRISE AG 1.250% 29/11/2025 EUR 203,952.82 0.03 330,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 4.200% 31/01/2037  EUR 494,160.95 0.06
200,000 VANTAGE TOWERS AG 0.375% 31/03/2027 EMTN  EUR 199,919.61 0.02
631/03/ 821,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 4.400% 31/10/2023  EUR 906,111.90 0.11
E 0.250% 01/09/2028 E| E 294,672. X
300,000 VONOVIA SE 0.250% 01/09/2028 EMTN UR 94,672.79 0.04 355,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 5.150% 31/10/2044  EUR 647,556.26 0.08
400,000 VONOVIA SE 0.375% 16/06/2027 EMTN EUR 400,349.69 0.05
6 16/06/. 510,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 5.750% 30/07/2032  EUR 795,898.14 0.10
700,000 VONOVIA SE 0.625% 14/12/2029 EMTN EUR 699,762.27 0.09 100,000 TELEFONICA EMISIONES SA 1.460% 13/04/2026  gup 106,455.02 001
500,000 VONOVIA SE 0.750% 01/09/2032 EMTN EUR 487,388.85 0.06 EMTN
200,000 ZF FINANCE GMBH 2.750% 25/05/2027 EMTN EUR 207,218.29 0.03 31,941,027.10 3.94
800,000 ZF FINANCE GMBH 3.000% 21/09/2025 EMTN EUR 842,000.00 0.10 .
Taliansko
51,921,116.84 6.40
. 224,000 ACEA SPA 0.250% 28/07/2030 EMTN EUR 217,080.72 0.03
Spanielsko 169,000 FCA BANK SPA/IRELAND ZCP 16/04/2024 EMTN ~ EUR 169,126.31 0.02
1,000,000 ADIF ALTA VELOCIDAD 0.550% 31/10/2031 EUR 996,086.21  0.12 143,000 ECMATEANK SPA/IRELAND 0.125% 16/11/2023 EUR 14357438 0.02
2,300,000 ADIF ALTA VELOCIDAD 0.800% 05/07/2023 EUR 2,350,121.42 0.30 525,000 FCA BANK SPA/IRELAND 0.500% 13/09/2024 EUR 532,230.96 0.07
EMTN

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.
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NN (L) PATRIMONIAL

Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
2021

za rok uzavrety k 30. septembru

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadrené v EUR)

Portfélio cennych papierov k 30/09/2021 (pokraéovanie)

Mnoizstvo/
Nominalna
hodnota

785,000
2,040,000
1,000,000

660,000
2,300,000
200,000
635,000

465,000
150,000
300,000

347,000
668,000

800,000
1,634,000
1,490,000
1,800,000
1,000,000

350,000

752,000
1,543,000

150,000

566,000

400,000
2,250,000

840,000

325,000

340,000

130,000
1,000,000

370,000

407,000

338,000

556,000

530,000

100,000

312,000
200,000
200,000

800,000
545,000
125,000
810,000
500,000
1,300,000
200,000

Nézov

FCA BANK SPA/IRELAND 0.500% 18/09/2023
EMTN

FERROVIE DELLO STATO ITALIANE SPA 0.875%
07/12/2023 EMTN

FERROVIE DELLO STATO ITALIANE SPA 1.125%
09/07/2026 EMTN

HERA SPA 0.875% 05/07/2027 EMTN

HERA SPA 2.375% 04/07/2024 EMTN

INTESA SANPAOLO SPA 04/03/2029 FRN EMTN
INTESA SANPAOLO SPA 1.000% 19/11/2026
EMTN

INTESA SANPAOLO SPA 1.750% 04/07/2029
EMTN

INTESA SANPAOLO SPA 1.750% 20/03/2028
EMTN

INTESA SANPAOLO SPA 2.125% 26/05/2025
EMTN

ITALGAS SPA 0.250% 24/06/2025 EMTN

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 0.350%
01/02/2025

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 0.500%
01/02/2026

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 0.650%
15/10/2023

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 0.900%
01/04/2031

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 0.950%
15/03/2023

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.350%
01/04/2030

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.450%
01/03/2036

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.450%
15/05/2025

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.600%
01/06/2026

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.700%
01/09/2051

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.750%
01/07/2024

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.800%
01/03/2041

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.000%
01/02/2028

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.250%
01/09/2036

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.450%
01/09/2050

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.700%
01/03/2047

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.800%
01/03/2067

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 3.000%
01/08/2029

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 3.250%
01/09/2046

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.000%
01/02/2037

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.750%
01/09/2044

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 5.000%
01/08/2034

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 5.000%
01/08/2039

MEDIOBANCA BANCA DI CREDITO FINANZIARIO
SPA 1.000% 08/09/2027 EMTN

UNICREDIT SPA 05/07/2029 FRN EMTN

UNICREDIT SPA 0.850% 19/01/2031 EMTN
UNICREDIT SPA 25/06/2025 FRN EMTN

Spojené Staty americké

AT&T INC 1.600% 19/05/2028

AT&T INC 1.800% 05/09/2026

AT&T INC 3.150% 04/09/2036

AUTOLIV INC 0.750% 26/06/2023

BANK OF AMERICA CORP 07/02/2025 FRN EMTN
BANK OF AMERICA CORP 24/08/2028 FRN EMTN
BANK OF AMERICA CORP 31/03/2029 FRN EMTN

Mena

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Trhova hodnota
v EUR

793,145.21
2,089,267.16
1,051,520.99

684,324.05
2,457,399.35
223,904.99
655,001.58

500,558.74
160,715.27
321,666.52

349,234.84
679,001.98

815,872.20
1,668,882.35
1,501,673.35
1,836,080.30
1,055,125.42

360,220.87

794,463.70
1,651,841.45

146,330.77

596,851.66

417,523.29
2,480,286.74

953,644.73

373,062.95

408,567.87

153,094.61
1,185,503.64

486,501.30

558,559.97

539,628.64

813,673.27

827,825.45

102,750.35

315,623.98
197,193.40
206,119.99

31,474,655.30

856,638.54
586,047.32
151,777.44
821,097.48
517,585.27
1,312,886.45
240,086.33

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.

%
col

0.10
0.26
0.13

0.08
0.29
0.03
0.08

0.06
0.02
0.04

0.04
0.08

0.10
0.21

0.19

0.13
0.04
0.10

0.20

0.07
0.05
0.30
0.12
0.05
0.05
0.02
0.15
0.06

0.07

0.10
0.10
0.01

0.04
0.02
0.03

3.88

0.11
0.07
0.02
0.10
0.06
0.15
0.03

Mnoizstvo/
Nominalna
hodnota

100,000
1,000,000
500,000
800,000
165,000

843,000

311,000
880,000

188,000
300,000
1,100,000
700,000
200,000
975,000
190,000
300,000

600,000
400,000
355,000
100,000

336,000

500,000
300,000
200,000
1,000,000
100,000
845,000

623,000

200,000
230,000
200,000
300,000
125,000

100,000
300,000
100,000
414,000
613,000
416,000

600,000

400,000
2,665,000
2,580,000

940,000

2,950,000

4,500,000

Nazov Mena Trhové hodnota
v EUR

CHUBB INA HOLDINGS INC 2.500% 15/03/2038 ~ EUR 119,681.02
COCA-COLA CO/THE 1.125% 09/03/2027 EUR 1,057,340.12
COCA-COLA CO/THE 1.250% 08/03/2031 EUR 532,801.10
COMCAST CORP 0.750% 20/02/2032 EUR 807,087.55
EMERSON ELECTRIC CO 1.250% 15/10/2025 EUR 173,218.34
EMTN
EMERSON ELECTRIC CO 2.000% 15/10/2029 EUR 948,208.71
EMTN
EQUINIX INC 1.000% 15/03/2033 EUR 309,118.29
EQUITABLE FINANCIAL LIFE GLOBAL FUNDING EUR 884,837.00
0.600% 16/06/2028 EMTN
GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 0.250% EUR 185,039.84
26/01/2028 EMTN
GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 1.000% EUR 300,608.95
18/03/2033 EMTN
GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 30/04/2024  gyRr 1,102,289.11
FRN EMTN
INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP EUR 701,929.52
0.300% 11/02/2028
INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP EUR 207,417.42
0.950% 23/05/2025
INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP EUR 1,032,124.45
1.250% 29/01/2027
INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP EUR 206,151.44
1.500% 23/05/2029
INTERNATIONAL FLAVORS & FRAGRANCES INC EUR 321,862.45
1.800% 25/09/2026
JPMORGAN CHASE & CO 11/03/2027 FRN EMTN  EUR 623,650.62
JPMORGAN CHASE & CO 18/05/2028 FRN EMTN  EUR 428,994.68
JPMORGAN CHASE & CO 24/02/2028 FRN EMTN  EUR 356,005.65
METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING 10.375%  guR 101,637.61
09/04/2024
METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING 10.500%  guR 339,064.32
25/05/2029 EMTN
MORGAN STANLEY 1.750% 11/03/2024 GMTN EUR 523,582.82
MORGAN STANLEY 1.750% 30/01/2025 GMTN EUR 317,930.44
MORGAN STANLEY 23/10/2026 FRN EMTN EUR 209,851.28
MORGAN STANLEY 29/10/2027 FRN EUR 1,005,952.80
NASDAQ INC 0.875% 13/02/2030 EUR 101,506.17
NEW YORK LIFE GLOBAL FUNDING 0.250% EUR 841,709.44
04/10/2028 GMTN
NEW YORK LIFE GLOBAL FUNDING 0.250% EUR 628,323.39
23/01/2027 GMTN
PEPSICO INC 0.400% 09/10/2032 EUR 195,575.41
PEPSICO INC 0.500% 06/05/2028 EMTN EUR 234,940.84
PEPSICO INC 0.875% 16/10/2039 EUR 197,210.68
PROCTER & GAMBLE CO/THE 4.875% 11/05/2027 EUR 381,809.20
PROLOGIS EURO FINANCE LLC 0.375% EUR 125,810.38
06/02/2028
PROLOGIS EURO FINANCE LLC 0.500% EUR 97,077.10
16/02/2032
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 0.875% EUR 305,700.12
01/10/2031
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 1.950% EUR 110,845.58
24/07/2029
VERIZON COMMUNICATIONS INC 0.375% EUR 411,260.25
22/03/2029
VERIZON COMMUNICATIONS INC 0.875% EUR 634,525.54
08/04/2027
VERIZON COMMUNICATIONS INC 1.125% EUR 412,445.98
19/09/2035
VERIZON COMMUNICATIONS INC 1.250% EUR 633,016.99
08/04/2030

22,594,270.43

Nadnarodné a medzinarodné spolocnosti

EUROFIMA 0.100% 20/05/2030 EMTN EUR 398,106.70
EUROFIMA 0.150% 10/10/2034 EMTN EUR 2,559,738.44
EUROFIMA 0.250% 09/02/2024 EMTN EUR 2,618,558.90
EUROPEAN INVESTMENT BANK 0.500% EUR 962,391.82
13/11/2037 EMTN

EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.000% EUR 3,262,059.97
14/11/2042

EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.250% EUR 4,872,092.58

13/11/2026 EMTN

0.01
0.13
0.07
0.10
0.02

0.12

0.04
0.11

0.02

0.04

0.09
0.03
0.13

0.03

0.08
0.05
0.04
0.01

0.06
0.04
0.03
0.12
0.01
0.10

0.08

0.02
0.03
0.02
0.05
0.02

0.01
0.04

0.01

0.08
0.05
0.08

2.78

0.05
0.32
0.32
0.12

0.40

0.61
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Vyroc€na sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2021

Portfélio cennych papierov k 30/09/2021 (pokraéovanie)

Mnoizstvo/
Nominalna
hodnota

1,850,000

2,100,000

200,000
100,000
368,000

256,000

52,000
170,000
193,000
100,000
273,000
367,000

50,000
443,000

29,000
220,000
100,000

500,000
400,000
900,000
100,000

100,000
200,000

900,000
4,100,000
100,000

600,000
100,000

300,000
1,300,000
2,930,000
3,700,000

800,000

500,000

200,000
573,000
100,000

113,000
100,000

1,036,000
406,000
2,000,000

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

Nézov

EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.500%
15/11/2047

NORDIC INVESTMENT BANK 0.125% 10/06/2024
EMTN

Rakusko

AUSTRIA GOVERNMENT BOND ZCP 20/02/2031

AUSTRIA GOVERNMENT BOND ZCP 20/10/2040
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 0.500%

20/04/2027
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 0.750%
20/02/2028
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 0.750%

20/03/2051
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 0.750%

20/10/2026
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 1.200%

20/10/2025
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 1.500%

20/02/2047
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 1.650%

21/10/2024
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 1.750%

20/10/2023
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 2.100%
20/09/2117
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 3.150%

20/06/2044
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 3.800%

26/01/2062
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 4.150%

15/03/2037

ERSTE GROUP BANK AG 0.375% 16/04/2024
EMTN

ERSTE GROUP BANK AG 08/09/2031 FRN EMTN
ERSTE GROUP BANK AG 10/06/2030 FRN EMTN
ERSTE GROUP BANK AG 16/11/2028 FRN EMTN
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG 0.250%

22/01/2025 EMTN

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG 1.000%
04/12/2023 EMTN

TELEKOM FINANZMANAGEMENT GMBH 1.500%
07/12/2026

VERBUND AG 0.900% 01/04/2041

VERBUND AG 1.500% 20/11/2024
VOESTALPINE AG 2.250% 14/10/2021 EMTN

Dansko

CARLSBERG BREWERIES AS 0.375% 30/06/2027
CARLSBERG BREWERIES AS 0.625% 09/03/2030
EMTN

JYSKE BANK AS 15/10/2025 FRN EMTN

KOMMUNEKREDIT 0.625% 21/11/2039
KOMMUNEKREDIT 0.750% 05/07/2028 EMTN
KOMMUNEKREDIT 0.750% 18/05/2027 EMTN
ORSTED AS 09/12/3019 FRN

ORSTED AS 24/11/3017 FRN

irsko

AIB GROUP PLC 1.250% 28/05/2024 EMTN

AIB GROUP PLC 17/11/2027 FRN EMTN

BANK OF IRELAND GROUP PLC 08/07/2024 FRN
EMTN

BANK OF IRELAND GROUP PLC 10/05/2027 FRN

EMTN

BANK OF IRELAND GROUP PLC 1.375%
29/08/2023 EMTN

CCEP FINANCE IRELAND DAC ZCP 06/09/2025

CCEP FINANCE IRELAND DAC 0.875% 06/05/2033
ESB FINANCE DAC 1.125% 11/06/2030 EMTN

Mena

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

(Vyjadrené v EUR)

Trhova hodnota

v EUR

2,257,977.41

2,134,692.11

19,066,517.93

199,625.61
91,132.20
386,739.21

273,514.37

53,562.12
180,559.27
207,098.08
122,211.50
292,419.51
385,817.60

80,497.58
699,864.41

60,028.39
349,476.53
101,573.77

519,004.50
405,096.64
887,389.39
101,017.71

102,660.93
214,408.71

904,744.90
4,327,090.35
99,991.48
11,045,524.76

606,908.41
101,064.50

303,189.68
1,308,557.37
3,092,468.41
3,894,717.24

824,184.98
523,802.70
10,654,893.29

206,925.10
575,269.95
101,451.55

112,577.38
102,843.79

1,037,107.86
403,728.82
2,109,634.40

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.

%
col

0.28

0.26

2.36

0.02
0.01
0.05

0.03
0.01
0.02
0.03
0.02
0.04

0.05

0.09
0.01
0.04
0.01

0.06
0.05
0.11
0.01

0.01
0.03

0.11
0.53
0.01

1.36

0.07
0.01

0.04
0.16
0.38
0.49
0.10
0.06
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0.03
0.07
0.01

0.01
0.01

0.14
0.05
0.27

Mnoizstvo/
Nominalna
hodnota

100,000
100,000
300,000
85,000
265,000
250,000
192,000
85,000
95,000
160,000
100,000
57,000
400,000
1,000,000
100,000
170,000

123,000

500,000

200,000
175,000

98,000
263,000

50,000
679,000
345,000
325,000
180,000
140,000
125,000
332,000
324,000
250,000
750,000
325,000
475,000

900,000
500,000
300,000
100,000

300,000

Nézov

FRESENIUS FINANCE IRELAND PLC 0.875%
01/10/2031 EMTN

HAMMERSON IRELAND FINANCE DAC 1.750%
03/06/2027

IRELAND GOVERNMENT BOND 0.200%
18/10/2030

IRELAND GOVERNMENT BOND 0.550%
22/04/2041

IRELAND GOVERNMENT BOND 1.000%
15/05/2026

IRELAND GOVERNMENT BOND 1.100%
15/05/2029

IRELAND GOVERNMENT BOND 1.300%
15/05/2033

IRELAND GOVERNMENT BOND 1.500%
15/05/2050

IRELAND GOVERNMENT BOND 2.000%
18/02/2045

IRELAND GOVERNMENT BOND 2.400%
15/05/2030

IRELAND GOVERNMENT BOND 3.400%
18/03/2024

IRELAND GOVERNMENT BOND 3.900%
20/03/2023

KERRY GROUP FINANCIAL SERVICES UNLTD CO
0.625% 20/09/2029

KERRY GROUP FINANCIAL SERVICES UNLTD CO
2.375% 10/09/2025

SMURFIT KAPPA ACQUISITIONS ULC 2.875%
15/01/2026

SMURFIT KAPPA TREASURY ULC 0.500%
22/09/2029

SMURFIT KAPPA TREASURY ULC 1.000%
22/09/2033

Belgicko

ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 2.750%
17/03/2036 EMTN

BELFIUS BANK SA 0.010% 15/10/2025 EMTN
BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.100%
22/06/2030

BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.400%
22/06/2040

BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.500%
22/10/2024

BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.650%
22/06/2071

BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.800%
22/06/2027

BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.000%
22/06/2026

BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.000%
22/06/2031

BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.600%
22/06/2047

BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.700%
22/06/2050

BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.900%
22/06/2038

BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.250%
22/06/2023

BELGIUM GOVERNMENT BOND 3.750%
22/06/2045

BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.250%
28/03/2041

BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.250%
28/09/2022

BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.500%
28/03/2026

BELGIUM GOVERNMENT BOND 5.000%
28/03/2035

KBC GROUP NV 03/12/2029 FRN EMTN

KBC GROUP NV 07/12/2031 FRN EMTN
KBC GROUP NV 0.750% 31/05/2031 EMTN
SOLVAY SA FRN PERP

Luxembursko

AROUNDTOWN SA 1.625% 31/01/2028 EMTN

NN (L) PATRIMONIAL

Mena

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Trhova hodnota

v EUR

99,355.64
101,128.00
303,460.61

83,243.02
282,699.47
272,991.86
215,148.72

97,873.85
121,169.11
193,446.96
109,906.20

60,820.15
402,766.16

1,090,665.29
110,691.83
169,033.35
122,323.67

8,486,262.74

598,027.25

200,152.53
177,120.20

94,132.89
272,193.09

41,502.83
725,584.40
369,316.05
354,991.30
211,830.99
168,492.37
152,941.70
348,942.82
535,162.09
416,782.56
786,647.66
399,515.76
771,274.00

903,493.19
497,173.34
299,748.22
106,623.87
8,431,649.11

316,892.82

0.01

0.01
0.04
0.01
0.03
0.03
0.03
0.01
0.01
0.02
0.01
0.01
0.05
0.14

0.01

0.02

1.05

0.02
0.02

0.01
0.03
0.01
0.09
0.05
0.04
0.03

0.02

0.04
0.07
0.05

0.10

0.10

0.11
0.06
0.04
0.01
1.04

0.04
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NN (L) PATRIMONIAL Vyrocéna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2021

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable
(Vyjadrené v EUR)

Portfélio cennych papierov k 30/09/2021 (pokraéovanie)

MnoiZstvo/ N&zov Mena Trhovéd hodnota % MnoiZstvo/ N&zov Mena Trhovéd hodnota %
Nominalna v EUR col Nominalna v EUR col
hodnota hodnota
200,000 CNH INDUSTRIAL FINANCE EUROPE SA1.750%  guR 213,553.04 0.03 185,000 VODAFONE GROUP PLC 0.900% 24/11/2026 EUR 192,433.12 0.02
25/03/2027 EMTN EMTN
635,000 CNH INDUSTRIAL FINANCE EUROPE SA 1.875%  guR 677,247.99 0.08 190,000 VODAFONE GROUP PLC 1.125% 20/11/2025 EUR 198,632.94 0.02
19/01/2026 EMTN EMTN
200,000 DH EUROPE FINANCE Il SARL 1.800% 18/09/2049  EUR 210,774.79 0.03 7,374,626.17  0.91
200,000 GRAND CITY PROPERTIES SA FRN PERP EMTN EUR 197,000.00 0.02 i
200,000 GRAND CITY PROPERTIES SA 0.125% 11/01/2028  gyR 193,468.25 0.02 Finsko
EMTN
FINLAND GOVERNMENT BOND 0.125%
100,000 GRAND CITY PROPERTIES SA 1.500% 22/02/2027  gyR 105,558.39 0.01 75000 7 /04/2052 8 EUR 65,720.40 0.01
EMTN
FINLAND GOVERNMENT BOND 0.250%
300,000 HANNOVER FINANCE LUXEMBOURG SA EUR 325,347.77 0.04 50,000 15/09/2040 R EUR 48,517.13 0.01
30/06/2043 FRN FINLAND GOVERNMENT BOND 0.500%
115,000 HEIDELBERGCEMENT FINANCE LUXEMBOURG SA  gyR 120,416.42 0.01 176,000 15/04/2026 e EUR 184,193.27 0.02
1.125% 01/12/2027 EMTN 190,000 FINLAND GOVERNMENT BOND 0.750% EUR 204.297.94 0.03
225,000 HOLCIM FINANCE LUXEMBOURG SA FRN PERP  EUR 235,406.25 0.03 " 15/04/2031 g
100,000 HOLCIM FINANCE LUXEMBOURG SA 0.500% EUR 97,000.74 001 137,000 FINLAND GOVERNMENT BOND 1.125% EUR 153,166.23 0.02
23/04/2031 15/04/2034
175,000 HOLCIM FINANCE LUXEMBOURG SA 0.500% EUR 177,088.26 0.02 200,000 FINLAND GOVERNMENT BOND 1.500% EUR 206,852.87 0.03
29/11/2026 EMTN 15/04/2023
182,000 HOLCIM FINANCE LUXEMBOURG SA 0.625% EUR 174,417.62 0.02 100,000 FINLAND GOVERNMENT BOND 2.625% EUR 144,533.68 0.02
19/01/2033 EMTN 04/07/2042
500,000 JOHN DEERE CASH MANAGEMENT SA 2.200% EUR 587,440.55 0.07 121,000 FINLAND GOVERNMENT BOND 2.750% EUR 146,443.74 0.02
02/04/2032 EMTN 04/07/2028
170,000 LOGICOR FINANCING SARL 0.875% 14/01/2031 gy 164,470.80 0.02 116,000 FINLAND GOVERNMENT BOND 4.000% EUR 136,393.61 0.02
EMTN 04/07/2025
600,000 LOGICOR FINANCING SARL 1.625% 15/07/2027  guR 631,730.60 0.08 2,400,000 KUNTARAHOITUS OYJ 0.750% 07/09/2027 EMTN ~ EUR 2,534,161.58 0.30
EMTN
5,000,000 MEDTRONIC GLOBAL HOLDINGS SCA 0.375% EUR 5 01120330 026 100,000 METSO OUTOTEC OVJ 0.875% 26/05/2028 EMTN ~ EUR 101,489.12 0.01
T 1s/10/2008 — 500,000 OP CORPORATE BANK PLC 0.125% 01/07/2024  gyR 504,963.56 0.06
900,000 MEDTRONIC GLOBAL HOLDINGS SCA 0.750% EUR 905,891.38 0.12 EMTN
15/10/2032 850,000 OP CORPORATE BANK PLC 09/06/2030 FRN EUR 880,515.07 0.11
68,000 NESTLE FINANCE INTERNATIONAL LTD 1.500%  guR 74,865.98  0.01 411,000 SAMPO OYJ 03/09/2052 FRN EMTN EUR 43674806  0.05
01/04/2030 EMTN
138,000 SEGRO CAPITAL SARL 0.500% 22/09/2031 EUR 135,062.89 0.02 100,000 SAMPO OYJ 23/05/2049 FRN EUR 114,007.79 001
100,000 SELP FINANCE SARL 1.500% 20/12/2026 EUR 105,211.08 0.01 100,000 SATO OYJ 1.375% 24/02/2028 EUR 104,018.68 0.01
100,000 SWISS RE FINANCE LUXEMBOURG SA 30/04/2050  gyg 109,998.29 001 210,000 STORA ENSO OYJ 0.625% 02/12/2030 EMTN EUR 210,118.77 0.03
FRN 320,000 UPM-KYMMENE OYJ 0.125% 19/11/2028 EMTN  EUR 314,635.95 0.04
204,000 TYCO ELECTRONICS GROUP SA ZCP 16/02/2029  EUR 198,162.81 0.02

6,490,777.51  0.80
7,969,110.02  0.98

o Svédsko
Spojené kralovstvo
100,000 ATLAS COPCO AB 0.625% 30/08/2026 EMTN EUR 103,174.89 0.01
800,000 AVIVA PLC 04/12/2045 FRN EMTN EUR 888,423.38 0.12 400,000 ESSITY AB 0.500% 03/02/2030 EUR 400,016.48 0.05
COCA-COLA EUROPEAN PARTNERS PLC 1.125%
300000 04/2029 " ERR 52402854 006 1,300,000 ESSITY AB 1.125% 27/03/2024 EMTN EUR 133848407 017
200,000 COCA-COLA EUROPEAN PARTNERS PLC1.875%  EuR 220,765.17 0.03 100,000 FASTIGHETS AB BALDER 1.125% 29/01/2027 EUR 102,196.97 0.01
18/03/2030 EMTN
200,000 COCA-COLA EUROPEAN PARTNERS PLC2.625%  guR 210,581.44 0.03 100,000 FASTIGHETS AB BALDER 1.875% 23/01/2026 EUR 105,666.24 0.01
06/11/2023 EMTN 1,700,000 SBAB BANK AB 0.500% 13/05/2025 EMTN EUR 1,740,635.20 022
9
400,000 DIAGEO FINANCE PLC 1.000% 22/04/2025 EMTN  EUR 415,621.87 0.05 200,000 SVENSKA HANDELSBANKEN AB 0.125% EUR 202.407.95 002
300,000 FCE BANK PLC 1.615% 11/05/2023 EMTN EUR 305,685.67 0.04 18/06/2024 EMTN
300,000 HSBC HOLDINGS PLC 24/09/2029 FRN EUR 298,758.54 0.04 107,000 i:fg‘:/';ﬁ;‘;\:‘“[A’%SBANKEN AB 1.000% EUR 111,479.83 0.01
100,000 LLOYDS BANK CORPORATE MARKETS PLC 0.375%  guR 101,35867  0.01 1,126,000 TELEFONAKTIEBOLAGET LM ERICSSON 1.00% EUR 113627258 014
28/01/2025 EMTN 1123/ 130,202 -
26/05/2029 EMTN
205,000 LLOYDS BANK CORPORATE MARKETS PLC2.375% - euR 22588795 003 115,000 TELIA CO AB 2.125% 20/02/2034 EMTN EUR 131,856.80  0.02
09/04/2026 EMTN g L% /820 -
300,000 LLOYDS BANKING GROUP PLC 15/01/2024 FRN EUR 303,177.68 0.04 5,372,191.05 0.66
EMTN
100,000 NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 0.250% EUR 101,024.74 0.01 Litva
22/07/2025
100,000 NA/“O/NWWE BUILDING SOCIETY 0.625% EUR 101,599.78 0.01 1,267,000 AB IGNITIS GRUPE 1.875% 10/07/2028 EMTN EUR 1,383,705.79 0.17
19/04/2023 EMTN
100,000 NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 25/07/2028 FRN g 104,823.60 0.01 1,700,000 AB IGNITIS GRUPE 2.000% 07/14/2027 EMTN EUR 1,862,185.22 0.23
EMTN 3,245,891.01 0.40
100,000 NATWEST GROUP PLC 04/03/2025 FRN EMTN EUR 104,781.79 0.01
402,000 NATWEST GROUP PLC 14/09/2032 FRN EMTN EUR 400,805.67 0.05 Japonsko
155,000 NATWEST GROUP PLC 26/02/2030 FRN EMTN EUR 154,917.26 0.02 1,300,000 ASAHI GROUP HOLDINGS LTD 0.336% 19/04/2027 EUR 1,304,961.03 0.17
5
558,000 ’E“’GTT‘,'\‘VEST MARKETS PLC 0.125% 18/06/2026 EUR 555,635.34 0.07 500,000 ASAHI GROUP HOLDINGS LTD 0.541% 23/10/2028 EUR 503,303.24 0.06
200,000 NATWEST MARKETS PLC 2.750% 02/04/2025 EUR 219,261.26 0.03 600,000 g’;;;;’;;;ARMACEUT'CAL COLTD 1.375% EUR 627,187.66 0.08
EMTN
600,000 RENTOKIL INITIAL PLC 0.500% 14/10/2028 EMTN  EUR 603,499.83 0.07 400,000 ;ﬁ;fl[)/‘;;;sARMACEUT'CA'— €O LTD 2.250% EUR 440,908.83 0.05
215,000 STANDARD CHARTERED PLC 09/09/2030 FRN EUR 227,353.77 0.03 100,000 TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD 3.000% EUR 119,621.47 0.01
200,000 TESCO CORPORATE TREASURY SERVICES PLC EUR 196,005.91 0.02 21/11/2030
0.375% 27/07/2029 EMTN 2,995,982.23  0.37
500,000 TESCO CORPORATE TREASURY SERVICES PLC EUR 514,065.89 0.06
0.875% 29/05/2026 EMTN Svajciarsko
200,000 TESCO CORPORATE TREASURY SERVICES PLC EUR 205,496.36 0.03
1.375% 24/10/2023 EMTN 1,020,000 UBS AG/LONDON 0.010% 31/03/2026 EMTN EUR 1,017,468.31 0.13

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.
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Vyroéna sprdva a auditovana uctovna zavierka NN (L) PATRIMONIAL
za rok uzavrety k 30. septembru 2021

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadrené v EUR)
Portfélio cennych papierov k 30/09/2021 (pokraéovanie)
MnoiZstvo/ N&zov Mena Trhovéd hodnota % MnoiZstvo/ N&zov Mena Trhovéd hodnota %
Nominalna v EUR col Nominalna v EUR col
hodnota hodnota
1,400,000 UBS AG/LONDON 0.500% 31/03/2031 EMTN EUR 1,388,152.47 0.17 Mexiko
400,000 UBS GROUP AG 29/01/2026 FRN EMTN EUR 402,578.46 0.05 200,000 AMERICA MOVIL SAB DE CV 0.750% 26/06/2027 gy 204553.8 003
2,808,199.24 0.35 EMTN
il 100,000 AMERICA MOVIL SAB DE CV 3.259% 22/07/2023  EUR 106,187.14 0.01
Chile
310,740.98 0.04
1,010,000 CHILE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND EUR 1,007,621.94 012
0.830% 02/07/2031 Slovensko
1,000,000 CHILE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND EUR 966,250.00 012
1.250% 29/01/2040 100,000 ill%/ﬁ’;';\;C’VERNMENT BOND 1.375% EUR 109,517.55 0.01
1,973,871.94  0.24 130,000 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 1.625% EUR 15065449 002
21/01/2031
Portugalsko
14 260,172.04  0.03
600,000 BRISA-CONCESSAO RODOVIARIA SA 2.000% EUR 619,199.72 0.08 .
22/03/2023 EMTN Slovinsko
1,000,000 BRISA-CONCESSAO RODOVIARIA SA 2.375% EUR 1,117,393.10 0.14
10/05/2027 EMTN 100,000 SLOVENIA GOVERNMENT BOND 1.500% EUR 113,226.58 0.01
80,000 PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO OT 2.250%  gyR 96,657.48 0.01 25/03/2035
18/04/2034 113,226.58 0.01
1,833,250.30 0.23
. 371,037,953.67 45.73
Australia
430,000 TOYOTA FINANCE AUSTRALIA LTD 2.280% EUR 483,903.49 0.06 . ™ B A
21/10/2027 EMTN Celkové portfdlio cennych papierov 760,199,387.44 93.70
600,000 TRANSURBAN FINANCE CO PTY LTD 1.450% EUR 632,308.81 0.07
16/05/2029 EMTN
300,000 TRANSURBAN FINANCE CO PTY LTD 1.750% EUR 322,800.43 0.04 Finanéné derivaty k 30/09/2021
29/03/2028 EMTN
200,000 TRANSURBAN FINANCE CO PTY LTD 1.875% EUR 210,596.51 0.03
16/09/2024 EMTN L » ) - ‘ ’
1,649,609.24 0.20 Obdrzat Zaplatit Datum_ Zavazky Nerea_llzovany
splatnosti v EUR zisk alebo
Norsko (strata)
700,000 DNB BANK ASA 01/03/2027 FRN EMTN EUR 703,726.08 0.09 vEUR
300,000 DNB BANK ASA 0.250% 09/04/2024 EUR 304,235.54 0.04
100,000 NORSK HYDRO ASA 1.125% 11/04/2025 EUR 103,253.63 0.01 Menové forwardy
300,000 SPAREBANK 1 SR-BANK ASA 15/07/2027 FRN EUR 299,177.45 0.04
EMTN 9,755,092.50 CHF 8,983,187.86 EUR 19/10/2021 8,983,187.86 40,715.78
100,000 STATNETT SF 0.875% 08/03/2025 EMTN EUR 103,143.06 0.01
49,148,733.61 EUR 42,225,958.72 GBP 19/10/2021 49,148,733.61 35,646.71
1,513,535.76 0.19
2,384,614.10 USD 2,034,533.95 EUR 19/10/2021 2,034,533.95 22,423.31
Jersey
225,647,610.49 CZK 8,878,457.25 EUR 19/10/2021 8,878,457.25 17,883.36
1,420,000 APTIV PLC 1.500% 10/03/2025 EUR 1,483,468.28 0.18
18,111,632.32 NOK 1,780,581.66 EUR 19/10/2021 1,780,581.66 8,943.88
1,483,468.28 0.18
) 24,020,449.42 EUR 178,556,563.24 DKK 19/10/2021 24,020,449.42 8,298.52
Singapur
41,186,321.69 SEK 4,056,382.23 EUR 19/10/2021 4,056,382.23 4,986.68
975,000 DBS GROUP HOLDINGS LTD 11/04/2028 FRN EUR 997,322.71 012
GMTN 15,660.24 EUR 397,919.48 CZK 19/10/2021 15,660.24 (28.06)
997,32271 012 15,646,435.51 DKK 2,104,606.50 EUR 19/10/2021 2,104,606.50 (485.77)
Island 2,086,889.22 GBP 2,449,088.60 EUR 19/10/2021 2,449,088.60 (21,824.08)
200,000 ISLANDSBANKI HF 19/01/2024 FRN GMTN EUR 202,787.99 0.02 71,552,871.77 EUR 77,518,510.14 CHF 19/10/2021 71,552,871.77 (155,270.97)
300,000 LANDSBANKINN HF 0.500% 20/05/2024 EMTN EUR 302,888.51 0.04
28,933,799.26 EUR 295,193,145.94 SEK 19/10/2021 28,933,799.26 (175,094.49)
300,000 LANDSBANKINN HF 1.000% 30/05/2023 EMTN EUR 305,245.58 0.04
8,785,809.52 EUR 10,407,977.47 USD 19/10/2021 8,785,809.52 192,064.44
810,922.08 0.10
16,512,363.10 E 169,623,110.51 19/10/2021 16,512,363.11 247,301.81
Kanada 6,512,363.10 EUR 69,623,110.51 NOK 19/10/20 6,512,363.10 (247,301.81)
320,000 FAIRFAX FINANCIAL HOLDINGS LTD 2.750% EUR 354,459.60 0.05 229,256,524.97 (653,171.38)
29/03/2028
100,000 MAGNA INTERNATIONAL INC 1.500% 25/09/2027 EUR 107,634.16 0.01
320,000 MAGNA INTERNATIONAL INC 1.900% 24/11/2023 EUR 333,403.36 0.04
795,497.12 0.10
Novy Zéland
248,000 ANZ NEW ZEALAND INT'L LTD/LONDON 0.200%  gyR 246,800.71 0.03
23/09/2027 EMTN
300,000 BNZ INTERNATIONAL FUNDING LTD/LONDON EUR 304,837.29 0.04
0.375% 14/09/2024 GMTN
551,638.00 0.07

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.
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NN (L) PATRIMONIAL Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2021

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadrené v EUR)
Finanéné derivaty k 30/09/2021 (pokraéovanie)
Mno¥stvo Nazov Mena Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk alebo
(strata)
v EUR
Futuritné kontrakty na trokové sadzby

5 EURO-BUND FUTURE 08/12/2021 EUR 849,100.00 (12,350.00)
8 EURO-OAT FUTURE 08/12/2021 EUR 1,327,600.00 (22,800.00)
2,176,700.00 (35,150.00)
Finanéné derivaty spolu (688,321.38)

Suhrn éistych aktiv 30/09/2021
%
col
Celkové portfélio cennych papierov 760,199,387.44 93.70
Financné derivaty spolu (688,321.38) (0.08)
Hotovost v banke 48,929,007.07 6.03
Ostatné aktiva a pasiva 2,853,365.15 0.35
Celkové cisté aktiva 811,293,438.28 100.00

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu st&ast tychto uétovnych vykazov.
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Vyroéna sprdva a auditovana uctovna zavierka NN (L) PATRIMONIAL
za rok uzavrety k 30. septembru 2021

NN (L) Patrimonial Defensive

(Vyjadrené v EUR)
Statistika
Cisté aktiva 30/09/2021 EUR 984,711,733.82 Pocet akcii
30/09/2020 EUR 779,393,976.32
30/09/2019 EUR 733,634,127.50 Capitalisation Z (EUR) 30/09/2021 22,235
30/09/2020 21,716
Cista hodnota aktiv na akciu** 30/09/2019 25,779
Capitalisation | (EUR) 30/09/2021 EUR 6,297.40 Distribution P (EUR) 30/09/2021 162,642
30/09/2020 EUR 5,930.32 30/09/2020 143,059
30/09/2019 EUR 5,793.45 30/09/2019 137,924
Capitalisation P (EUR) 30/09/2021 EUR 720.83 Distribution R (EUR) 30/09/2021 98
30/09/2020 EUR 682.94 30/09/2020 181
30/09/2019 EUR 671.22 30/09/2019 187
Capitalisation R (EUR) 30/09/2021 EUR 736.86 Distribution X (EUR) 30/09/2021 1,005
30/09/2020 EUR 693.95 30/09/2020 1,108
30/09/2019 EUR 677.96 30/09/2019 1,497
Capitalisation X (EUR) 30/09/2021 EUR 614.75 -
30/09/2020 EUR sg7.11 | Dividenda
30/09/2019 EUR 58167 Distribution P (EUR) 14/12/2020 EUR 0.10
Capitalisation Z (EUR) :g;ggggg; E32 2’223‘23 Distribution R (EUR) 14/12/2020 EUR 2.00
30/09/2019 EUR 5426.27 Distribution X (EUR) 14/12/2020 EUR 0.20
Distribution P (EUR) 30/09/2021 EUR 2,002.01
30/09/2020 EUR 1,896.87
30/09/2019 EUR 1,866.31
Priebeiny poplatok v %*
Distribution R (EUR) 30/09/2021 EUR 2,028.89
30/09/2020 EUR 1,912.67 Capitalisation | (EUR) 30/09/2021 0.88%
30/09/2019 EUR 1,873.54
Capitalisation P (EUR) 30/09/2021 1.49%
Distribution X (EUR) 30/09/2021 EUR 286.37
30/09/2020 EUR 273.69 Capitalisation R (EUR) 30/09/2021 0.88%
30/09/2019 EUR 271.55
Capitalisation X (EUR) 30/09/2021 2.29%
Pocet akcii
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2021 0.28%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2021 545 o
30/09/2020 699 Distribution P (EUR) 30/09/2021 1.49%
30/09/2019 459
Distribution R (EUR) 30/09/2021 0.88%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2021 628,064
30/09/2020 479,454 Distribution X (EUR) 30/09/2021 2.28%
30/09/2019 425,531
Obratovost portfélia v %* 30/09/2021 5.00%
Capitalisation R (EUR) 30/09/2021 4,744
30/09/2020 1,268
30/09/2019 1,025
Capitalisation X (EUR) 30/09/2021 107,729
30/09/2020 91,237
30/09/2019 80,122

*Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) vypodital administrativny agent (pozri poznamku 14).

Sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s kiti¢ovymi informdciami pre investorov (KIID) platnom ku dnu zostavenia
tejto spravy.

Transakcné naklady (pokial boli vynaloZené) st zahrnuté v kipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie su U¢tované ako ndklady prevadzkové, nie su zahrnuté do
vypoctu priebeznych poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa vypocitaju za obdobie poslednych dvanéstich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu popr. zahfiajuca kolisavé stanovenie cien (swing pricing adjustment).
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NN (L) PATRIMONIAL Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2021

NN (L) Patrimonial Defensive

(Vyjadrené v EUR)
Uctovna zavierka
Vykaz €istych aktiv k 30/09/2021
Poznamky

Celkové portfélio cennych papierov 2 950,415,870.78

Podniky kolektivneho investovania 950,415,870.78
Financné derivaty spolu 2 1,190,059.20

Futurity 1,190,059.20
Hotovost v banke 28,937,331.85
Marzové vklady 3,899,238.72
Ostatné aktiva 4 6,128,352.50
Celkové aktiva 990,570,853.05
Kratkodobé bankové tvery (47,335.34)
Beiné pasiva 4 (5,811,783.89)
Celkové pasiva (5,859,119.23)
Cisté aktiva na konci roka 984,711,733.82

Vykaz operacii a zmien v Cistych aktivach za rok uzavrety k

30/09/2021
Poznamky

Celkové vydavky (9,198,494.98)
Spravcovsky poplatok 5 (7,236,139.81)
Pevny servisny poplatok 6 (1,375,354.89)
Dan z upisovania 9 (50,417.20)
Bankové uroky (393,346.88)
Uroky zo swapov (143,236.20)

Cista strata z investicii (9,198,494.98)
Realizované zisky z investi¢ného portfdlia 2 36,871,524.06
Realizované zisky z finanénych derivatov 19,157,559.39
Realizované straty z finanénych derivatov (12,967,211.52)
Realizované zisky z prevodu mien 701,117.72
Realizované straty z prevodu mien (429,716.20)
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z 14,194,562.60
investi¢ného portfélia
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z (47,354.77)
finanénych derivatov

Vysledok operacii 48,281,986.30

Upisy 282,310,649.95

Spatné odkupy (125,259,583.91)

Distribucia (15,294.84)

Cisté aktiva na zaciatku roka 779,393,976.32

Cisté aktiva na konci roka 984,711,733.82

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu st&ast tychto uétovnych vykazov.
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Vyroc€na sprava a auditovana uctovna zavierka

za rok uzavrety k 30. septembru 2021

NN (L) Patrimonial Defensive

NN (L) PATRIMONIAL

(Vyjadrené v EUR)
Portfélio cennych papierov k 30/09/2021
Mnoistvo/ Nazov Mena Trhové hodnota % Mnoistvo Nazov Mena Zavazky Nerealizovany
Nominalna vEUR col vEUR zisk alebo
hodnota (strata)
v EUR
Podniky kolektivneho investovania Futuritné kontrakty na trokové sadzby
Otvorené podielové fondy 439 AUSTRALIA 10Y BOND FUTURE AUD 38,709,692.32 (751,240.87)
15/12/2021
Luxembursko (261) LONG GILT FUTURE 29/12/2021 GBP 38,002,246.93 1,220,601.41
208 NN (L) EMERGING MARKETS ENHANCED INDEX  guR 27,441,995.36 279 (326) US 10YR NOTE (CBT) 21/12/2021 usb 37,020,282.37 501,046.21
SUSTAINABLE EQUITY - Z CAP EUR
84,480 NN (L) EURO CREDIT - | CAP EUR EUR 189,121,152.00  19.21 113,732,221.62 970,406.75
305,612 NN (L) EURO FIXED INCOME - | CAP EUR EUR 190,634,431.29 1935
14,161 NN (L) EURO LONG DURATION BOND - | CAP EUR  EUR 138,595,266.71  14.07 Finanéné derivaty spolu 1,190,059.20
51 NN (L) EURO SHORT DURATION - Z DIS EUR EUR 12,685,040.52 1.29
35,837 NN (L) EUROMIX BOND - | CAP EUR EUR 128,755,173.60  13.08 ; . .
1,489 NN (L) EUROPEAN ENHANCED INDEX EUR 0634753 os9s | Suhrn Cistych aktiv 30/09/2021
SUSTAINABLE EQUITY - | CAP EUR
45,625 NN (L) EUROPEAN EQUITY - | CAP EUR EUR 4,142,293.75 0.42 %
781 NN (L) EUROPEAN SUSTAINABLE EQUITY -ZCAP  guR 9,339,830.61 0.95 col
702 NN (L) FIRST CLASS STABLE YIELD OPPORTUNITIES  EuR 3.860,761.32 0.39 Celkové portfélio cennych papierov 950,415,870.78 96.52
-Z CAP EUR . v . ..
154 NN (L) GLOBAL ENHANCED INDEX SUSTAINABLE  j5p 950,243.58 0.10 Financné derivaty spolu 1,190,059.20 0.12
EQUITY - | CAP USD B
27,641 NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND - | CAP EUR EUR 18,245,824.10 1.85 Hotovost v banke 28,937,331.85 2.94
61,178 NN (L) GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY -1 CAPEUR  EUR 41,339,809.94 4.20 < 5 . 47.335.34 0.00
48,288 NN (L) GREEN BOND SHORT DURATION - | CAP EUR 24,678,065.28 251 Krétkodobé bankové dvery (47,335.34) .
EUR Ostatné aktiva a pasiva 4,215,807.33 0.42
180 NN (L) JAPAN EQUITY - Z CAP EUR EUR 1,930,519.80 0.20
94 NN (L) NORTH AMERICA ENHANCED INDEX EUR 67,047,181.8¢ 690  Celkové isté aktiva 984,711,733.82 100.00
SUSTAINABLE EQUITY - Z CAP EUR
1,577 NN (L) SOVEREIGN GREEN BOND - | CAP EUR EUR 15,607,458.61 1.58
884,521,395.84 89.83
irsko
3,385 BERESFORD FUND PLC - NORTH AMERICA EUR 48,099,766.80 4.89
SUSTAINABLE EQUITY FUND
2,237 ISHARES CORE MSCI PACIFIC EX-JAPAN UCITS ETF  EUR 334,431.50 0.03
48,434,198.30 4.92
Holandsko
3,574 NN ENHANCED INDEX SUSTAINABLE PACIFIC EUR 17,460,276.64 177
EQUITY FUND - Z DIS EUR
17,460,276.64 1.77
950,415,870.78 96.52
Celkové portfolio cennych papierov 950,415,870.78  96.52
Finanéné derivaty k 30/09/2021
Mnozstvo Nazov Mena Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk alebo
(strata)
v EUR
Futuritné kontrakty na akciové indexy
343 MSCI CHINA FREE INDEX FUTURE usD 14,688,373.10 (259,702.75)
17/12/2021
(273) MSCI EMRGING MARKETS 17/12/2021 USD 14,670,555.24 479,355.20
29,358,928.34 219,652.45

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.
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NN (L) PATRIMONIAL Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2021

Poznamky k uctovnej zavierke

1- VSEOBECNE INFORMACIE

NN (L) Patrimonial (dalej len ,Fond“ alebo ,Spolo¢nost” alebo ,SICAV“) je investicna spolotnost s premenlivym kapitalom (,Société
d’Investissement a Capital Variable” - ,,SICAV“), ktord bola zaloZend 9. jina 1986 na dobu neurcitu ako akciova spolo¢nost, ktora sa riadi ¢astou |
luxemburského zdkona zo 17. decembra 2010 o podnikoch kolektivheho investovania v zneni neskorsich predpisov. Spolo¢nost bola vytvorena k
tomuto datumu prevodom fondu kolektivneho investovania Patrimonial, ktory bol zalozeny v maji 1960.

Zakladatelska listina a stanovy Spolocnosti boli zverejnené v luxemburskom dradnom vestniku ,Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés et
Associations” Luxemburského velkovojvodstva a zaregistrované v Registri luxemburského okresného sudu, kde je mozné si ich po zaplateni
poplatku registru prezriet a urobit z nich kopie.

Spoloénost je zapisana v luxemburskom obchodnom registri pod ¢islom B 24 401.

V stcasnej dobe Spolo¢nost ponuka investorom nasledujuce triedy akcii:

Nazov triedy akcii Popis
Capitalisation | Kapitalizacné akcie vyhradené pre institucionalnych investorov.
Capitalisation N Kapitalizacné akcie, u ktorych sa nevyplacaju Ziadne zlavy a ktoré su urcené individudlnym investorom na

holandskom trhu. U triedy akcii ,N“ je maximalny spravcovsky poplatok nizsi ako u triedy akcii ,,P“. U triedy
akcii ,,N“ je pevny servisny poplatok rovnaky ako u triedy akcii ,,P“.
U tejto triedy akcii nie su uplatriované poplatky za upisovanie a konverziu.

Capitalisation P Kapitalizacné akcie urcené individudlnym investorom.
Capitalisation P Kapitalizacné akcie uréené individualnym investorom a denominované v inej mene, ako je referenéna mena
Hedged* podfondu.

Tieto akcie su kryté proti devizovému riziku referencnej meny podfondu prostrednictvom hedzovych technik.
Capitalisation R Kapitalizacné akcie urcené individudlnym investorom, ktori su klientmi distributorov poskytujucich sluzby

investicného poradenstva na zaklade separatne dohodnutych poplatkov. Neplatia sa Ziadne retrocesie ani
rabaty. U triedy akcii ,R“ je maximalny spravcovsky poplatok nizsi ako u triedy akcii ,P“. U triedy akcii ,R“ je
pevny servisny poplatok rovnaky ako u triedy akcii ,,P“.

U triedy akcii ,,R“ si maximalne poplatky za upisanie a prevod rovnaké ako u triedy akcii ,P“.

Capitalisation R Kapitalizacné akcie urcené individudlnym investorom, ktori su klientmi distributorov poskytujucich sluzby
Hedged* investicného poradenstva na zaklade separdtne dohodnutych poplatkov, denominované v inej mene, ako je
referencnd mena podfondu. Neplatia sa Ziadne retrocesie ani rabaty. U triedy akcii ,R“ je maximdlny
spravcovsky poplatok nizsi ako u triedy akcii ,,P“. U triedy akcii ,R“ je pevny servisny poplatok rovnaky ako u
triedy akcii ,,P“.

U triedy akcii ,,R“ si maximalne poplatky za upisanie a prevod rovnaké ako u triedy akcii ,P“.

Tieto akcie su kryté proti devizovému riziku referencnej meny podfondu prostrednictvom hedzovych technik.

Capitalisation X Kapitalizacné akcie uréené individudlnym investorom, ktoré sa liSia od triedy akcii ,,P“ vy$Sim spravcovskym
poplatkom a su distribuované v niektorych krajinach, kde trhové podmienky vyZaduju Struktiru s vysSimi
poplatkami.

Capitalisation X Kapitalizacné akcie urcené individudlnym investorom, ktoré sa liSia od triedy akcii ,P“ vy$Sim spravcovskym

Hedged* poplatkom, su distribuované v niektorych krajinach, kde trhové podmienky vyzaduju Struktdru s vy$sSimi

poplatkami a su denominované v inej mene, ako je referenéna mena podfondu. Tieto akcie su kryté proti
devizovému riziku referencnej meny podfondu prostrednictvom hedZovych technik.

Capitalisation Z Kapitalizaéné akcie vyhradené pre institucionalnych investorov, ktori, ak to spravcovska spolo¢nost povazovala
za nutné, podpisali okrem dohody o Upise aj osobitni dohodu o sprave (dalej len ,,osobitna dohoda“) vo vztahu
k svojim investicidam do Fondu.

Pre tuto triedu akcii vyberd sprévcovsky poplatok od akciondrov priamo spravcovska spolocnost, ako je
uvedené v osobitnej dohode.

U tejto triedy akcii sa vyZzaduje minimalna investi¢na suma 5,000,000 EUR alebo jej ekvivalent v inej mene.

Distribution P Distribuc¢né akcie urcené individualnym investorom.
Distribution P Distribucné akcie urcené individualnym investorom a denominované v inej mene, ako je referencnda mena
Hedged* podfondu.

Tieto akcie su kryté proti devizovému riziku referenénej meny podfondu prostrednictvom hedzZovych technik.
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Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L) PATRIMONIAL
za rok uzavrety k 30. septembru 2021

Poznamky k ucCtovnej zavierke (pokratovanie)

Nazov triedy akcii Popis

Distribution R Distribucné akcie urcené individualnym investorom, ktori su klientmi distribdtorov poskytujucich sluzby
investicného poradenstva na zaklade separatne dohodnutych poplatkov. Neplatia sa Ziadne retrocesie ani
rabaty. U triedy akcii ,R” je maximalny spravcovsky poplatok nizsi ako u triedy akcii ,P“. U triedy akcii ,R“ je
pevny servisny poplatok rovnaky ako u triedy akcii ,P“.

U triedy akcii ,R“ si maximalne poplatky za upisanie a prevod rovnaké ako u triedy akcii ,P“.

Distribution R Distribucné akcie urcené individudlnym investorom, ktori su klientmi Distributorov poskytujdcich sluzby
Hedged* investicného poradenstva na zaklade separatne dohodnutych poplatkov, denominované v inej mene, ako je
referencnd mena podfondu. Neplatia sa Ziadne retrocesie ani rabaty. U triedy akcii ,R“ je maximalny
spravcovsky poplatok nizsi ako u triedy akcii ,,P“. U triedy akcii ,R” je pevny servisny poplatok rovnaky ako u
triedy akcii ,P“.

U triedy akcii ,,R“ si maximalne poplatky za upisanie a prevod rovnaké ako u triedy akcii ,P“.

Tieto akcie su kryté proti devizovému riziku referencnej meny podfondu prostrednictvom hedzovych technik.

Distribution X Distribu¢né akcie urcené individudlnym investorom, ktoré sa liSia od triedy akcii ,P“ vy$Sim spravcovskym
poplatkom a su distribuované v niektorych krajinach, kde trhové podmienky vyzaduju Struktdru s vyssimi
poplatkami.

*Zamerom menového zaistenia (hedgingu) je zaistit Uplne alebo ¢iastoéne hodnotu Cistych aktiv v referencnej mene podfondu alebo zaistit
menovu expoziciu urcitych (ale nie nevyhnutne vsetkych) aktiv prislusného podfondu bud do referencnej meny menovo zaistenej triedy akcii,
alebo do alternativnej meny. Obvyklym zamerom je uskutoénit také zaistenie s vyuZitim roéznych finanénych derivatov vratane (okrem iného)
vstupu do mimoburzovych (OTC) menovych forwardovych kontraktov a dohéd o devizovych swapoch. Zisky a straty spojené s tymito zaistovacimi
transakciami budu alokované do prislusnej menovo zaistenej triedy alebo tried akcii.

K technikam vyuzivanym na zaistenie triedy akcii mézu patrit:

i. zaistovacie transakcie pre znizenie vplyvu fluktudcie menového kurzu medzi menou, v ktorej je denominovana trieda akcii a referenénou menou
prislusného podfondu (,,zaistenie zdkladnej meny*“);

ii. zaistovacie transakcie pre znizenie vplyvu fluktuacie menového kurzu medzi expoziciou voéi mene, ktord vyplyva z drzby relevantného podfondu
a meny, v ktorej je denominovana trieda akcii (,,zaistenie portfélia na Urovni triedy akcii“);

iii. zaistovacie transakcie pre znizenie vplyvu fluktuacie menového kurzu medzi expoziciou voc¢i mene, ktord vyplyva z drzby relevantnej referencnej
hodnoty a meny, v ktorej je denominovana trieda akcii (,,zaistenie referencnej hodnoty na tGrovni triedy akcii“);

iv. zaistovacie transakcie pre zniZenie vplyvu fluktuacie menového kurzu, ktora vyplyva na korelacii medzi menami, ktora vyplyva z drzby
prislusného podfondu a meny, v ktorej je denominovana trieda akcii (,,zastupné zaistenie portfélia na drovni triedy akcii“).

K 30. septembru 2021 boli pouzité iba techniky ,zaistenia zakladnej meny“ a ,,zaistenia portfélia na Grovni triedy akcii“.
Upozornujeme investorov, Ze nie kazdy podfond Spoloc¢nosti ponuka vsetky triedy akcii.
Investicné stratégie

Informujeme akcionarov, Ze podrobny popis investi¢nych stratégii jednotlivych podfondov najdu v prospekte, ktory sa da ziskat v depozitnej banke,
v sidle spoloénosti, ako aj v miestnych poboé¢kach a v hlavnych kontaktnych miestach zaistujlcich zakaznicky servis uvedenych v tejto spréve.
Prospekt bude tiez bezplatne zaslany kazdému, kto o to poziada.

Zmeny

Dnia 19. augusta 2021 NN Group oznamila, Ze sa dohodla na predaji svojho spravcu aktiv NN Investment Partners (NN IP) spolo¢nosti Goldman
Sachs Group Inc. (Goldman Sachs). Dohoda nadvazuje na strategické preskimanie NN IP, ktoré bolo vyhlasené 26. aprila 2021 a v ktorom sa
skupina NN zamerala na vytvaranie dlhodobych hodnot prospesnych pre vsetky zucastnené strany. Uzavretie transakcie podlieha obvyklym
podmienkam, najméa potrebnym povoleniam regulatora a Gradu pre kontrolu hospodarskej sitaze a konzultacii so zamestnaneckou radou NN IP v
Holandsku. Uzavretie transakcie mozno o¢akavat v prvom $tvrtroku 2022. Az do jej uzavretia budd NN IP a Goldman Sachs nadalej vystupovat ako
dva samostatné subjekty.

39



NN (L) PATRIMONIAL Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2021

Poznamky k ucCtovnej zavierke (pokratovanie)

2- PREHLAD HLAVNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV

Finanéné vykazy su pripravované za predpokladu trvalého fungovania Gctovnictva spolocnosti asu prezentované v sulade so vSeobecne
uznavanymi Gétovnymi principmi a nariadeniami platnymi v Luxembursku.

Prevod mien

Financ¢né vykazy su zostavované v Gctovnych mendch jednotlivych podfondov. Aktiva a pasiva vyjadrené v inej mene, ako je i¢tovna mena daného
podfondu, budu prevedené do tejto meny pouZzitim vymenného kurzu, ktory bude platny k ddtumu uzavierky.

Prijmy a vydavky vyjadrené v inej mene, ako je uctovna mena prislusného podfondu sa prepocitaju na menu prislusného podfondu podla kurzov
platnych v den transakcie.

Polozky v konsolidovanom vykaze zodpovedaju suctu prislusnych poloziek vo finanénych vykazoch jednotlivych podfondov, ktoré boli v pripade
potreby prevedené na EUR, ktoré je konsolidacnou menou Spoloc¢nosti, za pouzitia vymennych kurzov, ktoré su platné k datumu uzavierky.

K 30. septembru 2021 boli pouZzité nasledujice vymenné kurzy:

1EUR= 1.6044 AUD
1.4682 CAD
1.0811 CHF
25.3430 CZK
7.4359  DKK
0.8595 GBP
3.7389 ILS
129.3098 JPY
10.1168 NOK
10.1391  SEK
1.1590 USD

Ocenovanie cennych papierov
Za stanovenie hodnoty vsetkych aktiv je zodpovedna Spravna rada Spolo¢nosti.

Prevoditelné cenné papiere zaradené na zoznam oficidlne kétovanych cennych papierov alebo na zoznam iného regulovaného trhu sa ocenuju na
zaklade poslednych zndmych cien. Ak sa s tymito prevoditelnymi cennymi papiermi obchoduje na viacerych trhoch, ocenovanie sa vykona na
zaklade poslednej znamej ceny na hlavnom trhu, na ktorom su tieto prevoditelné cenné papiere kdtované.

Prevoditelné cenné papiere, ktoré nie su kdtované alebo obchodované na burze cennych papierov alebo akomkolvek inom regulovanom trhu a
prevoditelné cenné papiere, ktoré su kétované a obchodované na takomto trhu, avsak ktorych poslednd znama cena nie je reprezentativna, sa
oceruju s obozretnostou a v dobrej viere, na zaklade ich pravdepodobnej realiza¢nej hodnoty, tak ako to stanovila spravna rada SICAV alebo ako sa
to stanovilo na jej pokyn.

Nastroje penazného trhu a iné kratkodobé cenné papiere st oceriované metddou linearnych odpisov za predpokladu, Ze tieto nastroje alebo cenné
papiere mali pdvodnu alebo zostatkovu splatnost v ¢ase, ked' ich Spolo¢nost nakupila, kratSiu ako 12 mesiacov, a ak sa ukaze, Ze posledny znamy
kurz daného cenného papiera na hlavnhom trhu nemoZno povaZovat za reprezentativny. Investicie do investi¢nych fondov, ¢&i uz kétovanych alebo
nekdtovanych, sa ocefiuju na zaklade ich poslednej dostupnej Cistej hodnoty aktiv na akciu/podielovy list.

Dlhopisy su ocenované v Cistej hodnote (bez alikvétnych Grokovych vynosov) s vynimkou dlhopisov, ktoré si oznacené v portféliu cennych papirov
jednotlivych podfondov. V pripade dlhopisov je poslednym zndmym kurzom cena ponuky.

Realizované zisky a straty z portfélia cennych papierov sa vypocitavaju na zédklade priemernej ceny predanych cennych papierov.
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Ocenovanie financnych derivatov
Za stanovenie hodnoty vsetkych aktiv je zodpovedna Spravna rada Spolo¢nosti.

Nastroje finanénych derivatov koétované na regulovanom trhu sd ocenované poslednou dostupnou uverejnenou cenou pouZitelnou v den
uzavierky.

Menové forwardy su ocenované na zaklade vymennych kurzov platnych k prislusnému driu ocenenia.

Swapy sa ocenuju na zaklade ich trhovej hodnoty, ktord zdavisi od réznych parametrov (Uroven a volatilita indexu, trhova uUrokova miera,
zostdvajuca doba trvania swapu).

Swapy su ocernované v Cistej hodnote (bez Urokovych vynosov) s vynimkou swapov, ktoré st uvedené vo vykaze finan¢nych derivatov prislusnych
podfondov.

Cisté kladné redlne hodnoty finanénych derivatov st vykazané ako aktiva a Cisté zdporné redlne hodnoty ako pasiva vo vykaze Cistych aktiv pod
polozkou , Financné derivaty spolu”.

Vynosové uroky zo swapov, su zahrnuté pod polozkou ,Ostatné aktiva“.
Nakladové uroky zo swapov su zahrnuté pod polozkou ,,Bezné pasiva“.
Prijmy a vydavky

Dividendy sa uctuju k ddtumu odtrhnutia kupdnu (ex-date) po odpocitani zrazkovej dane.
Uroky su pripisované denne.
Kumulované diskonty a amortizované prémie su zuctovavané formou opravnych poloZiek k trokom z dlhopisov a ostatnych dlZzobnych nastrojov.

3- SWINGING SINGLE PRICING

V podfonde médZe prist k ,,zriedeniu” &istej hodnoty aktiv na akciu, lebo cena, za ktoru investori upisuju alebo odkupuju akcie podfondu, nezahfia
obchodné a iné naklady, ktoré vznikli pri transakcidch s cennymi papiermi, ktoré spravca portfdélia realizuje v rdmci vyrovnania pefiaznych pritokov

alebo odtokov suvisiacich s tymito Upismi alebo odkupmi.

K minimalizacii tohto dopadu je mozné pouZit ocefiovaci mechanizmus Swinging Single Pricing (SSP), ktory umozriuje kompenzovat ocakavané
transakéné naklady vyplyvajuce z rozdielu medzi prilivom a odlivom kapitalu. Ak v ktorykolvek der ocenenia celkové Cisté transakcie s akciami
podfondu prekrocia vopred stanovenu prahovid hodnotu, méze byt Cistd hodnota aktiv na akciu upravend pripocitanim resp. odpocitanim vopred
stanovenej sumy, tzv. swing faktora, s cielom kompenzovat ocakavané transakéné naklady spojené s gistym prilivom alebo odlivom kapitalu. Cisté
kapitalové pritoky a odtoky stanovi Spravna rada na zéklade najnovsich informacii, ktoré su dostupné v dobe vypoctu Cistej hodnoty aktiv na akciu.

Stanovené prahové hodnoty a swing faktory sa pravidelne reviduju a v pripade potreby sa upravuju. Maximdlny Swing faktor je 1.50% Cistej
hodnoty aktiv prislusného podfondu, s vynimkou podfondov investujlcich do nastrojov s pevnym vynosom, ktoré mézu uplatfiovat swing faktor v
maximalnej vyske 3.00%.

Pri vynimocnych trhovych okolnostiach, v pripade velkych objemov Ziadosti o upisanie, odkupenie alebo prevod, ktoré mézu mat nepriaznivy vplyv
na zaujmy akcionarov, méze Spravna rada podla vlastného uvéazenia povolit do¢asné zvysenie swing faktoru nad ramec maximalnej hodnoty swing
faktoru. Vynimo¢nymi trhovymi okolnostami sa rozumie, okrem iného, obdobie zvy3enej volatility trhu, nedostatok likvidity, tazkosti maklérov pri
sprostredkovani transakcii, chaotické obchodné podmienky, rozpadnuty trh, rozpojenie trhovych cien a oceneni, pricom tieto okolnosti mézu byt
spbsobené vyssou mocou (vojnou, Strajkami, ob¢ianskymi nepokojmi, kyberneticku sabotazou a pod).

Aktualne Urovne prahovych hodnét a swing faktorov pre jednotlivé podfondy su uvedené na internetovej stranke: www.nnip.com.

41



Vyroéna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2021

NN (L) PATRIMONIAL

Poznamky k ucCtovnej zavierke (pokratovanie)

Podfondy, ktoré pocas vykazovaného obdobia uzavretého k 30. septembru 2021 pouzili mechanizmus Swinging Single Pricing, su uvedené v
nasledujucej tabulke:

Podfondy Limit Swin’g f.aktor - Swing faktor -
upisy odkupy

NN (L) Patrimonial Balanced 1.00% 0.09% 0.05%

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable 1.00% 0.15% 0.05%

NN (L) Patrimonial Defensive 1.00% 0.09% 0.05%

U podfondu NN (L) Patrimonial Aggressive nebolo v priebehu roka uzavretého k 30. septembru 2021 poufZité Ziadne kolisavé stanovenie cien.

Uvedené hodnoty swing faktorov su aktudlne platné hodnoty, ktoré nemusia byt totozné s hodnotami swing faktorov, ktoré boli uplatnené pocas
roka uzavretého k 30. septembru 2021.

Za obdobie uzavreté k 30. septembru 2021 sa kolisavé stanovenie cien nepouZilo pri Ziadnom podfonde.

4- OSTATNE AKTiVA A BEZNE PASIVA

Ucet ostatnych aktiv obsahuje najma nabehnuté Groky, pohladévky z predaja akcii a inych nastrojov, pohladavky z upisovania a hotovostny
kolateral, ktory dlhuja makléri.

Uéet beZnych pasiv obsahuje najma nabehnuté poplatky, zavazky z nakupu akcii, zavizky zo spatnych odkupov a ostatné zavazky.

5- SPRAVCOVSKY POPLATOK
V sulade s podmienkami ,Zmluvy o kolektivnom portfélio manazmentu” uzatvorenej medzi spoloénostami NN Investment Partners
B.V. a SICAV platia podfondy spolo¢nosti NN Investment Partners B.V. ro¢ny poplatok za spravu vypocitany na zaklade priemernej Cistej hodnoty

aktiv jednotlivych tried akcii, ako je uvedené v tabulke nizsie. Tento poplatok je vyplacany za kazdy mesiac spatne.

K 30. septembru 2021 boli skutoéné sadzby spravcovského poplatku pre aktivne triedy akcii nasledovné:

Sadzby spravcovského poplatku (p.a.)

Podfondy Trieda | Trieda N Trieda P Trieda R Trieda X Trieda Z*

(v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %)
NN (L) Patrimonial Aggressive 0.60 - 1.20 0.60 2.00 0.00
NN (L) Patrimonial Balanced 0.60 - 1.20 0.60 2.00 0.00
NN (L? Patrimonial Balanced European 0.60 0.50 1.20 0.60 2.00 i
Sustainable
NN (L) Patrimonial Defensive 0.60 - 1.20 0.60 2.00 0.00

* U tejto triedy akcii nie je spravcovsky poplatok Gétovany triede akcii. Namiesto toho vybera spravcovska spolo¢nost zvlastny poplatok za spravu
priamo od akciondrov.

V pripade investovania do PKIPCP a inych cielovych PKI a v pripadoch, ked sa spravcovskej spolo¢nosti alebo delegovanému spravcovi portfélia
plati spravcovsky poplatok priamo z aktiv tychto PKIPCP alebo PKI, tieto platby sa odpocitaju z odmeny splatnej spravcovskej spolocnosti alebo
spravcovi portfélia.

V pripade, Ze sprévcovsky poplatok, ktory zaplatili tieto investicné fondy, presiahne vysku spravcovského poplatku, ktory mé zaplatit prislusny
podfond SICAV, bude rozdiel (,nadmerny spravcovsky poplatok”) zauctovany na ucet , Ostatné prijmy“ vo vykaze operacii a zmien Cistych aktiv.
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Podfondy NN (L) Patrimonial Aggressive, NN (L) Patrimonial Balanced a NN (L) Patrimonial Defensive investovali viac ako 50% svojich Cistych aktiv
do inych UCITS/UCI spravovanych priamo alebo v zastUpeni rovnakou spravcovskou spolo¢nostou. Maximalna sadzba spravcovského poplatku
Uétovana tymto podfondom a PKIPCP/UCI, do ktorych su investované, je nasledujuca:

Podfond Sadzby spravcovského poplatku v %
NN (L) Emerging Markets Enhanced Index Sustainable Equity - Z Cap EUR* -

NN (L) Euro Credit - | Cap EUR 0.36

NN (L) Euro Fixed Income - | Cap EUR 0.36

NN (L) Euro Long Duration Bond - | Cap EUR 0.36

NN (L) Euro Short Duration - Z Dis EUR* -

NN (L) Euromix Bond - | Cap EUR 0.36

NN (L) European Enhanced Index Sustainable Equity - | Cap EUR 0.08

NN (L) European Equity - | Cap EUR 0.48

NN (L) European Sustainable Equity - Z Cap EUR* -
NN (L) First Class Stable Yield Opportunities - Z Cap EUR* -

NN (L) Global Enhanced Index Sustainable Equity - | Cap USD 0.08
NN (L) Global High Dividend - | Cap EUR 0.60
NN (L) Global Sustainable Equity - | Cap EUR 0.60
NN (L) Green Bond Short Duration - | Cap EUR 0.36

NN (L) Japan Equity - Z Cap EUR* -
NN (L) North America Enhanced Index Sustainable Equity - Z Cap EUR* -
NN (L) Sovereign Green Bond - | Cap EUR 0.36
NN Enhanced Index Sustainable Pacific Equity Fund - Z DIS EUR -

* U tejto triedy akcii nie je spravcovsky poplatok uétovany triede akcii. Namiesto toho vybera spravcovska spolo¢nost zvlastny poplatok za
spravu priamo od akcionarov.

6- PEVNY SERVISNY POPLATOK

U kazdej triedy akcii vSetkych podfondov je uctovany pevny poplatok za sluzby. Pevny servisny poplatok je splatny spravcovskej spolocnosti, ktora
prislusnu ciastku pouzije k pokrytiu administrativnych nakladov, poplatkov za uschovu cennych papierov, poplatkov zastupcu pre prevody,
belgickej dane z upisovania a ostatnych priebeznych prevadzkovych a spravnych nakladov Gétovanych Spolo¢nosti.

Pevny poplatok za sluzby je pevny v tom zmysle, Ze Spravcovska spolo¢nost nesie vsetky naklady nad rdmec tohto pevného poplatku vyplacaného
rocne za jednotlivé triedy akcii kazdého podfondu.

Spravcovska spolo¢nost je naopak opravnend ponechat si ¢iastku servisného poplatku Uétovaného triede akcii, ktord presiahne skuto¢né néklady,
ktoré vznikli prislusnej triede akcii.

Tento poplatok vypocitany na zdklade priemernej Cistej hodnoty aktiv jednotlivych tried akcii je vyplacany za kazdy mesiac spatne.
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K 30. septembru 2021 boli skuto¢né sadzby pevného servisného poplatku pre aktivne triedy akcii nasledovné:

Pevny servisny poplatok (ro¢ne)
Podfondy Trieda | Trieda N Trieda P Trieda R Trieda X Trieda Z*
(v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %)
NN (L) Patrimonial Aggressive 0.15 - 0.15 0.15 0.15 0.15
NN (L) Patrimonial Balanced 0.15 - 0.15 0.15 0.15 0.15
SNL:\i:EI‘_?nI;e;Zmonial Balanced European 020 0.20 020 0.20 0.20 )
NN (L) Patrimonial Defensive 0.15 - 0.15 0.15 0.15 0.15

*U tejto triedy akcii je uctovany poplatok za sluzby, z ktorého su kryté naklady na sprdvu a Uschovu aktiv a ostatné priebezné prevadzkové a
administrativne naklady.

7- POPLATKY ZA DODATOCNE FUNKCIONALITY TRIEDY AKCIi

Spravcovska spolo¢nost mdze mat narok na jednotny poplatok za dodatoéné funkcionality triedy akcii v maximalnej vyske 0.04%, ktory je splatny z
aktiv prislusnej triedy akcii a na zaklade skutocnych nakladov. Poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii nabieha pri kazdom vypocte Cistej
hodnoty aktiv a je stanoveny ako maximum v tom zmysle, Ze spravcovska spolo¢nost moéze rozhodnut o zniZeni poplatku za dodatocné
funkcionality, ktory je Uctovany prislusnej triede akcii v pripade, Ze to Uspory z rozsahu dovolia.

Poplatok za dodato¢né funkcionality triedy akcii sa bude uétovat u vietkych menovo zaistenych tried akcii. V pripade tried akcii Z mézu byt tieto
poplatky uvedené v osobitnej dohode a budu vyribené a vyberané spravcovskou spolo¢nostou priamo od akcionara a nie su G¢tované prislusnej

triede akcii.

K 30. septembru 2021 predstavoval poplatok za dodatoc¢né funkcionality 0.021%.

8- NAKLADY NA TRANSAKCIE
Jednotlivé podfondy SICAV vynalozili naklady na transakcie, ktoré zahrnaju maklérske poplatky za ndkup alebo predaj cennych papierov, nastrojov
penazného trhu a finanénych derivatov (alebo inych spdsobilych aktiv, s ktorymi podfondy obchoduju) a pripadne provizie z Upisov alebo odkupov

akcii ¢i podielovych listov subjektov PKIPCP resp. PKI.

V pripade krizovych investicii alebo investicii do akcii resp. podielovych listov inych PKIPCP resp. inych SKI, ktoré su spravované priamo alebo na
zéklade poverenia spravcovskou spoloénostou (dalej len ,,fondy NNIP“), nie je moZné uplatnit Ziadne transakéné naklady.

Transakéné naklady su zahrnuté v kiipnej/predajnej cene cennych papierov.

Transakéné naklady , ktoré vynalozili jednotlivé podfondy za rok uzavrety k 30. septembru 2021, st uvedené v nasledujucej tabulke:

Podfondy Mena Transakéné naklady
NN (L) Patrimonial Aggressive EUR 30,352.00
NN (L) Patrimonial Balanced EUR 77,676.00
NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable EUR 423,762.20
NN (L) Patrimonial Defensive EUR 42,592.00
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9- DAN Z UPISOVANIA

Spolo¢nost podlieha v Luxembursku dani z upisovania (,taxe d’abonnement”) vo vyske 0.01 % roc¢ne z celkovej hodnoty vietkych do akcii uréenych
pre institucionalnych investorov a dani z upisovania vo vyske 0.05% rocne z celkovej hodnoty vietkych ostatnych akcii.

Daf z upisovania sa plati $tvrtro¢ne a podita sa na zéklade ¢istej hodnoty aktiv na konci prislusného kalendarneho $tvrtroku.

Za aktiva drzané v inych spolo¢nostiach alebo fondoch PKI, ktoré podliehaju tejto dani v ramci Luxemburska, neplati Spolo¢nost Ziadnu dan z
upisovania.

10- ZMENY V ZLOZENi PORTFOLIA CENNYCH PAPIEROV

Informacie o tychto zmenach su akcionarom dostupné v depozitnej banke a v sidle Spoloc¢nosti, ako aj v miestnych pobockach a v hlavnych
kontaktnych miestach zaistujucich zdkaznicky servis uvedenych v tejto sprave. TieZ budu bezplatne zaslané kazdému, kto o to poZiada.

11- NARIADENIE O TRANSAKCIACH FINANCOVANIA PROSTREDNICTVOM CENNYCH PAPIEROV (,,SFTR“)

SICAV k 30. septembru 2021 nepouZila Ziadne nastroje ani transakcie, ktoré spadaju do pésobnosti SFTR.

12- INFORMACIE PRE AKCIONAROV

Na zéklade belgického zdkona o financidch z 22. decembra 2003, ktory vstlpil do platnosti 1. janudra 2004, sa na vSetky financie pochdadzajuce z
Belgicka, nachadzajuce sa v Spolocnosti k 31. decembru predchddzajiceho roka, vztahuje roéna dar 0.06%. Tato dariova sadzba sa zvysila na 0.07%
v roku 2005, na 0.08% v roku 2007, na 0.0965% v roku 2013 a v roku 2014 sa znizila na 0.0925%.

Spoloénost vzniesla staznost pred Eurdpskou komisiou proti belgickému $tatu ohladom tejto dane, ktorad je podla nej v rozpore so zakonmi
Spolodenstva. Eurdpska komisia tuto staznost zamietla. Na zaklade dalSej staznosti, ktord Spolocnost predloZila belgickym sidom, vydal Sud
prvého stupna v Bruseli kladné rozhodnutie odsudzujice belgicky Stat na vratenie neopravnene vybranych sum. Belgicky $tat sa vSak proti tomuto
rozhodnutiu odvolal. Dria 29. novembra 2018 vydal odvolaci sud v Bruseli rozhodnutie. Toto rozhodnutie potvrdilo rozsudok Sudu prvého stupna v
Bruseli, ktorym bolo belgickému $tatu nariadené vratit belgicki roénu dari vybrand od luxemburského fondu. Belgicky $tat podal odvolanie na
najvyssi sud Belgicka. Na zacatie konania na Najvy$som sude sa zatial ¢aka.

13- KOLATERAL ZA FINANCNE DERIVATY
Spolo¢nost za Uéelom zniZenia rizika protistrany suvisiaceho s finanénymi derivatmi (poskytla) nizsie uvedenym protistrandm uvedeny kolateral.

Hodnota (poskytnutého) kolateralu k 30. septembru 2021:

Podfond Protistrana Druh . Mena Celkovy (posk’ytnuty)
kolateralu kolateral
NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable State Street Hotovost EUR (170,000.00)
Spolu (170,000.00)

Kolateral poskytnuty v hotovosti sa vykazuje na ucte , Ostatné aktiva“.
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14- UKAZOVATEL OBRATOVOSTI PORTFOLIA

Obratovost portfélia je ukazovatel relevancie dodato¢nych nakladov, ktoré vynaloZil fond pri ndkupe a predaji investicii v zavislosti od jeho
investi¢nej stratégie.
Ukazovatel obratovosti portfélia sa vypocitava podla nasledujuceho vzorca:
Obratovost = [(Uhrn 1 - Uhrn 2)/M]*100
Uhrn 1 = Ghrn transakcii s cennymi papiermi za obdobie = X + Y
X = nakup
Y = predaj
Uhrn 2 = Ghrn kapitalovych transakcii za obdobie =S + R
S = Upisy
R = spatné odkupy

M = priemerny Cisty majetok

Pomer obratovosti portfélia je vyjadreny v percentéch.

15- UDALOSTI PO UCTOVNEJ ZAVIERKE

Nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by mali byt oznamené.
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Eticky kodex ALFI

Potvrdzujeme, Ze NN (L) Patrimonial dodrZiava zasady Etického kdédexu Luxemburskej asociacie investi¢nych fondov ALFI.

Riadenie rizik

Predstavenstvo Fondu rozhodlo, Ze v oblasti riadenia rizik bude pre monitorovanie a meranie globélnej expozicie pouZivat zaviazkovi metédu.
Sprava o odmefiovani - 2020 - NN Investment Partners B.V. (Spravcovska spoloénost)

Uvod

Tato sprava o odmeriovani opisuje filozofiu odmeriovania NN IP a systém odmefiovania pouZivany v pripade personélu vykonavajiceho &innost pre
NN Investment Partners BV vratane jej investicnych fondov upravenych smernicou o spravcoch alternativnych investicnych fondov (AIFMD)
a/alebo smernicou o subjektoch kolektivneho financovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP).

Tato sprava je rozdelena do nasledujucich oddielov:

I. VSeobecné zasady odmerniovania;

1. Sprava a riadenie odmenovania;

IIl. Odmenovanie uréenych zamestnancov; a
IV. Kvantitativne informacie.

l.  VSeobecné zasady odmerovania
NN IP je dcérskou spoloénostou skupiny NN Group a splifia vietky $tandardy a smernice platné v ramci skupiny NN Group.
Podrobnejsie informdcie o skupine NN Group su uvedené a vysvetlené nizsie.

NN Group sa riadi politikou odmenovania vztahujicou sa na vsetkych zamestnancov, tzv. RAmcom odmeriovania NN Group, ktord ustanovuje
zasady a usmernenia pre odmenovanie v celej krajine a vo vietkych obchodnych jednotkach NN Group. NN Group si kladie za ciel uplatriovat jasnu
a transparentnu politiku odmeriovania, ktorej cielom je prilakat a udrzat si odbornych veducich pracovnikov, zamestnancov na senior poziciach a
vysoko kvalifikovanu pracovnu silu. Politika odmeriovania je tiez nastavena tak, aby podporila integritu zamestnancov NN a vyvazene reSpektovala
zaujmy zainteresovanych stran, pri zohladneni buduicnosti nasich klientov i nasej spolo¢nosti.

Politika odmenovania riadiacich pracovnikov a zamestnancov na senior poziciach skupiny NN Group je zaloZena na pristupe Uplného odmenovania
a je pravidelne porovnavana s prislusSnymi narodnymi a medzinarodnymi partnermi v rdmci finan¢ného sektora ako aj mimo neho. Jasne dané
vykonnostné ciele, ktoré su zladené s celkovou kratko- aj dlhodobou stratégiou spoloénosti a ktoré maju za Ulohu zabezpedit, aby odmeriovanie
bolo jasne nadviazané na individudlny, timovy aj celkovy vykon spolo¢nosti, si stanovené a vyhodnocované. Konkrétne u sprévcov portfélia pre
NN IP sa vykonnost priamo odvodzuje od jedno-, troj- a patrocnej relativnej vykonnosti spravovanych fondov, ¢im je dosiahnuty sulad so zaujmami
nasich klientov. Okrem toho sa politika odmenovania tiez zameriava na dlhodobé zaujmy spolocnosti a jej klientov a réznych zainteresovanych
stran tym, Ze zabezpecuje starostlivé riadenie rizik a vylucuje, aby zamestnanci boli prostrednictvom systému odmernovania povzbudzovani k
nadmernému riskovaniu. Zasady odmefovania navyie zaistuju, ze skupina NN Group splfia vietky vnutroitatne aj medzinirodné pravidla
odmenovania, ktoré su pre nas sektor relevantné, ako je napr. Holandsky zakon o politike odmerovania v odvetvi finanénych sluzieb
(Wet beloningsbeleid Financiéle Ondernemingen).

Okrem pohyblivej zloZzky odmien splatnej v hotovosti disponuje NN Group navySe este tzv. Pridruzenym planom odmien (Aligned Remuneration
Plan, ARP), ktory NN IP umozZfiuje udelit odmenu s odloZzenou splatnostou formou fondov spravovanych investi¢nymi partnermi NN tak, aby bol
posilneny sulad medzi zdujmami zamestnancov a klientov. ARP rovnako umoziuje odmernovanie prostrednictvom akcii NN Group podla politiky
odmeriovania s odloZenou splatnostou, ktord sa vztahuje na vSetkych zamestnancov. Vseobecny postup v pripade zamestnancov NN IP, ktori
prekrodia vySku hranice pre odmeriovanie s odloZenou splatnostou vytyéenu v tejto politike a ktori nespadaju do kategdrie uréenych
zamestnancov, je vyplatit 50% pohyblivej zlozky odloZzeného odmeriovania formou fondov spravovanych NN IP a zvy$nych 50% pohyblivej zlozky
odloZzeného odmeriovania vo forme akcii NN Group.

Parametre schémy odmeriovania s odloZenou splatnostou su stanovené Vykonnou radou Skupiny NN a schvélené Dozornou radou Skupiny NN s
prihliadnutim k praxi externého trhu. Tieto parametre zahffiaju: (a) podiel variabilnej odmeny, ktory je odloZeny (tento podiel zaistuje, e bude
odloZena vyznamna cast variabilnej odmeny u vysokoprijmovych pozicii); (b) ¢asovy horizont odloZenia (plan vyplacania odmien) a (c) nastroje
odlozZenia, ktoré su pouzité (napr. nastroje viazané na akcie, ktoré odvodzuju vysku odloZenej odmeny od vykonu skupiny NN alebo produkty
skupiny NN).
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Ramec odmenovania a tak isto aj ARP obsahuju ustanovenia o zadrzani a vymahani, ktoré su pouZité v pripade, Ze po priznani odmien boli zistené
problémy s plnenim, rizikami, nedodrziavanim predpisov a pod.

Okrem vSeobecnych zdsad NN Group pre odmernovanie vsetkych zamestnancov tak, ako boli spomenuté vyssie, platia nasledujice tri zasady
predovsetkym pre odmenovanie zamestnancov s kontrolnymi funkciami (napr. v oddeleni riadenia rizik, compliance, v prdvnom a vo financnom
oddeleni a v oddeleni fudskych zdrojov ¢i auditu):

e Uroven pevnej zlozky odmien je dostatoéne vysoka na to, aby mohli byt zamestnani kvalifikovani a skuseni pracovnici;
e pomer pevnej zlozky k pohyblivej zlozke odmien je vyvazeny v prospech pevnej zlozky; a

¢ pohybliva zloZzka odmien je predovsetkym zaloZena na Specifickych kritériach funkcie, medzi ktoré patria kvalitativne kritéria, ktoré nie su
urcené finanénym vykonom obchodnej zlozky priamo sledované riadiacimi funkciami.

Politika odmefiovania zamestnancov vykonavajucich ¢innosti pre AlIF, PKIPCP a/alebo manazérsku spoloénost zabezpeduje, 7e NN IP spifia vietky
relevantné vnutrostatne aj medzinarodné pravidla odmenovania, ktoré si pre nas sektor relevantné, ako je napr. holandsky zakon Wet
beloningsbeleid Financiéle Ondernemingen (Wbfo), smernica o spravcoch AIF a smernica o PKIPCP a kond v ich duchu.

Il.  Sprava a riadenie odmenovania

Sprdva a riadenie odmenovania NN IP je obsiahnutd v Ramci pre spravu a riadenie NN Group, ktory pozaduje, aby urcité navrhy odmien boli
schvélené na drovni NN Group. Takéto navrhy musi schvalit i) Kompenzaény vybor NN Group, v ktorom su zastipené prislusné kontrolné funkcie
(oddelenie financii, rizik, ludskych zdrojov ¢i compliance) a prislusni ¢lenovia spravnej rady NN Group a ii) dozorna rada NN Group, aby bol zaisteny
objektivny a nezavisly pohlad.

Priklady pripadov, ktoré si v NN IP vyzaduju schvalenie na urovni skupiny NN Group:

¢ metodoldgia vyberu urcenych zamestnancov (tj. zamestnancov, ktori maju zasadny vplyv na rizikovy profil NN Group a zamestnancov so
zdsadnym vplyvom na AIF, UCITS a/alebo manazérsku spolo¢nost NN IP), kritérid a kazdoroény vyber tlohy uréenych zamestnancov a navrhy
odmien;

¢ rozhodnutie o odmenach pre ¢lenov Kompenzacného vyboru NN IP;

e vyrocny prehlad odmien pre uréenych pracovnikov, senior management a vysokoprijmové pozicie vratane moznych pripadov zadrZania
kompenzaciou s odloZzenou splatnostou prostrednictvom malusu a/alebo spdtného vymahania;

o celkova cCiastka pohyblivych odmien vyplatenych za prislusny rok;
* ponuky prdce pre novych zamestnancov a ponuky odchadzajicim zamestnancom presahujice urcitu hranicu; a
¢ akékolvek odchylky od minimalnych noriem, ktoré si uvedené v Ramci odmenovani NN Group.

NN IP ma Kompenzacny vybor zodpovedny, okrem iného, za stanovenie, monitorovanie a preskimanie politiky a planov odmeriovania a celkovych
odmien vyplatenych globdlne NN IP. Kompenzacny vybor NN IP pozostava z generalneho riaditela NN IP, riaditela oddelenia ludskych zdrojov NN
IP, vykonného riaditela pre financie a riadenie rizik NN IP, riaditela oddelenia Compliance NN IP a riaditela odmien NN IP. Riaditel odmien skupiny
NN je tieZ systematicky pozyvany na vsetky stretnutia.

Kompenzacéné vybory a dozorna rada NN Group su opravnené najat externych poradcov pre odmeriovanie. V roku 2020 boli vyuZité poradenské
sluzby spolo¢nosti Willis Towers Watson, a dalej NN IP vyuZila sluzby spolo¢nosti McLagan a PwC, pokial ide o politiky a prax suvisiace s
odmeriovanim (vratane benchmarkingu).

Dalsie informacie tykajuce sa Spravy a riadenia odmefiovania NN Group vratane Ulohy a zodpovednosti prislusnych vyborov mozno najst vo
Vyrocénej sprave NN Group za rok 2020 (https://www.nn-group.com - Investors - 2020 Annual report).

11l. Odmenovanie ur¢enych zamestnancov
Uvod

NN IP vymedzila uréenych pracovnikov (zamestnanci, ktorych profesionalna ¢innost ma zédsadny vplyv na rizikovy profil NN Group) na zaklade na
zaklade holandského nariadenia o politike riadeného odmenovania (Regeling Beheerst Beloningsbeleid WFT 2017, dalej len "nariadenie RBB
2017") a uréenych pracovnikov na zédklade smernice o spravcoch AIF aj smernice o PKIPCP (zamestnanci, ktorych profesionalna ¢innost ma zasadny
vplyv na AIF s holandskou licenciou a/alebo PKIPCP a/alebo NN Investment Partners so sidlom v Haagu). VSetci uréeni zamestnanci NN IP, ktori boli
vybrani na zdklade nariadenie RBB 2017, sa tiez kvalifikuju ako zamestnanci urceni podla smernice o spravcoch AIF a smernice o PKIPCP.
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Zamestnanci uréeni v zmysle smernice o spravcoch AIF a smernice o PKIPCP su vyberani v sulade s principmi a vyberovou metodolégiou ESMA a
vyberovymi kritériami, ktoré boli schvalené NN IP a Kompenzaénym vyborom NN Group.

Konkrétnejsie bolo postdenie zasadného vplyvu ur¢eného podla nasledujdcich kritérii:

* preskimanie mozného vplyvu na financné a prevadzkové rizikd a tiez na rizika tykajuce sa povesti organizacnych jednotiek v rozsahu, ktory
presahuje riziko, ktoré su spolo¢nosti ochotné niest, a/alebo vykonnosti AIF a/alebo PKIPCP;

¢ prostrednictvom formalnej organizaCnej pozicie vratane prislusného riadenia, roli a zodpovednosti bud samostatne alebo v ramci vyborov,
organizacnych jednotiek ¢i ako suéast oddelenia;

¢ v kombinacii s konkrétnou situaciou (testovanie realneho verzus teoretického), pricom realna situdcia je povaZovana za rozhodujlcu;

* zohladnenim existujucich kontrolnych mechanizmov a zameranim sa na rezidudlne drovne vplyvu, ktory mézZe jednotlivec mat, ak berieme
do uvahy normdlne fungovanie kontrolnych mechanizmov; a

e spdtné testovanie za pomoci minulych udalosti a vysledkov monitoringu (ISAE3402, riziko finan¢ného reportingu), aby sa zistilo, ¢i
kontrolné mechanizmy funguju efektivne alebo ¢i by mimo rdmca existujicich kontrolnych mechanizmov mohol pdsobit nejaky zasadny
vplyv.

Identifikovalo sa nasledujucich est skupin uréenych zamestnancov:

(i) ¢lenovia riadiaceho organu spravcu AIF a PKIPCP vo vykonnych i nevykonnych funkciach;

(ii) senior manazment;

(iii) zamestnanci na poziciach s kontrolnymi funkciami;

(iv) zamestnanci zodpovedni za riadenie portfélia, administrativy, marketingu a ludskych zdrojov;

(v) dalsi zamestnanci nesuci rizika; a

(vi) zamestnanci, ktorych odmeny v predchadzajicom roku boli na rovnakej trovni alebo vyssie ako odmeny senior manazmentu a dalSich
zamestnancov nesucich rizika.

Performance management (riadenie vykonu) u uréenych zamestnancov

Proces performance manaZmentu u uréenych zamestnancov vybranych na zaklade nariadenia Rbb 2017 je centralne navrhnuty a koordinovany
oddelenim [udskych zdrojov NN Group, pri¢om takto vzniknuté pravidld a poZiadavky budu platit rovnako na zamestnancov uréenych v zmysle
smernice o spravcoch AIF a smernice o PKIPCP.

Zasady performance manazmentu vztahujlce sa na uréenych pracovnikov zaistuju, Ze doraz sa kladie na finan¢ny aj nefinanény vykon a na veducu
Ulohu a spravanie zamestnancov. Dalej je posilfiovana stratégia spolo¢nosti (dlho- i kratkodobé ciele) a zdujmy klientov ako aj hodnoty spolo¢nosti
(starostlivosti, zrozumitelnost a spolahlivost). Tieto zasady su tiez v sulade s rizikovymi profilmi AIF a PKIPCP. Nad ramec vseobecnych zésad
performance manazmentu, ktoré sa vztahuju na vsetkych zamestnancov NN Group, sa za rok 2020 v pripade uréenych zamestnancov uplatriujd
este najma nasledujuce zasady performance manazmentu:

i) vykonnostne ciele zahfiaju tak finanéné, ako aj nefinancné ciele, a to v nasledujucom pomere: a) v pripade uréenych zamestnancov vo
funkciach bez kontrolného vplyvu maximalne 50% finan¢nych a minimalne 50% nefinanénych vykonnostnych cielov a b) v pripade urcenych
zamestnancov s kontrolnymi funkciami maximalne 15% finan¢nych (napr. zodpovednost za rozpoCet oddelenia) a minimalne 85%
nefinanénych vykonnostnych cielov vztahujlcich sa na osobitnd tlohu kontrolnej funkcie zamestnancov;

ii) finanéné vykonnostné ciele zamestnancov s kontrolnymi funkciami sa nesmu vztahovat na vykon obchodnej jednotky, uZz maju pod kontrolou;
a

iii) vSetky vykonnostné ciele schvaluje oddelenie riadenia rizik a compliance.

Pre kazdého zamestnanca z kategorie urcenych zamestnancov je definovany subor cielov vratane podrobného opisu, pomocou ktorych ma
zamestnanec prispiet k Uspechu spoloénosti, a spdsob, akym sa to d4 dosiahnut. Jednotlivé vykonnostné ciele musia spifiat uréité minimalne
Standardy, ako je podpora otvorenej kultury, jasnych a konkrétnych cielov a vhodnosti pre zakaznikov. Ako jeden z niekolkych faktorov pri urceni
variabilnej zlozky odmien je vyuzivané skdre individualnych vykonnostnych cielov. Konecna vyska pohyblivej zlozky odmien je tiez zavisla na inych
faktoroch (napr. celkové financné moznosti, hodnotenie neziaducich rizikovych krokov ako aj nevyhovujiceho spravania ¢i vysledok vyhodnotenia
vodcovského spravania), ktoré mézu vysku pohyblivej zlozky odmien ovplyvnit. Ocakava sa, Ze priamo nadriadeny manazér zvazi udalosti spojené s
rizikami a dodrziavanim predpisov na Urovni pohyblivej zlozky odmeriovania. NN IP CompCo overuje uplatnenie vystupov z tejto Uvahy priamo
nadriadeného manazéra. Porusenie rizik a dodrZiavanie predpisov méze napriklad zahfiat rizika prevadzkovych incidentov, rizika spravanie
zamestnancov, rizika zneuzivania trhu, rizikd nevhodnosti vzhladom na zakaznika atd'.
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Hodnotenie vykonu urcenych zamestnancov a nasledné pridelenie pohyblivej zlozky odmien sa uskutocnuje vo viacrocnom ramci. Vzhlfadom k
tomu, Ze sa na pohyblivi zloZzku odmien uréenych zamestnancov vztahuje doba odkladu, tdto pohybliva zloZzka odmien je hodnotend ako ,riziko”
pocas celej doby odkladu. Pohyblivd zloZzka odmien je naviazana na riziko a nefinan¢ny vykon a berie do Uvahy vykon spolo€nosti na trovni skupiny,
vykon obchodnej zlozky a individualny vykon. Akékolvek neZiaduce rizikové kroky ¢i porusenia zasad compliance, ktoré v ¢ase priznania pohyblivej
zlozky odmien neboli zname, sa vezmu do Uvahy pri akomkolvek (odloZzenom) prevode pohyblivej zlozky odmien.

Zasady a politika odmeriovania uréenych zamestnancov

Pohybliva zloZzka odmien uréenych zamestnancov je viazana na vykon a upravend o riziko a Ciastocne sa vypldca bez odkladu a ciastocne s
odkladom. Pohyblivé zlozka odmien s odloZenou splatnostou je hodnotena z hladiska neZiaduceho rizikového konania aj nevyhovujlceho spravania
v minulosti. Ak to dozornad rada povaZuje za potrebné, bude odmena (s odloZenou splatnostou) znizena formou zadrZania alebo spatného
vymahania.

Jednotlivé zlozky odmenovania ur¢enych zamestnancov

Odmena urcenych zamestnancov je Strukturovana v sulade s platnymi pravnymi predpismi. Celkova odmena uréenych zamestnancov sa sklada z
tychto zloziek:

® pevna odmena;

¢ pohybliva odmena; a

e vieobecné zamestnanecké vyhody, ako napriklad prispevky zamestnavatela na doéchodkové zabezpecenie, zamestnanecké zlavy na
financné sluzby, poistenie pre pripad invalidity (plati pre vSetkych zamestnancov NN IP).

Priznanie pohyblivej odmeny uréenym zamestnancom

Najmenej 40% priznanej pohyblivej odmeny uréenych zamestnancov ma odloZenu splatnost. V pripade uréenych pracovnikov s kontrolnymi
funkciami sa pouZiva prisnejsi rezim a odlozenu splatnost ma najmenej 50% pohyblivej odmeny.

Pohyblivd odmena sa u vsetkych vybratych ur¢enych zamestnancov sklada z tychto zloziek:

e platby bez odloZenej splatnosti;

« investi¢né prava bez odlozenej splatnosti spravované NN IP (po prevedeni sa pouzije dodatona retenéna doba v dizke aspori jedného
roka);

¢ neodloZené akcie NN Group (v pripade generalneho riaditela NN IP a ¢lenov predstavenstva NN Group sa po priznani odmeny uplatriuje
dodato¢na retenéna doba v dizke najmenej pat rokov);

¢ odlozené investicné prava spravované NN IP (minimalna doba odkladu je tri roky pri pouZiti odstupriovaného harmonogramu prevedenia.
Odlozena zlozka odmien sa prevadza v rovnomernych roénych tranziach. Prva odlozend ¢ast pohyblivej odmeny sa prevedie o rok od datumu
udelenia. Kazd4 prevedena &ast odlozenych prostriedkov je predmetom dodatoénej retenénej doby v dizke aspori jedného roka); a

e odloZené akcie NN Group (minimalna doba odkladu je tri roky pri pouZiti odstupriovaného harmonogramu prevedenia. OdloZzena zlozka
odmien sa prevadza v rovhomernych roénych tranziach. Prva odlozena ¢ast pohyblivej odmeny sa prevedie o rok od ddtumu udelenia.)

U vsetkych vybranych uréenych zamestnancov sa ex post vykond hodnotenie vykonu. Hodnotenie vykonu sa vztahuje aj na obdobie po priznani
odmeny a pokraduje ako sucast viacroéného, aspori troj- az patroéného hodnotenia.

NN Group méze uplatnit pravo zadrzania voci ktorémukolvek (byvalému) zamestnancovi, t.j. nevyplatit pohyblivé odmeny v tychto pripadoch:
e variabilna zlozka odmeny sa nezlucuje s financnou situaciou NN Group alebo nie je odévodnena vykonom prislusnej obchodnej jednotky

alebo prislusného zamestnanca; alebo

e NN Group nesplfia prisluiné kapitalové poziadavky, ¢o zahffia tie? vyznamné zhorenie finanénej vykonnosti manazérskej spolo¢nosti
AIF/PKIPCP a/alebo fondov AIF/PKIPCP a/alebo vyznamné zhorSenie celkovej finanénej situacie manazérskej spolo¢nosti AIF/PKIPCP; alebo

* skupina NN Group nema na zaklade prostriedkov testu dostatoénu kapitalova primeranost; alebo

e dany zamestnanec sa podielal na konani, ktoré vyustilo do vyznamnej straty NN Group, jej dcérskych spoloc¢nosti alebo pridruzenych
spolocnosti alebo je zodpovedny za také konanie; alebo
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e dany zamestnanec nesplnil Standardy vhodnosti a sposobilosti (bekwaamheid en correctheid), ako je napriklad prisaha vo finanénom
sektore, eticky kodex alebo iné interné normy a predpisy vztahujice sa na NN Group; alebo

* NN Group alebo obchodnd jednotka, v ktorej tento zamestnanec p6sobi, trpi vyznamnym nedostatkom riadenia rizika; alebo

e pokial sa to vyZaduje alebo ak je to rozumné pri zohladneni vysledkov procesu prehodnotenia uvedenych v Ramci odmernovani NN Group;
alebo

e v pripade vyznamnych negativnych zmien v ekonomickom alebo regulacnom kapitalovom zaklade; alebo

¢ v pripade vietkych ¢&innosti, ktoré viedli k podstatnej zmene Gétovnej zavierky NN Group a/alebo vyznamnej ujme (na dobrej povesti)
NN Group alebo jej dcérskych alebo pridruzenych spoloénosti; alebo

e ak sa objavi akadkolvek ina podstatne novd informacia, ktora by zmenila pévodne urcenu vysku pohyblivej odmeny priznanej danému
jednotlivcovi, tak by tato informacia bola zndma v momente priznania odmeny; takd nanovo stanovena odmena je zaloZzend na kritériach
platnych pre pévodne udelend odmenu.

K spatnému vymahaniu vyplatenej/prevedenej odmeny od ktoréhokolvek (byvalého) zamestnanca mozno pristupit za tychto okolnosti:

e ak je to nutné alebo rozumné pri zohladneni vysledkov postupov (prehodnotenie); alebo
e v pripade Ucasti na konani alebo spravani, ktoré je povaZované za protipravne alebo podvodné; alebo

¢ v pripade vietkych ¢&innosti, ktoré viedli k podstatnej zmene Gétovnej zavierky NN Group a/alebo vyznamnej ujme (na dobrej povesti)
NN Group alebo jej dcérskych alebo pridruzenych spolo¢nosti; alebo

e dany zamestnanec sa podielal na konani, ktoré vyustilo do vyznamnej straty NN Group, jej dcérskych spolocnosti alebo pridruzenych
spolocnosti alebo je zodpovedny za také konanie; alebo

e v pripade, Ze dany zamestnanec nesplnil Standardy vhodnosti a spdsobilosti, ako je napriklad prisaha vo finanénom sektore, eticky kodex
alebo iné interné normy a predpisy pouZitelné na NN Group; alebo

e vyznamné zhorsenie finan¢nej vykonnosti manazérskej spoloénosti AIF/PKIPCP a/alebo fondov AIF/UCITS alebo vyznamné zhorsenie
celkovej finanénej situacie manazérskej spolo¢nosti AIF/PKIPCP; alebo

e v pripade vyznamnych negativnych zmien v ekonomickom alebo regulacnom kapitalovom zaklade; alebo

e ak sa objavi akakolvek ind podstatne nova informacia, ktora by zmenila pévodne urcenu vysku pohyblivej odmeny priznanej danému
jednotlivcovi, ak by tato informdcia bola znama v momente priznania odmeny; takd nanovo stanovena odmena je zaloZena na kritériach
platnych pre pévodne udelent odmenu.

Odmeny v roku 2020

V priebehu roka 2020 NN IP udelila celkové odmeny v objeme 97,68 milidna EUR vSetkym zamestnancom. Tato suma sa sklada z pevnych odmien
vo vyske 76,59 miliéna eur a pohyblivych odmien vo vyske 21,09 miliéna EUR. K 31. decembru mala NN IP 713 zamestnancov, z toho 6 ¢lenov
predstavenstva. Vacsina zamestnancov vykondva cinnosti, ktoré priamo alebo nepriamo suvisia so spravou fondov. Nebola udelena Ziadna odmena
vo forme odloZeného uroku.

Z uvedenych sim predstavuju celkové odmeny pre ¢lenov predstavenstva 4,22 miliéna EUR, z toho pevné odmeny 2,77 miliéna EUR a pohyblivé
odmeny 1,45 miliéna EUR.

V tabulke niZSie su uvedené sihrnné informacie o odmeriovani zamestnancov NN IP. V priebehu roka 2020 udelila spravcovska spolo¢nost odmeny
v objeme nad 1 milién EUR 2 zamestnancom.

IV.  Kvantitativne informacie
Nasledujuca tabulka (pozri nizsie) zachytava sthrnné informacie o odmenach vsetkych zamestnancov aktivnych k 31. decembru 2020 a
zamestnancov, ktori vykonavali v Holandsku ¢innost pre NN Investment Partners International Holdings B.V. v priebehu roka 2020. Zahffia aj

vietkych uréenych zamestnancov v stlade so smernicou o spravcoch AIF a/alebo PKIPCP.

Vyznamnu ¢ast Udajov uvedenych v tejto tabulke mozno pripisat spolo¢nosti NN Investment Partners B.V. (sprdvcovskd spolo¢nost), pretoze
NN Investment Partners B.V. je hlavny prevadzkovy subjekt vo vlastnictve NN Investment Partners International Holdings B.V.
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Udaje o odmendch na Grovni NN Investment Partners B.V. (spravcovskd spoloénost) a/nebo AIF/SKIPCP nie su k dispozicii. Pohyblivé odmeny nie su
AIF/PKIPCP priamo Uétované. Pevné odmeny nie su Uétované priamo okrem pripadu fondov s priamymi nakladmi. U tychto fondov pouzivame
alokacny klG¢ k uctovaniu pevnej odmeny.

V priloZenej tabulke st uvedené informacie o odmeriovani za vykonnostny rok 2019.

Suhrnné fixné a variabilné odmeny za vykonnostny rok 2020

Hrubé sumy v 1 000 EUR Urceni zamestnanci e, . L .
g . e e e Ostatni ur¢eni zamestnanci Vsetci zamestnanci - okrem
kvalifikovani ako riadiaci . X . -
. (vratane senior manaZmentu) uréenych zamestnancov
zamestnanci
Pocet zamestnancov (#) 6 29 678
Fixné odmeny (1) 2,769 6,810 67,017
Variabilné odmeny (2) 1,454 3,650 15,983
Suhrn fixnych a variabilnych odmien 4,223 10,460 83,000

Pozndmka 1) Pevnd odmena ku koncu roka 2020 za zmluvnu pracovnu dobu. Pevna odmena zahfnia kolektivne dohodnuté prispevky a nahrady,
ako preplatena dovolenka alebo penzijné prispevky, a nezahfiia vyhody.

Pozndmka 2): Variabilné odmeny zahfnaju vsetky podmienené a nepodmienené odmeny za vykonnostny rok 2020 schvalené prislusSnymi komisiami
a autorizované k 15. februaru 2021. Toto zahfna aj vSetky platby, ktoré bolo treba spracovat v ramci vyplat za obdobie marec/april 2021, vopred
priznané akcie NN Group a investicné naroky v ramci NN IP (fond fondov s jednorocnym obdobim drzania), ktoré boli priznané uréenym
zamestnancom, ako aj vSetky podmienené odloZzené akcie NN Group a investicné ndroky v ramci NN IP. Odkaz na alokované prostriedky nie je k
dispozicii.

Suhrnné fixné a variabilné odmeny za vykonnostny rok 2019

Hrubé sumy v 1 000 EUR

Uréeni zamestnanci

kvalifikovani ako senior
manaZment (vratane
riadiacich zamestnancov) (3)

Ostatni urceni zamestnanci
(okrem senior manaZmentu)

Vsetci zamestnanci - okrem
uréenych zamestnancov

Pocet zamestnancov (#) 8 12 640

Fixné odmeny (1) 2,997 3,089 61,437
Variabilné odmeny (2) 1,294 1,540 15,032
Suhrn fixnych a variabilnych odmien 4,291 4,629 76,469

Pozndmka 1): Pevna odmena ku koncu roka 2020 za zmluvnu pracovnu dobu. Pevna odmena zahina kolektivne dohodnuté prispevky a nahrady,
ako preplatena dovolenka alebo penzijné prispevky, a nezahfna vyhody.

Poznamka 2): Variabilné odmeny zahtnaju vsetky podmienené a nepodmienené odmeny za vykonnostny rok 2020 schvalené prislusSnymi komisiami
a autorizované k 21. februaru 2020. Toto zahffa aj vSetky platby, ktoré bolo treba spracovat v ramci vyplat za obdobie marec/april 2021, vopred
priznané akcie NN Group a investicné naroky v ramci NN IP (fond fondov s jednorocnym obdobim drzania), ktoré boli priznané uréenym
zamestnancom, ako aj vSetky podmienené odlozené akcie NN Group a investicné naroky v ramci NN IP. Odkaz na alokované prostriedky nie je k
dispozicii.

Pozndmka 3): Kategdria senior management obsahuje odmeny vsetkych 6 Statutdrnych riaditefov NN IP.

Informacie o zasadach odmenovania tretich stran

Spoloénost NN Investment Partners BV (NN IP) (Ciastoéne) zverila spravu portfdlia tretim stranam. S kaZzdou z tychto stran bola dojednané zmluva o
sprave portfélia. Zmluva o sprave portfélia garantuje poskytovanie kvalitnych a efektivnych sluzieb v sulade s dojednaniami s tymito tretimi

stranami. Spolo¢nost NN IP kaZdoro¢ne vyhodnocuje sluzby poskytované tymito tretimi stranami na zaklade zmluvy o sprave portfélia.

Transparentnost, ktord NN IP zachovéava v oblasti svojej politiky odmeriovania, sa vztahuje aj na politiku odmefiovania tretich stran, ktoré pre
NN IP vykondvaju ¢innosti spravy portfdlia. Spolo¢nost NN IP tak postupuje v stlade s pokynmi eurdpskeho regulaéného organu (ESMA).




Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka

NN (L) PATRIMONIAL
za rok uzavrety k 30. septembru 2021

Iné informacie pre akcionarov (neauditované) (pokratovanie)

Spoloénost NN IP kaZzdoro¢ne vyzaduje od tretich strdn informacie, na zéklade ktorych je mozné vyhodnotit sluzby, pricom sucéastou tychto
informécii su aj informéacie o politike odmefovania uplatfiované tretou stranou. Podrobnejsie informacie o zadsadach odmeriovania tretich stran

(v angli¢tine) mozno najst na adrese: https://nnip.com — About — Policies and governance — Remuneration policy - Remuneration information
delegates.
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DalSie informdcie ziskate na adrese:

NN Investment Partners B.V.
P.O. Box 90470

Schenkkade 65

2509 LL The Hague

The Netherlands

e-mail: info@nnip.com
alebo www.nnip.com



