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UPOZORNENIE

Ziadny Upis nie je mozné uskutodnit len na zaklade finanénej zavierky. Ak ma byt Gpis povaZzovany za pravoplatny,
musi byt urobeny na zaklade platného predajného prospektu spolu s poslednou vyro€nou a poslednou polroénou
spravou, pokial bola medzitym publikovana.

Prospekty, Statuty, vyro€né a polro&né spravy su akcionarom k dispozicii na webovej stranke spolo¢nosti a v sidle
spolo¢nosti uvedenom v tejto sprave. Tiez budu bezplatne zaslané kazdému, kto o to poziada.

Informacie uvedené v tejto sprave maju iba informacny charakter a nemozno z nich odvodzovat vysledky v budicich
obdobiach.

Auditor (Réviseur d'entreprises agréé) overil iba anglické znenie tejto vyro¢nej spravy. Sprava auditora preto odkazuje
len na anglické znenie tejto spravy; texty v inych jazykoch su vysledkom svedomitého prekladu. V pripade rozdielov
medzi anglickym znenim a prekladom je vZdy povaZzované za zavazné anglické znenie tejto spravy.
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SPRAVA O HOSPODARENI

Suéasny ekonomicky kontext

Hospodarsky rast v Spojenych $tatoch, Eurozéne a Cine bol vo $tvrtom $tvrtroku 2022 vy$si, ako sa odakavalo. Ekonomika USA
vzrastla medzikvartalne a anualizovane o 2,6 %, zatial o ekonomika eurozény zostala na $tvrtrocnej baze nezmenena. Eurdpe
sa podarilo odvratit energeticku krizu a ceny plynu vyrazne klesli, o zmiernilo obavy ohladne rastu. V Cine sa hospodarsky rast
vo $tvrtom $tvrtroku medzirodne spomalil na 2,9 % a v porovnani s predchadzajicim Stvrtrokom zostal nezmeneny. Cinska viada
vSak v priebehu Stvrtroka upustila od nulovej tolerancie voci COVIDu-19. To sice viedlo k prudkému narastu infekcii, ale zaroveri
k oakavaniam hospodarskeho oZivenia. Cinska vlada tiez oznamila dal$ie opatrenia na podporu sektora nehnutelnosti, ktory
zapasil s problémami. Inflacia v priebehu Stvrtroka klesla, pricom celkova inflacia v Spojenych Statoch sa v obdobi od jula do
decembra kazdy mesiac zniZovala, ¢o signalizovalo zmierriovanie kratkodobych cenovych tlakov. AvSak decembrova hodnota

a dalSim poklesom cien tovarov vo svete v désledku dalSieho zmierfiovania obmedzeni v dodavatelskych retazcoch.

Prvy $tvrtrok 2023 sa zadal povzbudivo vdaka optimizmu v suvislosti s opatovnym otvorenim ekonomiky v Cine, dal$im
poklesom cien plynu v Eurépe a zmierenim inflacie a rastu miezd v Spojenych $tatoch v januari. AvSak makroekonomické
ukazovatele, ktoré presiahli o€akavania, a vy3Sia nez predpokladana inflacia vo februari vyvolali obavy, Ze Federalny rezervny
systém (Fed) bude musiet sprisnit svoje opatrenia vo va&sej miere, nez sa pdvodne odhadovalo, &im sa prehibilo riziko
nepriaznivého vyvoja ekonomiky. Ceny ropy od druhej polovice Stvrtroka klesali. ZaCiatkom marca sa vSetky o€i upriamili na
bankovy sektor, ked v Spojenych Statoch doslo k rychlemu krachu banky Silicon Valley Bank. Stalo sa to Ciastocne preto, ze
jej velké investicie do dihodobych americkych Statnych dihopisov stratili na hodnote v désledku vyrazného zvySenia Urokovych
sadzieb v predchadzajucom roku. O dva dni neskér skrachovala aj banka Signature Bank, zatial ¢o Svajciarsku banku Credit
Suisse prevzal jej konkurent UBS v obavach zo systémového rizika. Hospodarstvo USA vzrastlo v priebehu Stvrtroka 0 2,2 %
anualizovane.

Zaciatkom 2. stvrtroka inflacia postupne klesala. V USA vSak doslo k dalSiemu bankovému krachu, ked bola First Republic Bank
predana banke JPMorgan Chase. Investori boli tieZ znacne znepokojeni bliziacim sa terminom splatnosti dlhového stropu USA,
hoci Kongres nakoniec schvalil legislativu, ktora zabranila neplneniu zavéazkov zo strany USA. Ekonomické Gdaje z USA sa v maji
zlepsili, ale eurdpske a Cinske Udaje vykazovali znamky oslabenia. Index nakupnych manazéov (PMI) vo vyrobe sa nadalej
oslaboval, zatial ¢o PMI v sluzbach sa zvySoval, €o viedlo k rekordnym rozdielom medzi nimi. Hlavnymi dévodmi rozdielov
boli prisnejSie financné podmienky, pokracujuci prechod od spotreby tovarov k spotrebe sluzieb a slabSia aktivita inskeho
priemyslu. V juni inflacia vo vacsine ekonomik nadalej klesala a objavila sa nadej na zlepSenie vztahov medzi Spojenymi Statmi
a Cinou, kedZe americky minister zahraniénych veci Antony Blinken sa stal najvy$&im predstavitefom USA, ktory navstivil Cinu
za poslednych pat rokov. Objavili sa aj dalSie naznaky sved¢iace o tom, Ze hospodarstvo USA sa ukazalo ako odolné a Ze nalada
spotrebitefov sa zlepSuje.

Spojenych Statoch. V druhom Stvrtroku vzrastlo hospodarstvo USA medzistvrtrocne o 2,1 %, €o bolo viac, ako sa oCakavalo.
Udaje o aktivite z Eurozény a Ciny véak vykazovali slabsie vysledky, rovnako ako celosvetovy priemysel. Napriek tomu sa
v Cine vyskytli neisté naznaky optimizmu, kedZe tvorcovia politik zintenzivnili opatrenia na podporu rastu. Makroekonomické
prostredie v auguste charakterizovali regionalne rozdiely v raste, pri¢om Spojené Staty a Japonsko sa drzali dobre, ale Eurozéna
a Cina vykazovali nadalej slabti hospodarsku aktivitu. Inflacia sa vo véetkych hlavnych ekonomikach stéle znizovala, aj ked
rozdielnym tempom. Trh prace v USA pokracoval v postupnej obnove rovnovahy v sulade s predpokladom, Zze ekonomika USA
by mohla dosiahnut tzv. ,makké pristatie“. Negativnym javom bola pretrvavajica obchodna oslabenost Ciny a jej realitného
sektora, zhorSeny vyrobny cyklus v Eurozéne a prekvapivé zniZenie Uverového ratingu USA z AAA na AA+ agenturou Fitch. V
septembri dosiahli Gidaje z Ciny po mesiacoch slabého vyvoja lepsie vysledky, neZ sa otakavalo, a dal$ie dobré spravy priniesla
pokracujuca mierna inflacia v Eurozone a USA. Opét sa objavili obavy z mozného padu americkej vlady, ktorému sa vSak
podarilo v€as zabranit.
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Menova politika

Centralne banky zacali v priebehu Stvrtého Stvrtroka 2022 zmierfiovat tempo sprisfiovania menovej politiky, aj ked inflacia zostala
vyrazne nad cielovou Uroviiou. Fed v decembri uskutoénil posledné zvySenie sadzieb o 50 bazickych bodov (bps) v tomto roku po
Styroch predchadzajucich zvySeniach o 75 bps. To sa vSeobecne ofakavalo, ale signal Fedu, Ze sadzby sa nielenze budd musiet
zvysit viac, ale ze budu musiet zostat' na vysokej rovni na dihsi €as, trhy prekvapil. Rovnako postupovala aj Eurépska centralna banka
(ECB), ktora v decembri zvysila sadzby o 50 bazickych bodov po predchadzajicich zvySeniach o 75 bazickych bodov. Prezidentka
ECB Christine Lagardova vyslala jastrabi odkaz, ked prvykrat povedala, Ze ECB musi posunut sadzby hibSie do restriktivneho
pasma, aby sa inflacia opét zniZila. Dalsim prekvapenim bolo oznamenie, Ze ECB zaéne uZ v marci ukongovat svoj program nakupu
aktiv (APP) tym, Ze uz nebude nahradzat vSetky splatné dlhopisy. Medzitym Japonska centralna banka prekvapila trhy Gpravou
svojej politiky regulacie vynosovej krivky, ked rozsirila pasmo, v ktorom umoziiuje zotrvat vynosom 10-ro€nych japonskych Statnych
dlhopisov. Tuto politiku uz nebola schopna udrzat v podmienkach neustale rastucich globalnych vynosov. Intervencie, ktoré musela
vykonavat, aby zabranila prudkym pohybom na trhoch so Statnymi dihopismi a menami, boli prili§ nakladné.

Zaciatkom januara 2023 sa objavili obavy, ze Japonska centralna banka pristupi k dalSim zmenam svojej politiky kontroly vynosovej
krivky, kedZe vynosy 10-ro¢nych dlhopisov sa priblizili k svojej novej hornej hranici, ale nakoniec tuto politiku ponechala nezmenenu.
Fed vo februari zvysil sadzby o 25 bazickych bodov, o znamenalo dalSie spomalenie tempa zvySovania sadzieb. To isté urobil
Fed aj v marci, hoci niektori U€astnici trhu sa domnievali, Ze turbulencie v bankovom systéme by ho mohli prinutit k prestavke,
aby sa zabezpecila stabilita finanéného systému. Fed konstatoval, Ze bankovy systém USA je stabilny a odolny a Ze nedavny
vyvoj pravdepodobne povedie k sprisneniu Uverovych podmienok pre domacnosti a podniky a bude mat’ vplyv na hospodarsku
aktivitu, nabor zamestnancov a inflaciu. Podobne to bolo aj v Eurdpe, kde ECB napriek problémom Credit Suisse zvySila sadzby o 50
bazickych bodov vo februari a opat v marci. Christine Lagardeova dala jasne najavo, ze inflacia v Eurozone je podla nej prili§ vysoka
a ze bankovy sektor v regiéne je odolny.

Zaciatkom maja Fed zvySil sadzby o 25 bazickych bodov, ¢im sa sadzba Fed Funds Rate dostala na uroveri 5,00 — 5,25 %. Fed
ale naznacil, ze pdjde o posledné zvySenie v su€asnom cykle sprisfiovania. ECB na svojom majovom zasadnuti spomalila tempo
zvySovania sadzieb na 25 bazickych bodov, ¢im sa depozitna sadzba dostala na troven 3,25 %, a ukoncila aj reinvesticie v ramci
programu APP. Rada guvernérov ECB dala jasne najavo, Ze nadalej vidi vyznamné rizika zvySovania inflacie a naznacila, ze este
nie je pripravena pozastavit jej rast. Bank of England na svojom majovom zasadnuti tiez zvySila Urokovi sadzbu o 25 bazickych
bodov, &im dosiahla urover 4,50 %. Ponechala si otvorené dvere pre budice zvySenie sadzieb, ak to bude na zaklade udajov
opodstatnené. Cinska centralna banka (People’s Bank of China, PBoC) medzitym naznaila, e bude udrziavat’ podpornii menov
znizit urokové sadzby. Fed na svojom junovom zasadnuti po desiatich po sebe iducich zvySeniach sadzieb prerusil svoju ¢innost,
aby vyckal a zistil, ako vy$Sie sadzby ovplyvriuju ekonomiku. Napriek tomu upravil plan o€akavaného zvySovania sadzieb smerom
nahor. ECB zvysila sadzby o dalSich 25 bazickych bodov a Bank of England v reakcii na pretrvavajucu inflaciu v Spojenom kralovstve
prekvapivo zvysila sadzby o 50 bazickych bodov.

Federalny rezervny systém aj Eurdpska centralna banka (ECB) v juli zvySili sadzby o 25 bazickych bodov v sulade s oCakavaniami
trhu. Zaujimavé je, Ze obe centralne banky sa vyhli vydaniu buducich usmerneni a uviedli, Ze dalSie politické opatrenia budu zavisiet
od vyvoja udajov. Japonska centralna banka ponechala svoj ciel' pre vynosy 10-ro¢nych japonskych Statnych dihopisov na urovni
0 %, ale fakticky zvySila maximalnu uroveri, ktord mézu dosiahnut, z 0,5 % na 1,0 %. Tato zmena sa povaZovala za prvy krok
smerom k normalizacii japonskej menovej politiky, hoci guvernér Japonskej centralnej banky Kazuo Ueda uviedol, Ze neoCakava,
ze dlhodobé vynosy skuto€ne vzrastd na 1 %. Ekonomické sympdzium v Jackson Hole bolo najo¢akavanejSim podujatim mesiaca
august, predseda Fed-u Jerome Powell v§ak nasadil vyrovnany ton a uviedol, Ze ma v Umysle nadalej uplatfiovat pristup k menovej
politike zavisly od vyvoja tdajov. Cinska ludova banka v auguste prekvapila trhy zniZenim drokovych sadzieb, ked jednoroént
strednodobu urokovu sadzbu zniZila o 15 bazickych bodov a sedemdiiovu reverznu repo sadzbu o 10 bazickych bodov. Po tychto
znizeniach nasledovalo zniZenie hlavnej urokovej sadzby za jednoro¢né uvery o 10 bazickych bodov. Na svojom septembrovom
zasadani Federalny rezervny systém podfa o€akavani ponechal Urokové sadzby nezmenené, ale svoju medianovlu prognézu
urokovych sadzieb na konci roka 2024 zvysil o 50 bazickych bodov. ECB v sulade s o¢akavaniami trhu zvysila Urokové sadzby o
25 bazickych bodov, zatial ¢o Anglicka centralna banka prekvapila trh tym, Ze ponechala sadzby na nezmenenej urovni, hoci sa
odakavalo ich zvySenie o 25 bazickych bodov. V Azii Cinska ludova banka aj Japonska centralna banka ponechali svoju menovt
politiku nezmenenu.
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Trhy s pevnym vynosom

Vynosy Statnych dlhopisov ku koncu Stvrtého Stvrtroka 2022 mierne vzrastli, €o bolo odrazom reakcie u€astnikov trhu na vdeobecne
agresivny tn, ktory zaujali hlavné centralne banky, hoci zaginalo byt jasné, Ze hospodarsky rast sa spomaluje. Uverové spready sa
vSak v priebehu Stvrtroka zuzili v dosledku zlepsSenia rizikového sentimentu. Hodnota americkych a eurdpskych Gverov investiéného
stupfia a Uverov s vysokym vynosom v danom obdobi rastla a prekonavala hodnotu $tatnych dlhopisov. V priebehu Stvrtroka
doslo k vyraznému splosteniu vynosovej krivky a dokonca K jej inverzii, pri¢om kratkodobé vynosy prevysili dlhodobé vynosy. To
naznacovalo, Ze investori za€inaju pocitat s klesajucou inflaciou a priaznivejSimi podmienkami centralnych bank. Situacia sa zmenila
v decembri, ked sa centrélne banky opét’ stali va¢simi jastrabmi.

Vynosy Statnych dihopisov v januari 2023 klesli v désledku o¢akavani, Ze rast Urokovych sadzieb sa spomali v suvislosti s naznakmi
klesajucej inflacie a inflacnych oCakavani. Vo februari vSak opat vzrastli, pricom neo¢akavané ozivenie udajov o inflacii priblizne
v polovici mesiaca vyvolalo prudku volatilitu, ked obchodnici prehodnotili opatrenia centralnej banky, ktoré by boli potrebné na navrat
cien na cielovu Uroven. Vynosy prudko klesli po€as marcovych bankovych turbulencii, ked sa zhorsila nalada ohladne svetovej
ekonomiky. Neskor mierne vzrastli, ale aj tak ukongili mesiac vyrazne pod Uroviiou jeho zaciatku.

Vynosy globalnych dlhopisov sa v aprili takmer nezmenili, kedZze po marcovych turbulenciach sa na trhy vratil pokoj, zatial ¢o
podnikové dlhopisy sa odrazili od dna. Vynosy v USA sa v maji prudko odrazili od dna v désledku nadeji na vyrieSenie otazky
dihového stropu, zatial ¢o vynosy Statnych dihopisov v Spojenom kralovstve vyrazne vzrastli v désledku prehodnotenia drokovej
politiky Bank of England smerom nahor. V inych Castiach Eurdpy bol tlak na rast vynosov Statnych dlhopisov ovela mensi. V juni
doslo k vyraznému narastu vynosov kratkodobych dihopisov, kedZe trhy prehodnotili svoje odhady Urokovych sadzieb centralnych
bank v nasledujucich mesiacoch smerom nahor. Dobre ukotvené strednodobé inflatné oCakavania a urcité obavy z hospodarskeho
vyhladu vSak spdsobili, Ze narast dihodobejSich vynosov bol menej vyrazny. Vynosy americkych Statnych dihopisov dosiahli koncom
mesiaca trojmesa¢né maximum, kedZe silnejSie hospodarske Udaje, nez sa oCakavalo, zvysili oCakavania, Zze Fed bude musiet
v snahe obmedzit inflaciu opat’ zvysit sadzby. Vynosy nemeckych Statnych dlhopisov sa medzitym ku koncu Stvrtroka dostali na
najinverznejSiu uroven od roku 1992, kedZe dvojro€né vynosy, ktoré su najcitlivejSie na ofakavania tykajuce sa sadzieb, prudko
vzrastli. Vynosy dihopisov Spojeného krafovstva v priebehu mesiaca tiez vzrastli, najma na kratkom konci krivky.

Vykonnost dlhopisov za mesiac jul bola nejednotna. Vynosy 10-roénych americkych dihopisov vzrastli o 15 bazickych bodov napriek
tomu, Ze inflacia klesla, kedZe silné udaje o aktivite tlacili vynosy nahor. V Spojenom kralovstve klesol 10-roény vynos o 12 bazickych
bodov v désledku nizSej nez o€akavanej inflacie, zatial €o nemecky 10-ro€ny vynos vzrastol o skromnych 6 bazickych bodov. Pokial
ide o pohlad z kratkodobého hladiska, dvojroény vynos v USA sa nezmenil. August bol pre dlhopisy pomerne volatilny mesiac, najma
v USA, kde sa netunavne predavali, ¢o viedlo k tomu, Ze vynosy dosiahli najvyssiu Urover za posledné roky. Vynosy americkych
desatro¢nych dlhopisov dosiahli 22. augusta jednodfiové maximum 4,36 %, €o je ich najvysSia uroven od roku 2007. Ku koncu
mesiaca sa vSak jeho rast mierne zmiernil a na konci augusta vzrastol o 13 bazickych bodov. Podobne to bolo aj v Spojenom
kralovstve, kde 10-ro€ny vynos v jednom momente vzrastol o 40 bazickych bodov, ale mesiac zakoncil zvySenim len o 5 bazickych
bodov. Nemecké a japonské 10-roéné vynosy zostali prakticky na rovnakej urovni. Kratkodobé sadzby boli ovela menej volatilné,
pricom dvojroéné sadzby v USA zostali bezo zmeny. V septembri vzrastol americky 10-roény vynos o 50 bazickych bodov v dosledku
postoja Fedu k vy$Siemu vynosu za dlhSie obdobie, zatial' o nemecky 10-roény vynos vzrastol o 40 bazickych bodov. Japonské a
britské 10-roné vynosy zaznamenali mierne;jSi narast - o 13, resp. 5 bazickych bodov -, kedZe ich centralne banky sa spravali menej
agresivne ako Fed. Dvojrocné vynosy v USA vzrastli o 20 bazickych bodov.

Akciové trhy

Globalne akcie v Stvrtom Stvrtroku 2022 vzrastli v eurovom vyjadreni 0 0,9 %. Najvy$Sie vynosy na regionélnej trovni zaznamenali:
Eurépa (+9,6 %), Spojené kralovstvo (+7,4 %) a Azia a Tichomorie mimo Japonska (+6,2 %), pritom kl&ovd tlohu zohralo
zhodnotenie ich mien voci americkému dolaru. Americké akcie v priebehu Stvrtroka vzrastli v dolaroch, ale v eurach klesli o 1,7 %.
Energetika bola vo Stvrtom Stvrtroku najvykonnejSim sektorom, ktory zaznamenal zisk takmer 10 % v eurovom vyjadreni. Vyrazne
vzrastli aj sektor priemyslu (+8,3 %), zakladnych materidlov (+7,7 %) a finan€nych sluZieb (+6,5 %). Najviac utrpel spotrebitelsky
sektor, ktory v priebehu Stvrtroka stratil 10,3 %, nasledovali telekomunikacie (-7,7 %) a IT (-3,5 %).
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Globalne akcie v prvom Stvrtroku 2023 vzrastli v eurovom vyjadreni 0 6,0 %. Akcie v eurozone zaznamenali vyrazne najvyssi vynos,
ked si pripisali 12,3 %, akcie v USA zaznamenali druhy najvyssi vynos 5,8 %. Japonské akcie vzrastli za Stvrtrok 0 4,5 %, britské akcie
0 4,2 % a akcie rozvijajucich sa krajin 0 2,2 %. Akcie Tichomoria mimo Japonska zaostali a dosiahli zisk 0,4 %. V priebehu Stvrtroka
doslo k znaénému rozptylu vynosov na Urovni sektorov. Na &ele bol sektor IT so ziskom 19,1 %, nasledovali telekomunikaéné sluzby
(+16,1 %) a spotrebitelsky sektor (+14,5 %). Na druhej strane spektra sa v priebehu Stvrtroka znizila hodnota energetickych (-4,9 %),
finanénych a zdravotnickych (obe -3,2 %) spolo¢nosti.

Akcie na globalnych rozvinutych trhoch vzrastli v druhom $tvrtroku v eurovom vyjadreni o 6,6 %, zatial o akcie na rozvijajucich sa
trhoch ziskali len 0,6 %. V priebehu $tvrtroka sa najviac darilo americkym trhom, ktoré vzrastli o 8,3 %, nasledované japonskymi
akciami, ktoré vzrastli 0 6,0 %. Akcie eurozény vzrastli o 3,3 % a akcie Spojeného kralovstva o 1,8 %. Tichomorsky region bez Japonska
bol jedinym regidnom, ktory zaznamenal pokles, a to 0 2,2 % za Stvrtrok. Vynosy na drovni sektorov boli opat znacne rozptylené,
pricom sektor IT viedol so ziskom 14,3 %. Jedinym dalSim sektorom, ktory zaznamenal dvojciferny vynos, bol spotrebitelsky sektor
so ziskom 10,2 %. Naopak, sektory energetiky a verejnych sluzieb klesli v priebehu Stvrtroka o 0,7 % a mierne klesol aj sektor
zakladnych materialov.

Globalne akcie rozvinutych trhov v tretom Stvrtroku klesli 0 0,4 %, zatial €o akcie rozvijajucich sa trhov vzrastli 0 0,2 %. Japonsko bolo
v tomto Stvrtroku trhom s najlepSou vykonnostou, pricom jeho hodnota vzrastla o 1,6 %, a Spojené kralovstvo za nim nezaostalo s
narastom o 1,5 %. NajhorSie sa darilo akciam Eurozény, ktoré klesli 0 4,3 %, zatial' ¢o akcie USA sa zmenili len minimaine, ato 0 0,1
%. Na sektorovej Urovni doslo v priebehu Stvrtroka k znaénému rozptylu. Z hladiska sektorov sa najlepSie darilo energetike, ktora
si pripisala 15 %, nasledovanej komunika&nymi sluzbami, ktoré vzrastli o 4,7 %. NajhorSi vynos zaznamenali verejné sluzby, ktoré
stratili 6,3 %, zatial ¢o zakladny spotrebny tovar klesol 0 3,4 % a IT o 3,2 %. VVSetky tieto Udaje st uvedené v eurach.

Zverejnenie informacii tykajucich sa SFDR sa nachadza v €asti ,Ostatné informacie pre akcionarov (neauditované).
Prognéza

USA nadalej povazujeme za ekonomiku neskorého cyklu, ale rast v tomto roku zatial' prekvapil smerom nahor, o bolo spésobené
docasnymi nepriaznivymi faktormi (dalSie ¢erpanie nadmernych Uspor, klesajuca inflacia, ktora zvySuje realne mzdy. OCakavame,
ze kombinacia slabnucich vedrajSich vplyvov a menovej restrikcie (ktora sa stale pripravuje) spomali rast USA vo 4. Stvrtroku 23 a
nadalej bude existovat riziko, Ze to v roku 2024 vyvola miemu recesiu. Udaje z prieskumov (napr. kompozitny index PMI) naznadui,
Ze dynamika rastu v Eurozéne sa mdZe stabilizovat’ na urovni okolo nuly, kde podfa naSich o€akavani zostane aj vo 4. Stvrtroku 23.
Dalsi rast bude vysledkom vzajomného tlaku medzi stale sa budujlicou menovou reétrikciou na jednej strane a sttipajlicou podporou
rastu realnych prijmov domacnosti na strane druhej. Za predpokladu, Ze neddjde k vykyvom na trhu prace, by sa mal hospodarsky
rast v Eurozéne v roku 2024 postupne mierne oZivit.

Aj v Azii vidime rozdielne rastové trendy. V Japonsku sa dynamika rastu zd4 byt silna, a to vdaka silnému trhu prace, zlepSujucemu
sa podnikatel'skej nalade a uvolnenej menovej politike. V Cine zostava celkova dynamika rastu aj nadalej slaba, kedze délezité
sektory nehnutelnosti a vyvozu sa nadalej potykaju s problémami. V désledku zvySenej stimulanej dynamiky zaznamenavame od
jula urcité opatrné naznaky oZivenia Cinskej aktivity, najmé vo vyrobnom sektore, zatial Co transakcie s nehnutefnostami sa mierne
zlepSili. Strednodobé rizika rastu nadalej vyplyvaju z nizkej podnikatel'skej dovery v dosledku Statneho intervencionizmu a regulacnej
neistoty.

Inflacia by sa mala nadalej zmierfiovat, ale hlavnymi prorastovymi rizikami st vy$Sie ceny komodit a napaty trh prace (najma v USA).
K dosiahnutiu udrzatefného poklesu inflacie v USA na uroven jej ciela je potrebné, aby doslo k miernemu oslabeniu trhu prace,
zmierneniu rastu miezd smerom k 3 % - 3,5 % a pokracujucemu oslabeniu cien nehnutelnosti a prenajmov.

Z hladiska menovej politiky neoCakavame, ze americky Federalny rezervny systém bude pokracovat vo zvySovani sadzieb,
kedZe americky trh prace zaznamendva postupné uvolfiovanie. AvSak miera rizika sa naklonila smerom k poslednému zvySeniu
0 25 bazickych bodov neskdr v roku 2023. Fed este viac upevnil svoj ndzor, Ze Urokové sadzby budu dlhodobo vysSie, ked zvysil
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mediénovu progn6zu na rok 2024 o 50 bazickych bodov, €o znamena, Ze v roku 2024 dbjde k zniZzeniu sadzieb len o 50 bazickych
bodov. ECB v septembri zvySila sadzby o 25 bazickych bodov na 4 % a vyslala tak silny signal, ze uz pravdepodobne dosiahla
dostatoéne reétriktivnu sadzbu. ECB zostéava v reZime zavislosti od vyvoja tdajov, &o sa vak teraz tyka najma dizky obdobia, potas
ktorého sadzby zostanu vysoké.

Podfondy zostavaju pre akcie i nadalej konstruktivne. Rezistentny rast v USA a Japonsku mdze podporit’ zisky, ¢o je viditelné v
zlepSujucej sa dynamike ziskov. Podnikové marzZe sa stabilizuju na vysSej urovni, kedZe tlak na vstupné naklady sa znizuje, priCom
sa oCakava, Ze rast ziskov v USA sa v tretom Stvrtroku zmeni na pozitivny a do roku 2024 sa zrychli. Nalada investorov pritom v
septembri nabrala skér negativny charakter. Ohodnotenie vSak nedava velky priestor na sklamanie zo ziskov alebo vy3sSich vynosov
dlhopisov.

Rast vynosov dlhopisov sa v poslednych tyzdioch zrychlil, k Eomu potencialne prispel lepsi scenar dihodobého narativu Fedu a
nizSie riziko recesie v USA. Vzhladom na hospodarsku situaciu na konci cyklu a nedavny narast realnych vynosov v USA povazujeme
americké Statne dlhopisy za atraktivne. Hoci Fed pravdepodobne skonéil so zvySovanim sadzieb, vidime urcité riziko posledného
zvySenia sadzieb eSte v tomto roku. V désledku toho uprednostfiujeme postupné znizovanie expozicie vo€i americkym Statnym
dihopisom. O¢akavame, Ze vynosy dlhopisov v Eurozéne budu v najblizSom obdobi viazané na ur€ity rozsah, kedZe nadalej pretrvava
zapolenie medzi zvySenou jadrovou inflaciou a slabSim rastom. Stcasnu uroven vSak povazujeme za atraktivnu v strednodobom
horizonte vzhfadom na oslabovanie vyvoja na makrourovni. KedZe vidime silnu korelaciu s pohybom americkych sadzieb, oakavame
urcitu stabilizaciu vynosov americkych dlhopisov, ktora by sa mohla prejavit konstruktivnejSie aj na eurovych sadzbach.

Kreditné spready vo vSeobecnosti neznizuju recesiu ani sprisnenie Uverovych Standardov. Napriek strednodobej opatrnosti v pripade
podnikovych Gverov sa podfondy drzia miernej preferencie vysokokvalitnych podnikovych dlhopisov denominovanych v eurach,
kedZe odolnost USA a dezinflacia poskytuju kratkodobu podporu a spready |G v eurach zostavaju nad svojim dlhodobym priemerom.

Investiény proces

Goldman Sachs Patrimonial Defensive, Goldman Sachs Patrimonial Balanced a Goldman Sachs Patrimonial
Aggressive

Tieto podfondy su fondmi fondov a investuju predovSetkym do diverzifikovaného medzinarodného portfélia akciovych fondov a
fondov s pevnym vynosom (fondy, ktoré investuju bud do akcii, alebo do nastrojov s pevnym vynosom). Na dosiahnutie investiéného
ciela vyuzivame aktivne riadenie, ktoré reaguje na meniace sa trhové podmienky. V tomto pripade sa fondy snazia taZit z taktickych
rozhodnuti o alok&cii aktiv pri uvedomeni si rizika a z vyberu cennych papierov zdola nahor s pouZitim kritérii ESG a finanénych
kritérii. Vytvaranie nazorov sa riadi kvantitativnymi (fundamentalnymi a behavioralnymi) signalmi, ako aj kvalitativnym dsudkom, ¢o
vedie k dynamickému pridefovaniu aktiv v priebehu ¢asu. Rozmiestnenie fondov sa preto méze podstatne odchyfovat od indexu.
Okrem toho podfondy integruju do investiéného procesu popri tradiénych finanénych faktoroch aj faktory ESG a rizika ESG.

Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Sustainable

Podfond investuje najmé do diverzifikovaného portfélia nastrojov s pevnym vynosom v Eurozéne vratane zelenych dihopisov
denominovanych v eurach a eurdpskych akcii spolo¢nosti a emitentov, ktori uplatriuju politiku trvalo udrzatelného rozvoja dodrziavajucu
environmentélne, socidlne a riadiace zasady. Na dosiahnutie investiéného ciela vyuZivame aktivne riadenie, ktoré reaguje na meniace
sa trhové podmienky. V tomto pripade sa snazime tazit z taktického pozi€ného umiestnenia s vedomim rizika a solidneho pristupu
a z vyberu cennych papierov zdola nahor s pouZitim kritérii ESG a finan&nych kritérii. Pri formovani naSich ndzorov vychaddzame z
kvantitativnych (fundamentalnych a behavioralnych) signalov, ako aj z kvalitativneho usudku. Tento dynamicky proces alokacie aktiv
nam umoznuje vyuzivat atraktivne investi¢né prilezitosti, len o sa naskytnu. Podfond podporuje environmentalne a/alebo socialne
aspekty, ako je uvedené v ¢lanku 8 SFDR, ale nema za ciel trvalo udrzatelné investovanie. Napriek tomu bude disponovat minimaine
30 % podielom udrzatelnych investicii, pricom jeho ciefom je dosiahnut nizSiu uhlikovu stopu a lepSie priemerné vazené hodnotenie
ESG v porovnani s benchmarkom.
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Vykonnost’
Goldman Sachs Patrimonial Defensive

V kontexte volatiiného trhu opisaného vysSie Goldman Sachs Patrimonial Defensive dosiahol v obdobi od oktdbra 2022 do
septembra 2023 vynos +2,68 % (bez poplatkov). V relativnom vyjadreni (a bez poplatkov) podfond mierne prekonal svoj
referenény index, ktory za poslednych 12 mesiacov ziskal zhodnotenie 2,41 %. V relativnom vyjadreni (a bez poplatkov) podfond
mierne prekonal svoj referenény index, ktory za poslednych 12 mesiacov ziskal zhodnotenie 2,41 %.

Taktické rozhodnutia na Urovni triedy aktiv priniesli po¢as sledovaného obdobia len malu pridand hodnotu. Podfond v prvych
mesiacoch sledovaného obdobia tazil z opatrného postoja voéi dihopisom, kedZe inflacia nadalej prekvapujuco rastla a centralne
banky reagovali agresivnym zvySovanim svojich Urokovych sadzieb. V tretom Stvrtroku 2023 v8ak zavazilo rozhodnutie zvysit
expoziciu voci (Statnym) dlhopisom, kedze Federalny rezervny systém prekvapil trhy svojou vysokou hodnotou pre dlhodobejSie
spravu v septembri '23. Takticka alokacia akcii si minuly rok vyziadala urcitu stratu hodnoty, kedZe akciové trhy dosiahli lepSie
vysledky, nez sa oCakavalo. V prvej polovici sledovaného obdobia mal podfond pomerne opatrny postoj k akciam, ¢o viedlo
vacsinou k miernemu podhodnoteniu akcii. PoCas vacésiny druhej polovice sledovaného obdobia si podfond udrziaval pomerne
neutralnu vahu akcii. NaCasovanie realizacie nevelkého nérastu ceny v polovici septembra sa ukazalo ako nestastné, kedZe
akciové trhy zaznamenali pokles.

Akciova zlozka pocas sledovaného obdobia zaostavala za svojim referenénym indexom. Najma regionalne alokacie akcii si
vyziadali urcité naklady. Napriklad ,podvazenie” akcii Eurozony v 1. Stvrtroku 23 nefungovalo, kedZe energeticka kriza na
europskom kontinente zataZila hospodarsky rast menej, ako sa o€akavalo. Sektorové vyzvy zhora nadol boli v sledovanom obdobi
pomerne obmedzené. Vyber akciovych fondov sa podpisal na vykonnosti, a to aj napriek pozitivnemu vplyvu v 4. Stvrtroku 22.

Cast portfdlia s pevnym vynosom dosiahla po¢as sledovaného obdobia lepsiu vykonnost ako jej referenény index. Ako dobré
rozhodnutie sa ukzalo postupné zvySovanie vahy rizikovych dlhopisov po&as celého Stvrtého Stvrtroka 2022. V marci 2023
podfondy zniZzili uverové alokacie v podnikovych dlhopisoch s vysokym vynosom a v dlhopisoch rozvijajicich sa trhov, kedZe
do popredia sa dostali obavy tykajuce sa bankového sektora USA. Odvtedy podfondy mierne uprednostriovali vysokokvalitné
podnikové dlhopisy, &o tieZ prispelo k pozitivnemu vyvoju. Pridelovanie prostriedkov krajinam a riadenie dizky trvania ovplyvnili
vykonnost v sledovanom obdobi.

Goldman Sachs Patrimonial Balanced

V kontexte volatilného trhu opisaného vysSie Goldman Sachs Patrimonial Balanced dosiahol v obdobi od oktébra 2022 do
septembra 2023 vynos +4,86 % (bez poplatkov). Cisty vynos triedy akcii | Cap EUR Goldman Sachs Patrimonial Balanced
dosiahol v sledovanom obdobi 3,95 %. V relativnom vyjadreni podfond zaostal za svojim referenénym indexom, ktory za
poslednych 12 mesiacov ziskal 5,50 %.

Taktické rozhodnutia na drovni triedy aktiv priniesli poCas sledovaného obdobia len malu pridant hodnotu. Podfond v prvych
mesiacoch sledovaného obdobia taZil z opatrného postoja voéi dlhopisom, kedZe inflacia nadalej prekvapujuco rastla a centraine
banky reagovali agresivnym zvySovanim svojich urokovych sadzieb. V tretom Stvrtroku 2023 v8ak zavaZzilo rozhodnutie zvysit
expoziciu voéi (Statnym) dlhopisom, kedZe Federalny rezervny systém prekvapil trhy svojou vysokou hodnotou pre dihodobejsie
spravu v septembri '23. Taktickd alokacia akcii si v minulom roku vyziadala urcité naklady spojené so zhodnotenim, kedZe
akciové trhy dosiahli lepSie vysledky, nez sa o€akavalo. V prvej polovici sledovaného obdobia mal podfond pomerne opatrny
postoj k akciam, ¢o viedlo vacsinou k miernemu podhodnoteniu akcii. Poas vacsiny druhej polovice sledovaného obdobia
si podfond udrziaval pomerne neutralnu vahu akcii. Na¢asovanie realizacie nevelkého narastu ceny v polovici septembra sa
ukazalo ako nestastné, kedZe akciové trhy zaznamenali pokles.

Akciova zlozka pocas sledovaného obdobia zaostavala za svojim referenénym indexom. Najma regionalne alokacie akcii si
vyziadali urcité naklady. Napriklad ,podvazenie” akcii Eurozony v 1. Stvrtroku 23 nefungovalo, kedZe energeticka kriza na
europskom kontinente zatazila hospodarsky rast menej, ako sa oakavalo. Sektorové vyzvy zhora nadol boli v sledovanom obdobi
pomerne obmedzené. Vyber akciovych fondov sa podpisal na vykonnosti, a to aj napriek pozitivnemu vplyvu v 4. Stvrtroku 22.
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Cast portfélia s pevnym vynosom dosiahla pocas sledovaného obdobia lepsiu vykonnost ako jej referenény index. Ako dobré
rozhodnutie sa ukzalo postupné zvySovanie vahy rizikovych dlhopisov po&as celého Stvrtého Stvrtroka 2022. V marci 2023
podfondy zniZzili uverové alokacie v podnikovych dlhopisoch s vysokym vynosom a v dlhopisoch rozvijajlcich sa trhov, kedZe
do popredia sa dostali obavy tykajuce sa bankového sektora USA. Odvtedy podfondy mierne uprednostriovali vysokokvalitné
podnikové dlhopisy, &o tieZ prispelo k pozitivnemu vyvoju. Pridelovanie prostriedkov krajinam a riadenie dizky trvania ovplyvnili
vykonnost v sledovanom obdobi.

Goldman Sachs Patrimonial Aggressive

V kontexte volatiiného trhu opisaného vy3Sie Goldman Sachs Patrimonial Aggressive dosiahol v obdobi od oktdbra 2022 do
septembra 2023 vynos +7,27 % (bez poplatkov). Cisty vynos triedy akcii | Cap EUR Goldman Sachs Patrimonial Aggressive dosiahol
v sledovanom obdobi 6,34 %. V relativnom vyjadreni podfond zaostal za svojim referenénym indexom, ktory za poslednych 12
mesiacov ziskal 8,62 %.

Taktické rozhodnutia na urovni triedy aktiv priniesli po€as sledovaného obdobia len mali pridand hodnotu. Podfond v prvych
mesiacoch sledovaného obdobia tazil z opatrého postoja voéi dihopisom, kedZe inflacia nadalej prekvapujuco rastla a centralne
banky reagovali agresivnym zvySovanim svojich Urokovych sadzieb. V tretom Stvrtroku 2023 vSak zavaZilo rozhodnutie zvysit
expoziciu voci (Statnym) dlhopisom, kedZe Federalny rezervny systém prekvapil trhy svojou vysokou hodnotou pre dlhodobejSie
spravu v septembri '23. Takticka alokéacia akcii si v minulom roku vyZiadala urcité naklady spojené so zhodnotenim, kedZe akciové
trhy dosiahli lepSie vysledky, nez sa o€akavalo. V prvej polovici sledovaného obdobia mal podfond pomerne opatrny postoj k akciam,
¢o viedlo vac¢sinou k miernemu podhodnoteniu akcii. Poas vacSiny druhej polovice sledovaného obdobia si podfond udrziaval
pomeme neutralnu vahu akcii. Na¢asovanie realizacie nevelkého narastu ceny v polovici septembra sa ukazalo ako nestastné,
kedZe akciové trhy zaznamenali pokles.

Akciové zlozka poCas sledovaného obdobia zaostavala za svojim referenénym indexom. Najma regionalne alokacie akcii si vyZiadali
urcité naklady. Napriklad ,jpodvazenie” akcii Eurozony v 1. Stvrtroku 23 nefungovalo, kedZe energeticka kriza na europskom kontinente
zatazila hospodarsky rast menej, ako sa o€akavalo. Sektorové vyzvy zhora nadol boli v sledovanom obdobi pomerne obmedzené.
Vyber akciovych fondov sa podpisal na vykonnosti, a to aj napriek pozitivnemu vplyvu v 4. Stvrtroku 22.

Cast portfélia s pevnym vynosom dosiahla po¢as sledovaného obdobia lepsiu vykonnost ako jej referenény index. Ako dobré
rozhodnutie sa ukazalo postupné zvySovanie vahy rizikovych dlhopisov poCas celého Stvrtého Stvrtroka 2022. V marci 2023 podfondy
znizili tverové alokacie v podnikovych dihopisoch s vysokym vynosom a v dlhopisoch rozvijajicich sa trhov, kedZe do popredia sa
dostali obavy tykajuce sa bankového sektora USA. Odvtedy podfondy mierne uprednostriovali vysokokvalitné podnikové dihopisy,
&o tiez prispelo k pozitivnemu vyvoju. Pridelovanie prostriedkov krajinam a riadenie dizky trvania ovplyvnili vykonnost v sledovanom
obdobi.

Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Sustainable

V kontexte volatilnych trhov opisanych vysSie, Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Sustainable vykazala v obdobi od
oktdbra 2022 do septembra 2023 vynos +7,84 % (brutto bez poplatkov). Cisty vynos triedy akcii P Cap EUR fondu Goldman Sachs
Patrimonial Balanced Europe Sustainable dosiahol za sledované obdobie 6,31 %. V relativnom vyjadreni podfond zaostal za svojim
referenénym indexom, ktory za poslednych 12 mesiacov ziskal 9,01 %.

Taktické rozhodnutia na trovni triedy aktiv priniesli v sledovanom obdobi nakladovu vykonnost. V prvej polovici sledovaného obdobia
zaujal podfond pomerne opatrny postoj k akciam, ¢o malo vplyv na celkovy vysledok, kedZe eurdpske akcie v tom Case rastli. V
druhej polovici sledovaného obdobia si podfond zachoval pomerne neutralnu vahu akcii. Podfond v prvych mesiacoch sledovaného
obdobia tazil z opatrného postoja voci dlhopisom, kedZe inflacia nadalej prekvapujuco rastla a centralne banky reagovali agresivnym
zvySovanim svojich trokovych sadzieb. V 1. a 2. §tvrtroku 23 sa expozicia voci dihopisom a dizka trvania posunuli blizsie k neutrainej
hodnote. V tretom Stvrtroku 2023 vSak zavazilo rozhodnutie zvysit’ expoziciu voéi (Statnym) dlhopisom, kedZe vysoka miera dihSej
spravy centralnych bank v septembri'23 trhy prekvapila.
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Vyroc¢na sprava 2023

Akciova zlozka pocas sledovaného obdobia zaostavala za svojim referenénym indexom, kedZe efekty vyberu cennych papierov mali
negativny dopad. Rastovo orientovana udrZatelna akciova stratégia, ako aj hodnotovejSie orientovana udrzatelna akciové stratégia
nedosahovali vykonnost' referencnej zlozky. Rastovo orientovana udrzatelna akciova stratégia mala problémy najma v prvych
mesiacoch sledovaného obdobia, zatial' ¢o hodnotovo orientovanu udrzatefn akciovu stratégiu brzdilo vylucenie fosilnych paliv z
dévodu udrzatelnosti, pretoze ceny ropy v poslednych mesiacoch prudko rastli.

Cast portfdlia s pevnym vynosom dosiahla po&as sledovaného obdobia lepsiu vykonnost ako jej referenény index. Kladne sa prejavilo
najma uprednostiiovanie vysokokvalitnych udrzatelnych podnikovych dihopisov. Ur€itu pridani hodnotu priniesla aj alokécia krajin a
riadenie dizky trvania, najmé v prvych mesiacoch sledovaného obdobia.

Benchmark

Goldman Sachs Patrimonial Defensive, Goldman Sachs Patrimonial Balanced a Goldman Sachs Patrimonial Aggressive predstavuju
diverzifikované stratégie s viacerymi aktivami, ktoré sa podobaju svojim nastavenim, ale vyznacuju sa odliSnym investi€énym profilom.
Benchmarky fondov st kombinaciou globalnych akcii (MSCI All Country World Index NR) a pevného prijmu (Bloomberg Euro
Aggregate) v sulade s ich Specifickym investiénym profilom. Podfondy vyuZivaju aktivne riadenie s cielom reagovat’ na meniace sa
trhové podmienky okrem iného pomocou fundamentalnej analyzy a analyzy spravania, ¢o vedie k dynamickému rozdeleniu aktiv v
Case. Preto sa mdze umiestriovanie podstatne odchylovat’ od benchmarku.

Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Sustainable investuje najma do diverzifikovaného portfélia nastrojov s pevnym vynosom
v Eurozone, vratane zelenych dlhopisov, denominovanych v eurach a eurépskych akcii spolo€nosti a emitentov, ktori uplatriuju politiku
trvalo udrzatefného rozvoja dodrziavajucu environmentalne, socidlne a riadiace zasady. Akciové portfélio disponuje eurdpskym
investiCnym prostredim a investuje najma do akcii spolo¢nosti, ktoré su stcastou indexu MSCI Europe (NR). V ramci portfélia s
pevnym vynosom patri portfélio podnikovych dihopisov medzi eurdpske investicie, pricom investuje najméa do dihopisov spolo¢nosti,
ktoré su sucastou indexu Bloomberg Euro-Aggregate. Fond je aktivne riadeny na zaklade investiéného profilu pozostavajuceho z
50 % dlhopisov denominovanych v eurach a 50 % eurdpskych akcii. Benchmark je zloZzeny nasledovne: 50 % index MSCI Europe
(netto), 50 % Bloomberg Euro Aggregate.

Vykonnost za 1 rok k 30. septembru 2023

Nézov podfondu Nazov triedy Hruba Cista Benchmark  Hruba relativna Cista relativna

P akcii vykonnost %  vykonnost % 1 rok vykonnost %(1,2) vykonnost %(1,3)
Goldmap Sachs Patrimonial | Cap EUR 727 6,34. 8,62. -1,34. -2,28.
Aggressive
Goldman Sachs Patrimonial | o) gR 4,86 3,95. 5,50. -0,64. 1,55,
Balanced
Goldman Sachs Patrimonial = o) £jr 2,68 1,79. 2,41, 0,27. -0,63.
Defensive
Goldman Sachs Patrimonial oo, pyr 7,84, 6,31. 9,01, 417, 2,71,

Balanced Europe Sustainable

() Relativna vykonnost je uvedena v porovnani s oficialnym benchmarkom fondu. V niektorych pripadoch sa benchmark pouziva len
na Ucely merania vykonnosti. Oficidlny benchmark je zverejneny v prospekte.

@ Hruba relativna vykonnost predstavuje hrubd vykonnost triedy akcii minus benchmark triedy akcii, pricom hruba vykonnost triedy
akcii sa vypocita ako Cista vykonnost' na zaklade Cistej hodnoty aktiv (NAV) pripadajucej na jednu akciu plus ukazovatel priebeznych
poplatkov (OCF).

® Cista relativna vykonnost znamena ¢istli vykonnost triedy akcii minus benchmark triedy akcii, prisom Gista vykonnost triedy akii
sa vypocita ako Cista vykonnost na zaklade Cistej hodnoty aktiv (NAV) za jednu akciu.

Zdroj: Goldman Sachs Asset Management B.V. Oddelenie merania vykonnosti Haag, MSCI.
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Benchmark (BM) Goldman Sachs Patrimonial Defensive: 25% MSCI AC World (NR), 75% Bloomberg Euro Aggregate,
benchmark Goldman Sachs Patrimonial Balanced: 50% MSCI AC World (NR), 50% Bloomberg Euro Aggregate a benchmark
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive: 75 % MSCI AC World (NR), 25 % Bloomberg Euro Aggregate a benchmark Goldman
Sachs Patrimonial Balanced Europe Sustainable: 50% MSCI Europe (NR), 50% Bloomberg Euro Aggregate.

Vyska navratnosti je uvedena po odpoditani vSetkych transakénych nakladov, ale pred zohladnenim priebeznych poplatkov
(pozostavajucich z poplatku za spravu + fixného poplatku za sluzby + dane z omeskania). Navratnost zahffia reinvestovanie
vynosov. Goldman Sachs Patrimonial Balanced vznikol 18. jula 1991, Goldman Sachs Patrimonial Defensive a Aggressive vznikli
25. jula 1994 a Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Sustainable vznikol 20. oktobra 1995.

Doterajsie vysledky nepredikuju vynosnost v buducnosti a nezarucuju buduce vysledky, pretoze tie sa mézu réznit.

Luxemburg, 03. novembra 2023
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Sprava auditora

Pre akcionarov
Goldman Sachs Funds V

Nas nazor

Podfla nasho nazoru priloZzena rona uctovna uzavierka poskytuje pravdivy a verny obraz o finan¢nej
situacii Goldman Sachs Funds V (dalej len ,fond*) a kazdého z jeho podfondov k 30. septembru 2023,
ako aj o vysledkoch ich hospodarenia a zmenach ich &istych aktiv za rok, ktory sa skonc€il k uvedenému
datumu, v sulade s luxemburskymi pravnymi a regulaénymi poziadavkami tykajucimi sa zostavovania a
prezentacie ro¢nych uctovnych uzavierok.

Co sme kontrolovali

Roc¢na uctovna zavierka fondu obsahuje:

vykaz Cistych aktiv k 30. septembru 2023;

vykaz operacii uzavretych ku tomuto datumu;

vykaz zmien Cistych aktiv za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu;

zoznam investicii k 30. septembru 2023 a

poznamky k ro€nej uctovnej uzavierke, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uctovnych postupov.

Zaklad pre stanovisko

Audit sme vykonali v sulade so zakonom o auditoroch z 23. jula 2016 (dalej len ,Zakon z 23. jula
2016“) a s medzinarodnymi Standardmi auditu (dalej len ,Standardy ISA*) v zneni, v ktorom boli prijaté
pre Luxembursko Komisiou pre dohfad nad finanénymi trhmi (Commission de Surveillance du Secteur
Financier, dalej len ,Komisia CSSF*). Nase povinnosti vyplyvajuce zo zakona o auditoroch z 23. jula
2016 a ISA, ktoré pre Luxembursko prijala CSSF, su blizSie opisané v Casti ,Povinnosti ,Réviseur
d'entreprises agréé" pri audite ro€nej uctovnej uzavierky“ nasej spravy.

Sme presvedCeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre
nas nazor.

Vo vztahu k fondu sme nezavisli v sulade s Medzinarodnym etickym kédexom pre profesionalnych
uctovnych znalcov vratane medzinarodnych Standardov nezavislosti, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
etické Standardy pre uctovnych znalcov (Kédex IESBA), ktory pre Luxembursko prijala CSSF, spolu s
etickymi poziadavkami relevantnymi pre nas audit ro¢nej ucétovnej zavierky. V ramci tychto etickych
poziadaviek sme si splnili ostatné etické povinnosti.

Ostatné informacie

Za ostatné informacie zodpoveda spravna rada Fondu. Ostatné informacie zahffiaju informacie
obsiahnuté vo vyroénej sprave, ale nezahffiaju ro¢nu uctovnu zavierku a auditorsku spravu k nej.

Nas nazor na ro¢nu uctovnu zavierku sa nevztahuje na ostatné informacie a nevyslovujeme k nim
Ziadny zaver o vierohodnosti.
V suvislosti s vykonom auditu ro¢nej uctovnej zavierky je nasou povinnostou oboznamit sa s vyssie

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014, Luxembursko
Tel: +352 494848 1, Fax: +352 494848 2900, www.pwe.lu

Nezavisly auditor (Cabinet de révision agréé) Expert-comptable (autorisation gouvernementale ¢. 10028256)
R.C.S. Luxembursko B 65 477 — TVA LU25482518
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uvedenymi informaciami a zvazit, €i ostatné informacie nie si vo vyznamnom nesulade s ro¢nou
uctovnou zavierkou alebo naSimi poznatkami ziskanymi pocas auditu, alebo &i sa inak nezdaju byt
vyznamne nespravne. Pokial na zaklade vykonaného postupu dospejeme k zaveru, Ze tieto ostatné
informacie obsahuju vyznamné nezrovnalosti, je nasou povinnostou o tejto skuto¢nosti podat’ spravu.
V tomto ohlade nenachadzame ddvod spravu podavat.

Zodpovednost’ spravnej rady fondu za roénu Gétovnu zavierku

Spravna rada fondu je zodpovedna za zostavenie a objektivnu prezentaciu ro¢nej uctovnej zavierky v
sulade s luxemburskymi pravnymi a regulanymi poziadavkami tykajucimi sa zostavenia a prezentacie
ronej uctovnej zavierky a za taku vnutornu kontrolu, ktord spravna rada fondu povazuje za potrebnu
na zostavenie ro¢nej Ucétovnej zavierky bez vyznamnych nespravnosti spésobenych podvodom alebo
chybou.

Pri priprave rocnej uctovnej zavierky je spravna rada fondu zodpovedna za posudenie schopnosti
fondu a schopnost kazdého z jeho podfondov nepretrzite pokralovat vo svojej innosti, za zverejnenie
pripadnych zalezitosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v Cinnosti a za vyuzitie predpokladu
nepretrzitého pokracovania v €innosti, pokial spravna rada fondu nema v umysle fond zlikvidovat alebo
zrusit niektory z jeho podfondov alebo ukonéit’ €innost, alebo nema inu realnu moznost, ako tak urobit.

Zodpovednost’ ,,Réviseur d'entreprises agréé“ za audit roénej uctovnej uzavierky

Cielfom nasho auditu je ziskat’ primerané uistenie o tom, i ro¢na u¢tovna uzavierka neobsahuje zavazné
nepresnosti zapric¢inené &i uz podvodom alebo chybou, a vydat auditorsku spravu, ktora zahffia nase
stanovisko. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupnia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
v sulade so zdkonom z 23. jula 2016 a so Standardmi ISA, v zneni, v akom boli prijaté pre Luxembursko
komisiou CSSF, vZzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nezrovnalosti mézu vzniknut
v désledku podvodu alebo chyby a povazuju sa za vyznamné, ak by sa dalo odévodnene oCakavat,
Ze jednotlivo alebo v sihrne mozu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov prijaté na zaklade
vyro¢nej uctovnej uzavierky.

V ramci auditu uskuto€neného podfa zakona z 23. jula 2016 a medzinarodnych auditorskych Standardov
ISA, v zneni, v akom boli prijaté pre Luxembursko komisiou CSSF, uplatiiujeme pocas celého auditu
odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

* identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnych nespravnosti v roCnej uUctovnej zavierke,
spbésobenych podvodom alebo chybou, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujuce na
tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na to, aby poskytli zaklad
na vyjadrenie nasho stanoviska. Riziko, ze neodhalime vyznamnu nespravnost v désledku podvodu
je vyssie ako riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku chyby, pretoze podvod moze
zahffiat' tajnd dohodu, falSovanie, umyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie
internej kontroly.

®* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za i¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost internych
kontrol Fondu.
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Hodnotime vhodnost pouzitych u€tovnych zasad a uctovnych metdéd a primeranost Gcétovnych
odhadov a s nimi suvisiacich informacii, uskutoénenych spravnou radou Fondu.

Robime zaver o tom, &i spravna rada Fondu vhodne v G¢tovnictve pouZiva predpoklad nepretrzitého
pokraCovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit’
schopnost Fondu, alebo ktoréhokolvek z jeho podfondov, nepretrzite pokracovat v &innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze existuje akakolvek zavazna neistota, sme povinni v auditorskej sprave
upozornit na suvisiace informacie uvedené v ro¢nej Uctovnej uzavierke, alebo ak su tieto informacie
nedostato¢né, upravit nase stanovisko. NaSe zavery su zalozené na auditorskych dbkazoch
ziskanych do datumu spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vS8ak mdzu spdsobit, ze
Fond, alebo ktorykolvek z jeho podfondov, prestane pokralovat v nepretrzitej ¢innosti.

zhodnoti celkovu prezentaciu, Struktdru a obsah ro€nej uctovnej uzavierky, vratane zverejnenych
informacii, a tiez vyhodnoti, ¢i ro€na Ucétovna uzavierka zobrazuje prislusné transakcie a udalosti
spbsobom, ktory umoziiuje ich verné zobrazenie.

NaSou povinnostou je informovat osoby poverené dozorom, okrem iného, o planovanom rozsahu
a naCasovani auditu a o vyznamnych zisteniach, ktoré sme v jeho priebehu urobili vratane zistenych
vyznamnych nedostatkov vo vnitornom kontrolnom systéme.

PricewaterhouseCoopers, Societe cooperative Luxemburg, 6. decembra 2023
Zastupena

Elektronicky podpis:
John Parkhouose

[Podpis]

John Parkhouse
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VYKAZ CISTYCH AKTIV

Poznamky

Goldman Sachs

Patrimonial
Aggressive
EUR

Goldman Sachs
Patrimonial
Balanced

EUR

Goldman Sachs
Patrimonial
Defensive

EUR

Goldman Sachs
Patrimonial
Balanced Europe
Sustainable

EUR

Kombinovany sucet

Rok ukonéeny 30.
septembra 2023
EUR

Aktiva

Hodnota investicii okrem derivatov (2) 502919 948,71. 1259 714 658,03. 618 573 266,09. 708 788 667,01. 3089 996 539,84.
E;r:frzll'jg\‘l'a"e zisky 2 forwardovych menovych o) 5376,22. - 17,28. 1306 119,31. 1311512,81.
Nerealizované zisky z futures kontraktov (2) 1064 404,09. 2 240 440,30. 845 835,67. - 4 150 680,06.
Penazné prostriedky 3157 779,04. 8456 727,13. 62 435,61. 15961 519,61. 27 638 461,39.
Pohladavky od burzovych agentov (10) 15818 674,33. 33 041 272,51. 12948 319,52. 3 255 468,57. 65 063 734,93.
Pohladavky za predané investicie - - 3778 198,90. 195 814,53. 3974 013,43.
Pohladavka za emitované akcie 55 137,40. 76 426,95. 25 245,35. 83 025,45. 239 835,15.
Naakumulované splatné aroky - - - 2942 180,81. 2942 180,81.
Pohladavky za naakumulované dividendy - - - 379 940,09. 379 940,09.
Celkové aktiva 523 021 319,79. 1303 529 524,92. 636 233 318,42. 732912 735,38. 3195 696 898,51.
Pasiva

Pohladavky voéi burzovych agentov (10) 526 034,30. - 42,63. 417 018,13. 943 095,06.
Nerealizované straty z forwardovych menovych _

kontraktov 2) 404 427,01. 1405,85. 723 302,63. 1129 135,49.
Nerealizované straty z futures kontraktov ) 4 812 356,33. 11 203 638,41. 4 445 578,35. 667 870,41. 21129 443,50.
Splatnost nakupenych investicii - - 1934,18. 1249 211,50. 1251 145,68.
Splatnost odkupenych akcii 84 593,49. 1481 925,48. 689 730,78. 827 068,34. 3083 318,09.
Splatnost spravcovského poplatku 602 796,81. 1088 127,27. 310 366,90. 757 769,61. 2 759 060,59.
Splatnost vydavkov 93 798,26. 234 181,30. 90 047,91. 254 710,10. 672 737,57.
Ostatné pasiva 2) 1509,17. - - - 1509,17.
Celkové pasiva 6 525 515,37. 14 007 872,46. 5539 106,60. 4 896 950,72. 30 969 445,15.
Cisté aktiva 516 495 804,42. 1289 521 652,46. 630 694 211,82. 728 015 784,66. 3164 727 453,36.

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.

Goldman Sachs Funds V

Goldman Sachs Asset Management



Vyroéna sprava 2023

Goldman Sachs Goldman Sachs Goldman Sachs Goldmar! Sachs Kombinovany sucet
. . . . . : Patrimonial L
. Patrimonial Patrimonial Patrimonial Rok ukonéeny
Poznamky ) ) Balanced Europe
Aggressive Balanced Defensive Sustainable 30. septembra 2023
EUR EUR EUR EUR EUR
Vynosy
Dividendové vynosy (2) 1164 332,47. 1909 201,24. 988 304,01. 10 967 676,43. 15029 514,15.
Uroko’ve vynos'yZ dlhoplsov a ostatnych @ _ _ _ 4204 389,83, 4204 389,83,
dlhovych cennych papierov
Bankové uroky vynosové (2) 400 289,84. 855 807,79. 295 741,08. 464 345,75. 2016 184,46.
Ostatné prijmy (2) 2150,89. - - 3640,26. 5791,15.
Celkové prijmy 1566 773,20. 2765 009,03. 1284 045,09. 15 640 052,27. 21 255 879,59.
Vydavky
Spravcovské poplatky (5) 4925 243,74. 11 465 042,39. 5217 771,74. 9 133 283,75. 30 741 341,62.
Pevné servisné poplatky (6) 771 064,77. 1990 136,50. 1031 639,27. 1487 302,57. 5280 143,11.
Dan z upisovania (3) 60 427,84. 95631,51. 24 723,82. 366 298,76. 547 081,93.
Poplatky za dodato¢né funkcionality triedy akcii (12) 12 539,91. - 48,74. 133 644,12. 146 232,77.
Celkové vydavky 5769 276,26. 13 550 810,40. 6274 183,57. 11 120 529,20. 36 714 799,43.
ZraZkova dafi 2 dividend a inych (13 594,18) (28 906,08) (11 933,90) (1 259 112,80) (1 313 546,96)
investi¢nych vynosov
Cisté vynosy/(naklady) z investicii za rok (4 216 097,24) (10 814 707,45) (5002 072,38) 3260 410,27. (16 772 466,80)
Realizované zisky 2 investicnych cennych @) 19 682 968,54. 43 654 118,27. 16 592 508,71. 23321 467,72. 103 251 063,24.
papierov bez derivatov
Realizovana strata z investicnych cennych @) (5 607 752,59) (16 993 480,33) (21 985 935,52) (34 470 039,11) (79 057 207,55)
papierov okrem derivatov
Realizované zisky z finan¢nych derivatov 22 210 835,71. 46 095 565,27. 21038 178,44. 8 449 157,22. 97 793 736,64.
Realizovana strata z finanénych derivatov (17 577 727,31) (41 459 383,80) (18 837 727,59) (5 599 759,00) (83 474 597,70)
Realizované zisky z prevodu mien 413 341,48. 795 897,31. 289 397,61. 1026 536,33. 2525172,73.
Realizovana strata z prevodu mien (831 032,53) (1762 312,78) (701 696,95) (1123 049,82) (4 418 092,08)
Cisté realizované zisky/straty 18 290 633,30. 30 330 403,94. (3 605 275,30) (8 395 686,66) 36 620 075,28.
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov/(strat) 24 529 547,42. 43 280 394,70. 26 518 938,69. 50 124 786,01. 144 453 666,82.
z investi¢nych cennych papierov
Zmeny Gistych nerealizovanych ziskov/(strat)
(7 368 509,09) (17 499 817,00) (7 273 132,75) (102 440,05) (32 243 898,89)

z finanénych derivatov

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.

Goldman Sachs Funds V

Goldman Sachs Asset Management
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Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Kombinovany sucet

. Patrimonial Patrimonial Patrimonial Patrimonial Rok ukonéeny
Poznamky . . Balanced Europe

Aggressive Balanced Defensive Sustainable 30. septembra 2023

EUR EUR EUR EUR EUR

Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov/(strat) 2 63510,66. 83862,19. 60 110,91. (22 119,26) 185 364,50.
cudzich mien

Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov/strat 17 224 548,99. 25 864 439,89. 19 305 916,85. 50 000 226,70. 112 395 132,43.

45 380 136,38. 10 698 569,17. 44 864 950,31. 132 242 740,91.

Cisty zisk/(strata) za rok

31299 085,05.

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.

Goldman Sachs Funds V

Goldman Sachs Asset Management
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VYKAZ ZMIEN CISTYCH AKTIV

Poznamky

Goldman Sachs
Patrimonial
Aggressive

EUR

Goldman Sachs
Patrimonial
Balanced

EUR

Goldman Sachs
Patrimonial
Defensive

EUR

Goldman Sachs
Patrimonial
Balanced Europe
Sustainable

EUR

Kombinovany sucet

Rok ukonéeny
30.09.2023
EUR

Cisté aktiva na zaciatku roka

483 891 109,93.

1 311 807 366,56.

725983 732,84.

692 412 762,49.

3214 094 971,82.

Vynosy z emitovanych akcii

43 776 864,56.

65 031 902,75.

12 965 362,66.

65 012 026,24.

186 786 156,21.

Platba za odkupené akcie

(42 397 460,44)

(132 604 671,97)

(118 946 443 67)

(74 108 708,60)

(368 057 284,68)

Cisty zisk za rok

31299 085,05.

45 380 136,38.

10 698 569,17.

44 864 950,31.

132 242 740,91.

Distribucia dividend

(73 794,68)

(93 081,26)

(7 009,18)

(165 245,78)

(339 130,90)

Cisté aktiva na konci roka

516 495 804,42.

1289 521 652,46.

630 694 211,82,

728 015 784,66.

3 164 727 453,36.

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.

Goldman Sachs Funds V

Goldman Sachs Asset Management

21



Vyroéna sprava 2023

STATISTIKA

Cisté aktiva k Celkova hodnota cistych aktiv na akciu k Nesplatené akcie k

30-Sep-23 30-Sep-22 30-Sep-21 30-Sep-23 30-Sep-22 30-Sep-21 30-Sep-23 30-Sep-22 30-Sep-21

Goldman Sachs Patrimonial

Acorossive EUR 516 495 804,42, 483 891 109,93. 495 517 451,60,
Capitalisation | (EUR) EUR 8 393,82. 7.893,29. 8 635,06. 108. 119. 2252,
Capitalisation P (EUR) EUR 1099,17. 1.039,56. 1144,27. 284 667. 281189.  249721.
Capitalisation R (EUR) EUR 337,62. 317,99. 347,93. 13 690. 6 250. 3814.
Capitalisation X (EUR) EUR 921,77. 878,94. 975,25. 11 542. 11 826. 10 661.
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) czK 17 192,41, 15 724,40. 16 687,66. 85 472. 85 504. 68 870.
Capitalisation Z (EUR) EUR 7 056,11. 6 595,67. 7172,50. 7738. 8 246. 8 116.
Distribution P (EUR) EUR 3 356,36. 3180,67. 3 503,55. 14 453, 15 412, 15 305.
Distribution R (EUR) EUR 320,95. 302,43. 333,03. 73 496. 65001. 62 725.
Distribution X (EUR) EUR 348,03. 332,24. 369,03. 1153, 1343. 1431,
g:::;:z: Sachs Patrimonial EUR 1289521652,46. 1311807 366,56. 1581 909 044,54.

Capitalisation | (EUR) EUR 6 807,23. 6 548,72. 7 430,58. 1445, 1647. 2 065.
Capitalisation P (EUR) EUR 1685,38. 1630,14. 1860,94. 478 555. 492374. 525801,
Capitalisation R (EUR) EUR 1742,86. 1676,42. 1902,31. 4 960. 5412, 4544,
Capitalisation X (EUR) EUR 1414,86. 1379,32. 1587,27. 17 631. 18 718. 18 349.
Capitalisation Z (EUR) EUR 6 098,65. 5 837,66. 6 584,13. 15 434. 17 738. 19 044.
Distribution P (EUR) EUR 1366,25. 132241, 1509,98. 248 754. 267532. 276 836.
Distribution R (EUR) EUR 1.382,56. 1331,49. 1515,92. 3 390. 3791, 3647.
Distribution X (EUR) EUR 274,11, 267,61. 308,20. 3184. 4138, 4 470.
g:f'::;?:esa"hs Patrimonial EUR 630 694 211,82. 725 983 732,84 984 711 733,82.

Capitalisation | (EUR) EUR 5435,01. 5339,47. 6 297,40. 219. 361. 545.
Capitalisation P (EUR) EUR 615,25. 607,49. 720,83. 478 117. 552558. 628 064.
Capitalisation P Hedged (i) (CZK) czK 5 860,07. 5 569,80. - 871. 991. -
Capitalisation R (EUR) EUR 636,03. 624,74. 736,86. 1468. 1853. 4744,
Capitalisation X (EUR) EUR 516,46. 513,96. 614,75. 59 201. 74217, 107 729.
Capitalisation Z (EUR) EUR 5212,01. 5091,84. 5 969,39. 17 688. 20 954. 22 235.
Distribution P (EUR) EUR 1708,18. 1687,19. 2002,01. 123 496. 143 286. 162 642,
Distribution R (EUR) EUR 1750,91. 1720,02. 2028,89. 175. 120. 98.
Distribution X (EUR) EUR 240,33. 239,40. 286,37. 723. 845. 1.005.
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Cisté aktiva k Celkova hodnota &istych aktiv na akciu k Nesplatené akcie k

30-Sep-23 30-Sep-22 30-Sep-21 30-Sep-23 30-Sep-22 30-Sep-21 30-Sep-23 30-Sep-22 30-Sep-21
g:::'::z: Zii:i:;:::::;ﬂle EUR 728 015 784,66. 692 412 762,49. 811 293 438,28.
Capitalisation | (EUR) EUR 4604,47. 4303,72. 5178,22. 1379. 1352. 171.
Capitalisation N (EUR) EUR 29,00. 27,09. 32,57. 33 181. 33 288. 32 061.
Capitalisation P (EUR) EUR 802,97. 755,33. 914,60. 93 736. 88 663. 56 326.
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) EUR 794,88. 746,74. 912,77. 465 771. 452 964. 412 617.
Capitalisation R Hedged (i) (EUR) EUR 822,36. 768,05. 932,86. 4178. 5 340. 40 340.
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) CzZK 10 549,59. 9616,62. 11 246,37. 18 080. 19 626. 19 422.
Capitalisation X Hedged (ii) (EUR) EUR 666,59. 631,40. 778,16. 39 546. 40 883. 36 073.
Distribution P (EUR) EUR 2 553,14. 2403,64. 2910,97. 9 995. 9 838. 6 231.
Distribution P Hedged (ii) (EUR) EUR 2 526,26. 2375,13. 2904,11. 83 683. 92 020. 99 117.
Distribution R Hedged (ii) (EUR) EUR 2552,67. 2388,61. 2915,03. 256. 281. 315.
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POZNAMKY K UCTOVNEJ UZAVIERKE
1 Organizacia

Goldman Sachs Funds V (dalej len ,fond“ alebo ,spolo¢nost®) je ,Société d'Investissement a Capital Variable® (dalej
len ,SICAV*) zalozena 9. juna 1986 na dobu neurciti ako société anonyme (akciova spolo¢nost), ktora sa riadi ¢astou
| luxemburského zakona zo 17. decembra 2010 o subjektoch kolektivneho investovania v zneni neskorSich zmien a
doplneni. Vznikla premenou fondu kolektivneho investovania Patrimonial vytvoreného v maji 1960.

Zakladatelska listina a stanovy spolo¢nosti boli zverejnené v luxemburskom dradnom vestniku ,Mémorial C, Recueil
Spécial des Sociétés et Associations” Luxemburského velkovojvodstva a zaregistrované v Registri luxemburského
okresného sudu, kde je mozné si ich po zaplateni poplatku registru prezriet a urobit’ z nich kopie.

Fond je zapisany v luxemburskom registri spolo¢nosti pod ¢islom B 24 401.

V sucasnej dobe fond ponuka investorom nasledujuce triedy akcii:

Nazov triedy akcii Popis

Capitalisation | Kapitalizacia akcii vyhradena pre institucionalnych investorov.

Kapitalizacia, pri ktorej sa nevyplacaju Ziadne zlavy a ktora je uréena pre

individualnych investorov na holandskom trhu. Maximalny poplatok za spravu pre

triedu akcii ,N“ je niz8i ako maximalny poplatok za spravu pre triedu akcii ,P“. Fixny
poplatok za sluzby pre Triedu akcii ,N* sa rovna fixnému poplatku za sluzby pre

Triedu akcii ,P“.

Poplatky za upisanie a konverziu sa pre tento typ Triedy akcii neuplatriuju.

Capitalisation P Kapitalizacné akcie uréené individualnym investorom.

Kapitalizacia akcii ur€enych pre individualnych investorov a denominovana v inej

mene, ako je referenéna mena podfondu.

Tieto akcie su kryté proti devizovému riziku referenénej meny podfondu

prostrednictvom hedzovych technik.

Kapitalizacia akcii urenych pre individudlnych investorov, ktori su klientmi

distributorov poskytujucich investi¢né poradenské sluzby na zaklade samostatnych

dohdd o poplatkoch. Spatné ulavy ani zlavy sa neposkytuju. Maximalny poplatok
za spravu pre triedu akcii ,R" je nizSi ako maximalny poplatok za spravu pre triedu
akcii ,P*“. Fixny poplatok za sluzby pre Triedu akcii ,R" sa rovna fixnému poplatku za

sluzby pre Triedu akcii ,P.

Maximalne poplatky za upisanie a konverziu pre Triedu akcii ,R* sa rovnaju

poplatkom za upisanie a konverziu pre Triedu akcii ,P“.

Capitalisation R Hedged* Kapitalizacia akcii uréenych pre individualnych investorov, ktori su klientmi
distributorov poskytujucich investi¢né poradenské sluzby na zaklade samostatnych
dohdéd o poplatkoch a denominovanych v inej mene, ako je referenéna mena
podfondu. Spatné ulavy ani zlavy sa neposkytuju. Maximalny poplatok za spravu
pre triedu akcii ,R* je nizSi ako maximalny poplatok za spravu pre triedu akcii ,P*.
Fixny poplatok za sluzby pre Triedu akcii ,R* sa rovna fixnému poplatku za sluzby
pre Triedu akcii ,P“. Maximalne poplatky za upisanie a konverziu pre Triedu akcii ,R*
sa rovnaju poplatkom za upisanie a konverziu pre Triedu akcii ,P*.

Tieto akcie su kryté proti devizovému riziku referenénej meny podfondu
prostrednictvom hedzovych technik.

Capitalisation X Kapitalizacia akcii ur€enych pre individualnych investorov, ktoré sa v3ak od triedy
akcii ,P“ liSia tym, Ze sa na ne vztahuje vySsi poplatok za spravu a su distribuované
v niektorych krajinach, kde si trhové podmienky vyzaduju vysSiu Struktaru poplatkov.

Capitalisation N

Capitalisation P Hedged*

Capitalisation R
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Capitalisation X Hedged* Kapitalizacia akcii ur€enych pre individualnych investorov, ktoré sa v8ak od triedy
akcii ,P* lisia tym, Ze sa na ne vztahuje vy3Si poplatok za spravu a su distribuované v
niektorych krajinach, kde si trhové podmienky vyzaduju vy3Siu Struktiru poplatkov, a su
denominované v inej mene, ako je referenéna mena podfondu.

Tieto akcie su kryté proti devizovému riziku referenénej meny podfondu prostrednictvom
hedZovych technik.

Capitalisation Z Kapitalizacia akcii ur€enych pre institucionalnych investorov, ktori na zéklade rozhodnutia
spravcovskej spolo¢nosti podpisali okrem zmluvy o upisani akcii aj osobitnd zmluvu o
sprave (,0sobitna zmluva*®) v suvislosti s ich investiciou do fondu.

V pripade tejto triedy akcii poplatok za spravu vybera a inkasuje Spravcovska spolo¢nost
priamo od podielnika, ako je stanovené v osobitnej zmluve. Investicia do tejto triedy akcii
vyZaduje minimalnu vySku drzby 5 000 000 EUR alebo ekvivalent v inej mene.

Distribution P Distribu¢né akcie uréené individualnym investorom.

Distribution P Hedged* Distribu¢né akcie ur¢ené pre individualnych investorov a denominované v inej mene, ako
je referenéna mena podfondu.

Tieto akcie su kryté proti devizovému riziku referenénej meny podfondu prostrednictvom
hedzovych technik.

Distribution R Distribu¢né akcie urcené pre individualnych investorov, ktori su klientmi distributorov
poskytujucich investi¢né poradenskeé sluzby na zaklade samostatnych dohdd o poplatkoch.
Spatné Ulavy ani zlavy sa neposkytuju. Maximalny poplatok za spravu pre triedu akcii ,R*
je niz8i ako maximalny poplatok za spravu pre triedu akcii ,P“. Fixny poplatok za sluzby
pre Triedu akcii ,R* sa rovna fixnému poplatku za sluzby pre Triedu akcii ,,P*. Maximalne
poplatky za upisanie a konverziu pre triedu akcii ,R“ su rovnaké ako poplatky za upisanie
a konverziu pre triedu akcii ,,P*.

Distribucia R Hedged* Distribu¢né akcie uréené pre individualnych investorov, ktori su klientmi distributorov, ktori
poskytuju sluzby investi€ného poradenstva na zaklade samostatnych dohdd o poplatkoch
a su denominované v inej mene, ako je referenéna mena podfondu. Spatné ulfavy ani zfavy
sa neposkytuji. Maximalny poplatok za spravu pre triedu akcii ,R* je nizsi ako maximalny
poplatok za spravu pre triedu akcii ,P*“. Fixny poplatok za sluzby pre Triedu akcii ,R" sa
rovna fixnému poplatku za sluzby pre Triedu akcii ,,P*.

Maximalne poplatky za upisanie a konverziu pre Triedu akcii ,R* sa rovnaju poplatkom
za upisanie a konverziu pre Triedu akcii ,P“. Tieto akcie su kryté proti devizovému riziku
referenénej meny podfondu prostrednictvom hedzovych technik.

Distribution X Distribuéné akcie uréené pre individualnych investorov, ktoré sa vSak od triedy akcii ,,P*
liSia vy$Sim poplatkom za spravu a su distribuované v niektorych krajinach, kde si trhove
podmienky vyzaduju vysSiu Struktdru poplatkov.

*Zamerom menového zaistenia (hedgingu) je zaistit’ Gplne alebo Ciastocne hodnotu Cistych aktiv v referenénej mene podfondu
alebo zaistit menovu expoziciu uréitych (ale nie nevyhnutne vSetkych) aktiv prisluSného podfondu bud do referen¢nej meny
menovo zaistenej triedy akcii, alebo do alternativnej meny. Vo vSeobecnosti je zamerom realizovat' takéto zabezpecenie
prostrednictvom réznych derivatovych finanénych nastrojov, okrem iného vratane mimoburzovych menovych forwardov a
devizovych swapovych zmluv. Zisky a straty spojené s tymito zaistovacimi transakciami budu alokované do prislusnej menovo
zaistenej triedy alebo tried akcii.

K technikam pouzivanym na zaistenie triedy akcii mézu patrit’

i. zabezpecCovacie transakcie na znizenie vplyvu vykyvov vymenného kurzu medzi menou, v ktorej je denominovana trieda akcii,
a referenénou menou prislusného podfondu (,Zabezpecenie zakladnej meny*);

ii. zabezpecovacie transakcie na znizenie vplyvu kolisania vymenného kurzu medzi menovou expoziciou

vyplyvajucim z podielov prislusného podfondu a menou, v ktorej je denominovana trieda akcii (,Zabezpecenie portfélia na trovni
triedy akcii®);

iii. transakcie zaistenia na zniZenie vplyvov pohybov vymenného kurzu menovej expozicie vyplyvajucej z drZieb prislusného
benchmarku a meny, v ktorej je prislusna trieda akcii denominovana (,zaistenie benchmarku na trovni triedy akcii);
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iv. transakcie zaistenia na zniZenie vplyvov pohybov vymenného kurzu na z&klade korelacii mien vyplyvajucich z drZieb
prislusného podfondu a menou, v ktorej je prisluSna trieda akcii denominovana (,proxy zaistenie na Urovni triedy akcii).

K 30. septembru 2023 bolo pouzité vyluéne ,Zabezpelenie v zdkladnej mene®. Polas vykazovaného roka, ktory sa
skon€il 30. septembra 2023, bolo pouzité len ,zaistenie zakladnej meny*.

Upozorfiujeme investorov, ze nie kazdy podfond spolo¢nosti ponuka vSetky triedy akcii.

Politiky investi€énych cielov

Informujeme akcionarov, ze podrobny popis investiCnych stratégii jednotlivych podfondov najdu v prospekte, ktory mézu
ziskat na webovej stranke spolo¢nosti a v sidle spolo¢nosti uvedenom v tejto sprave. Prospekt bude tiez bezplatne
zaslany kazdému, kto o to poziada.

Zmena nazvu od 6. marca 2023

Dria 6. marca 2023 sa zmenil nazov podfondov, ako aj nazov NN (L) Patrimonial. Zmenil sa aj nazov pravneho subjektu NN
Investment Partners B.V. Vo vyro¢nej sprave k 30. septembru 2023 sa pouziva novy nazov, ktory plati od 6. marca 2023.

Nazov od 6. marca 2023 Nazov do 5. marca 2023

Goldman Sachs Funds V NN (L) Patrimonial

Goldman Sachs Patrimonial Aggressive NN (L) Patrimonial Aggressive
Goldman Sachs Patrimonial Balanced NN (L) Patrimonial Balanced

Goldman Sachs Patrimonial Defensive NN (L) Patrimonial Defensive
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe NN (L) Patrimonial Balanced European
Sustainable Sustainable

Goldman Sachs Asset Management B.V. NN Investment Partners B.V.
www.gsam.com/responsible-investing www.nnip.com

2 Vyznamné uétovné postupy
2.1 Zaklad pre vypracovanie uétovnej uzavierky

Ugtovna zavierka je zostavenad na zaklade predpokladu nepretrZitého trvania &innosti a je prezentovana v stlade
s luxemburskymi pravnymi a regulaénymi poziadavkami tykajucimi sa zostavovania a prezentacie uctovnej zavierky.

2.2 Investi¢né transakcie a suvisiace investiéné vynosy

Investi¢né transakcie sa v U€tovnictve zaznamenavaju ku dniu uskutoénenia obchodu. Realizované zisky a straty su
zalozené na metdde priemernych nakladov.

Kumulované diskonty a amortizované prémie su zuctovavané formou opravnych poloziek k Urokom z dlhopisov
a ostatnych dlhovych cennych papierov.

2.3 Prevadzkové vydavky

Prevadzkové naklady sa vykazuju na zaklade akrualneho principu.

2.4 Prijmy z dividend a urokové vynosy

Dividendy sa U¢tuju k datumu odtrhnutia kupdnu (ex-date) po odpocitani zrazkovej dane.
Uroky su pripisované denne.
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Urokové vynosy zahffiaju narast trhového diskontu, pévodny emisny diskont a amortizaciu prémii a zaznamenavaju sa
do vynosov zakladnej investicie.

2.5 Transakéné naklady

Jednotlivé podfondy fondu vynalozili naklady na transakcie, ktoré zahffaju maklérske poplatky za nakup alebo predaj
cennych papierov, nastrojov penazného trhu a finanénych derivatov (alebo inych spdsobilych aktiv, s ktorymi podfondy
obchoduju) a pripadne provizie z Upisov alebo odkupov akcii ¢i podielovych listov subjektov PKIPCP resp. PKI.

V pripade krizovych investicii alebo investicii do akcii resp. podielovych listov inych PKIPCP resp. inych SKI, ktoré su
spravované priamo alebo na zaklade poverenia spravcovskou spolo¢nostou (dalej len ,fondy GSAM®), nie je mozné
uplatnit Ziadne transak&éné naklady.

Transakéné naklady (pokial boli vynaloZzené) su zahrnuté v kupnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré
nie su u¢tované ako naklady prevadzkové, nie su zahrnuté do vypoctu priebeznych poplatkov.

Podrobnosti o podfondoch, ktorym vznikli samostatne identifikovatelné transakéné naklady, najdete v poznamke 11.
Transakéné naklady na investicie s pevnym vynosom, forwardové menové kontrakty a ostatné derivatové kontrakty nie
su samostatne identifikovatelné. Pri tychto investiciach su transakéné naklady zahrnuté v nakupnej a predajnej cene a su
sucastou celkovej investi¢nej vykonnosti kazdého podfondu.

2.6 Finanéné investicie do cennych papierov a ich ohodnotenie
2.6.1 Identifikacia

Podfondy vykazuju finanéné aktiva a finanéné pasiva v den, ked sa stand zmluvnou stranou v suvislosti s investiciou.
Nakupy a predaje finan¢nych aktiv a finanénych pasiv sa vykazuju s pouzitim uc¢tovania ku driu uskuto¢nenia obchodu.
Od datumu uzatvorenia obchodu sa vSetky zisky a straty vyplyvajuce zo zmien hodnoty finanénych aktiv alebo finanénych
pasiv vykazuju vo vykaze operacii.

2.6.2. Principy merania hodnét
Hodnota vSetkych cennych papierov a derivatov sa ur€uje podla nasledujucich zasad:
Aktiva a pasiva prijaté na burzu

Hodnota finanénych investicii obchodovanych na burze, vratane prevoditelnych cennych papierov prijatych na oficialnu
burzu cennych papierov alebo obchodovanych na inom regulovanom trhu, sa oceriuje na zéklade poslednych zndmych
cien. Ak sa s tymito prevoditelnymi cennymi papiermi obchoduje na viacerych trhoch, ocefiovanie sa vykona na zéklade
poslednej znamej ceny na hlavnom trhu, na ktorom su tieto prevoditefné cenné papiere kétované.

Dlhové cenné papiere

Dlhové cenné papiere, ktoré zahffiaju dlhopisy, su ocenované v Cistej hodnote (bez vynosovych urokov). V pripade
dlihopisov je poslednym znamym kurzom cena ponuky.

Akcie v systémoch kolektivheho investovania
Hodnota investicii do otvorenych investi¢nych fondov sa oceriuje na zaklade oficialnych Cistych hodnét aktiv na akciu

k poslednému dostupnému datumu, ktoré poskytli fondy, v sulade s politikou ocefiovania prislusného fondu uvedenou
v prospekte.

Ak by SICAV vypocital Cistu hodnotu aktiv vyluéne s cielom prezentacie v tejto Uctovnej uzavierke, Cista hodnota aktiv
na akciu/podielovu jednotku pouzita na ocenenie investicii by zodpovedala zavere€nym cenam k 30. septembru 2023.

Goldman Sachs Funds V Goldman Sachs Asset Management 27



Hodnota investicii do otvorenych investi¢nych fondov, ktoré zahffiaju podielové fondy, sa ocenuje na zaklade oficialnych
Cistych hodnét aktiv na akciu k poslednému dostupnému datumu, ktoré poskytli fondy, v sulade s politikou ocefiovania
prislusného fondu uvedenou v prospekte.

Realizované zisky a straty z portfélia cennych papierov sa vypocitavaju na zaklade priemernej ceny predanych cennych
papierov.

Derivaty

Derivat je nastroj, ktorého realna hodnota je odvodena od podkladového nastroja, referenénej sadzby indexu alebo
kombinacie tychto faktorov. Derivatové nastroje mézu byt sukromne dohodnuté zmluvy, ktoré sa €asto oznacuju ako
mimoburzové derivaty alebo mézu byt kétované a obchodované na burze. Derivatové kontrakty mézu zahfnat buduce
zavazky na nakup alebo predaj finanénych nastrojov alebo komodit za stanovenych podmienok k urcitému datumu alebo
zavazky na vymenu tokov urokovych platieb alebo mien na zaklade nominalnej alebo zmluvnej sumy.

Derivatové kontrakty sa vykazuju v realnej hodnote a vo vykaze Cistych aktiv sa vykazuju ako finanéné aktiva a financéné
pasiva. Zisky a straty vyplyvajuce zo zmeny realnej hodnoty sa vykazuju vo vykaze operacii ako sucast zmeny
nerealizovanych ziskov/(strat). Realizované zisky alebo (straty) sa zaznamenavaju pri ukonéeni alebo z pravidelnych
platieb periaznych tokov.

Forwardové kontrakty v cudzej mene

Forwardové menové kontrakty su zavazky k buducemu nakupu alebo predaju cudzej meny za kurz, ktory je pevne
stanoveny pri uzavreti kontraktu. Forwardové menové kontrakty sa poCas svojej Zzivotnosti oceruju poslednym
forwardovym kurzom dostupnym k datumu ocenenia, resp. k sivahovému driu, pri€om sa zauctuju zistené nerealizované
zisky alebo (straty). Pozitivne realne hodnoty forwardovych menovych kontraktov sa vykazuju ako aktiva a negativne
realne hodnoty ako pasiva vo vykaze Cistych aktiv. Realizované zisky alebo (straty) a zmeny nerealizovanych vysledkov
sU zaznamenané vo vykaze operacii.

Futures kontrakty

Futures su ocenované podla poslednej dostupnej trhovej ceny ku driu ocenenia. Pociatocné marzové vklady su
deponované v ¢ase uzavretia futures kontraktu. Platby variacnej marze su vykonavané alebo prijimané v zavislosti na
dennom kolisani trhovej hodnoty kontraktu a fond ich zaznamenava ako nerealizované zisky alebo straty. Pozitivhe
realne hodnoty forwardovych nastrojov sa vykazuju ako aktiva a negativne realne hodnoty ako pasiva vo vykaze €istych
aktiv. Realizované zisky alebo (straty) a zmeny nerealizovanych vysledkov si zaznamenané vo vykaze operacii. Na
ucely vypoctu Cistej hodnoty aktiv vo finanénych nastrojoch v jednotlivych menach sa tieto aktiva prevadzaju vymennym
kurzom platnym ku koncu roka.

Vsetky cenné papiere a derivaty

Ak nie je k dispozicii kotovana trhova cena od tretej strany, ktora poskytuje sluzby ocernovania alebo od obchodnika,
alebo ak sa predpoklada, ze kotovana cena je vecne nepresna, trhova hodnota investicie sa uréi pomocou technik
oceflovania. Medzi techniky ocefiovania patri pouzitie nedavnych trhovych transakcii, referencia su¢asnej trhovej hodnoty
inej investicie, ktora je v podstate rovnaka, analyzy diskontovanych pefiaznych tokov alebo akékolvek iné techniky, ktoré
poskytuju spolahlivy odhad cien ziskanych v skutoénych trhovych transakciach. Takéto cenné papiere a derivaty sa
ocefiuju realnou hodnotou, ktort uréi odhadca. Odhadcu vymenuva spravcovska spolo¢nost. Odhadca ma tiez priamu
zodpovednost' voci spravnej rade za urcité funkcie ocefiovania, ktoré sa v koneénom désledku premietaju do uctovnej
zavierky. Ocenovatelom pocas roka konciaceho 30. septembra 2023 bola spolo¢nost GSAM BV Product Controllers
Division (dalej len ,,Controllers®).
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Investicie boli ocenené v sulade s luxemburskymi pravnymi a regulaénymi poZiadavkami, ktoré si moézu vyZadovat
pouzitie urcitych odhadov a predpokladov na ur&enie hodnoty. Hoci tieto odhady a predpoklady vychadzaju z najlepSich
dostupnych informacii, skutocné vysledky sa moézu od tychto odhadov podstatne lisit.

2.7 Penazné prostriedky v hotovosti
Perazné prostriedky sa ocefiuju obstaravacou cenou, ktora sa priblizuje trhovej hodnote.

Penazné prostriedky v inych ako referenénych menach podfondu sa prepocitaju na referenéni menu podla vymenného
kurzu platného v deri ocenenia. Kurzové rozdiely z prepoctu cudzej meny sa vykazuju vo vykaze operacii a €istych aktiv
ako realizované menové zisky alebo straty.

2.8 Prevod cudzej meny

Ugtovné knihy a zaznamy v&etkych podfondov sa vedu vich zakladnej mene. Transakcie v cudzich menach sa prepogitavaju
vymennym kurzom platnym v den transakcie. Aktiva a pasiva denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na zakladnu
menu zavere¢nym kurzom cudzej meny platnym ku koncu roka.

Kurzové rozdiely vznikajuce pri prepocte a realizované zisky a straty z predaja alebo vysporiadania aktiv a pasiv sa
vykazuju vo vykaze operacii. Kurzové zisky alebo straty suvisiace s investiciami, investicie do finanénych derivatov
a vsetky ostatné kurzové zisky, alebo straty suvisiace s penaznymi poloZzkami vratane pefiaznych prostriedkov
a pefiaznych ekvivalentov sa premietaju do Cistych realizovanych ziskov/(strat) alebo zmeny ¢&istych nerealizovanych
ziskov/(strat) vo vykaze operacii.

2.9 Ostatné pasiva
Tento ucet zahffia najma transakéné nakladové zavazky.
2.10 Ostatné prijmy

Tento ucet zahffia najma prijmy z pokut za porusenie nariadenia o centralnych depozitaroch cennych papierov (CSDR)
a prijmy z drzby hotovosti.

2.11 Swinging Single Pricing (SPP)

V podfonde méze prist k ,zriedeniu® Cistej hodnoty aktiv na akciu, lebo cena, za ktoru investori upisuju alebo odkupuju
akcie podfondu, nezahffia obchodné a iné naklady, ktoré vznikli pri transakciach s cennymi papiermi, ktoré spravca
portfélia realizuje v ramci vyrovnania penaznych pritokov alebo odtokov suvisiacich s tymito Upismi alebo odkupmi.

K minimalizacii tohto dopadu je mozné pouzit ocenovaci mechanizmus Swinging Single Pricing (SSP), ktory umoznuje
kompenzovat o€akavané transakéné néklady vyplyvajuce z rozdielu medzi prilivom a odlivom kapitélu. Ak v ktorykolvek
den ocenenia celkové Cisté transakcie s akciami podfondu prekrocia vopred stanovenu prahovd hodnotu, méze byt Cista
hodnota aktiv na akciu upravena pripoc€itanim resp. odpocitanim vopred stanovenej sumy, tzv. swing faktora, s cielom
kompenzovat o&akavané transakéné naklady spojené s &istym prilivom alebo odlivom kapitalu. Cisté kapitalové pritoky
a odtoky stanovi Spravna rada na zaklade najnovSich informacii, ktoré su dostupné v dobe vypoctu Cistej hodnoty aktiv
na akciu.

Stanovené prahové hodnoty a swing faktory sa pravidelne reviduju a v pripade potreby sa upravuju. Maximalny Swing
faktor je 1,50 % distej hodnoty aktiv prisluSného podfondu, s vynimkou podfondov investujucich do nastrojov s pevnym
vynosom, ktoré mézu uplathovat swing faktor v maximalnej vySke 3,00 %.
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Vo vynimo¢&nych trhovych podmienkach, resp. v pripade velkych objemov Upisov a prikazov na spatné kupy a konverzie
S moznym nepriaznivym dopadom na zaujmy akcionarov mézZe predstavenstvo na zaklade vlastného uvazenia
odsuhlasit do€asné zvysenie koeficientu kolisania nad jeho maximalnu hodnotu. Vynimoéné trhové podmienky mézeme
charakterizovat okrem iného ako obdobia zvySenej volatility trhu, nedostatone;j likvidity, problémov v sprostredkovatelskej
¢innosti obchodnych zastupcov, nepredvidatelnych obchodnych podmienok, roztriusenych trhov a nesuladu medzi
trhovymi cenami a vysledkami ocefiovania, pricom mdzu byt désledkom vyS$Sej moci (ako napr. vojenskych zasahov,
odvetvovych opatreni, ob¢ianskych nepokojov a kybernetickych sabotazi).

Aktualne urovne prahovych hodnét a swingovych faktorov pre jednotlivé podfondy su zverejnené a aktualizované na
webovej stranke: www.gsam.com/responsible-investing.

Podfondy neuplatriovali swingovy mechanizmus jednotného ocenovania do konca vykazovaného roka, ktory sa skoncil
30. septembra 2023.

K 30. septembru 2023 nebola uplatnena Ziadna Uprava swingového ocerovania.
3 Zdanovanie

Spolo¢nost podlieha v Luxembursku dani z upisovania (,Taxe d'abonnement®) vo vySke 0,05 % rocne z jej Cistych aktiv,
pricom tato dan sa plati Stvrtrocne a vypocitava sa z €istej hodnoty aktiv na konci prislusného kalendarneho Stvrtroka.
Téato dan je v8ak v zmysle ods. Il, €lanku 174, zakona z roku 2010 zniZena na 0,01 % rocne z Cistych aktiv podfondov
pefiazného trhu, ako aj z Cistych aktiv podfondov alebo tried akcii vyhradenych pre institucionalnych investorov.

Za aktiva drzané v inych spolo¢nostiach alebo fondoch PKI, ktoré podliehaju tejto dani v ramci Luxemburska, neplati
spolo¢nost ziadnu dar z upisovania.

Spolo¢nost méze podliehat dani vyberanej zrazkou s réznymi sadzbami pre dividendy, Uroky a kapitalové zisky v sulade
s daflovymi zakonmi platnymi v krajinach pévodu tychto prijmov. Spolo€nost mdze v niektorych pripadoch vyuzit znizené
sadzby dane v ramci zmluv o zamedzeni dvojitého zdanenia, ktoré Luxembursko uzavrelo s inymi krajinami.

4 Rozdelenie

Fond planuje, Ze v podstate cely Cisty investi¢ny vynos kazdého podfondu bude vyhlaseny ako dividenda a vyplateny
najmenej raz ro¢ne akcionarom distribuénych tried akcii podfondov. Cisté kapitalové a menové zisky realizované
z investicii kazdého podfondu a/alebo kapitél prisluchajuci ur€itym triedam akcii méze byt tiez rozdeleny medzi akcionarov
urcitych distribuénych tried akcii podfondov.

Dalsie podrobnosti o distribuénych pravidlach najdete v prospekte.

5 Poplatky za spravu

V sulade s podmienkami ,Zmluvy o kolektivnom portfélio manazmentu® uzatvorenej medzi spolo€nostami Goldman
Sachs Asset Management B.V. a SICAV podfondy vyplacaju spolo¢nosti Goldman Sachs Asset Management B.V.

roCny poplatok za spravu vypocitany na zaklade priemernej istej hodnoty aktiv jednotlivych tried akcii, ako je uvedené
v tabulke nizsie. Tento poplatok sa vyplaca mesacéne na konci obdobia.
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K 30. septembru 2023 su platné nasledujuce sadzby poplatkov za spravu:

Sadzby spravcovského poplatku (p.a.)

Podfond Trieda | Trieda N Trieda P Trieda R Trieda X Trieda Z*
v (v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %)

Goldman Sachs 0,60. - 1,20. 0,60. 2,00. -

Patrimonial Aggressive

Goldman Sachs 0,60. - 1,20. 0,60. 2,00. 0,00.

Patrimonial Balanced

Goldman Sachs 0,60. - 1,20. 0,60. 2,00. 0,00.

Patrimonial Defensive

Goldman Sachs
Patrimonial Balanced 0,60. 0,50. 1,20. 0,60. 2,00. -
Europe Sustainable

* U tejto triedy akcii nie je spravcovsky poplatok Gctovany triede akcii. Namiesto toho vybera spravcovska spolocnost Specificky
poplatok za spravu priamo od akcionarov.

Ak podfondy investuju do podielovych listov/akcii v inych PKICP alebo PKI spravovanych priamo alebo nepriamo spravcovskou
spolo¢nostou alebo inou spolo€nostou, s ktorou je spravcovska spolocnost spojena spoloénym vedenim alebo kontrolou, alebo
podstatnou &i alebo nepriamou drzbou, spravcovsky poplatok uhradeny tymito PKICP alebo PKI sa odpocita od spravcovského
poplatku, ktory je hradeny spravcovskej spolo€nosti.

Podfondy Goldman Sachs Patrimonial Aggressive, Goldman Sachs Patrimonial Balanced a Goldman Sachs Patrimonial
Defensive investuju viac ako 50 % svojich prislusnych Cistych aktiv do inych PKIPCP/PKI, ktoré priamo alebo na zaklade
poverenia spravuje ta ista spravcovska spolocnost. Maximalna sadzba spravcovského poplatku Gcétovana tymto podfondom
a PKIPCP/UCI, do ktorych su investované, je nasledujuca:

Podfondy Maximalna sadzba spravcovského
poplatku v %

Goldman Sachs Emerging Markets Enhanced Index
Sustainable Equity - Z Cap EUR*
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency

Sovereign Debt Optimised Indexl — Cap EUR (hedged i) 0,25.
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency _
Sovereign Debt Optimised Index - Z Cap EUR (hedged i)*

Goldman Sachs Enhanced Index Sustainable Pacific _
Equity Fund — Z Dis EUR

Goldman Sachs Euro Bond — | Cap EUR 0,36.
Goldman Sachs Euro Credit — | Cap EUR 0,36.
Goldman Sachs Euro Long Duration Bond — | Cap EUR 0,36.
Goldman Sachs Euro Sustainable Credit — | Cap EUR 0,36.
Goldman Sachs Euromix Bond — | Cap EUR 0,36.
Goldman Sachs Europe Enhanced Index Sustainable 0,08.

Equity — | Cap EUR
Goldman Sachs Europe Equity — | Cap EUR 0,48.
Goldman Sachs Europe Sustainable Equity — Z Cap EUR* -
Goldman Sachs Global Enhanced Index Sustainable

Equity — | Cap USD 0.08.
Goldman Sachs Global Sustainable Equity — | Cap EUR 0,60.
Goldman Sachs Green Bond Short Duration — | Cap EUR 0,36.

Goldman Sachs Japan Equity (predtym NN) — Z Cap EUR* -
Goldman Sachs North America Enhanced Index
Sustainable Equity — Z Cap EUR*
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Podfondy Maximalna sadzba spravcovského
poplatku v %

Goldman Sachs Sovereign Green Bond — | Cap EUR 0,36.

Goldman Sachs Sustainable Yield Opportunities — Z Cap _

EUR*

* U tejto triedy akcii nie je spravcovsky poplatok uctovany triede akcii. Namiesto toho vybera spravcovska spolo¢nost
zvlastny poplatok za spravu priamo od akcionarov.

V pripade, Ze spravcovsky poplatok, ktory zaplatili tieto investi¢né fondy, presiahne vysku spravcovského poplatku, ktory
ma zaplatit prislusny podfond Fondu, bude rozdiel (,nadmerny spravcovsky poplatok®) zauc¢tovany na ucet ,Ostatné
prijmy“ vo vykaze operacii a zmien Cistych aktiv.

6 Pausalne poplatky za sluzby

U kazdej triedy akcii vSetkych podfondov je uctovany pevny poplatok za sluzby. Pevny servisny poplatok je splatny
spravcovskej spolo€nosti, ktora prislusnu Ciastku pouzije k pokrytiu administrativnych nakladov, poplatkov za Uschovu
cennych papierov, poplatkov zastupcu pre prevody, belgickej dane z upisovania a ostatnych priebeznych prevadzkovych

a spravnych nakladov u¢tovanych spolo¢nosti.

Pevny servisny poplatok je pevny v tom zmysle, Ze spravcovska spolocnost nesie vSetky naklady nad ramec tohto
poplatku vyplacaného za jednotlivé triedy akcii kazdého podfondu.

Spravcovska spolo¢nost’ je naopak opravnena ponechat si Ciastku servisného poplatku uétovaného triede akcii, ktora
presiahne skuto¢né naklady, ktoré vznikli prislusnej triede akcii.

Tento poplatok je kalkulovany na zaklade priemernej Cistej hodnoty aktiv jednotlivych tried akcii a je vyplacany za kazdy
mesiac spatne.

K 30. septembru 2023 su platné nasledovné sadzby fixnych poplatkov za sluzby pre aktivne triedy akcii:

Sadzby pevného servisného poplatku (p.a.)

Trieda | Trieda N Trieda P Trieda R Trieda X Trieda Z*

Podfondy

(v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %)
Goldman Sachs 0,15. - 0,15. 0,15. 0,15. 0,15.
Patrimonial Aggressive
Goldman Sachs 0,15. - 0,15. 0,15. 0,15. 0,15.
Patrimonial Balanced
Goldman Sachs 0,15. - 0,15. 0,15. 0,15. 0,15.

Patrimonial Defensive

Goldman Sachs
Patrimonial Balanced 0,20. 0,20. 0,20. 0,20. 0,20. —
Europe Sustainable

* pre tuto triedu akcii sa U¢tuje poplatok za sluzby na pokrytie spravy a Uschovy aktiv a inych priebeznych prevadzkovych
a administrativnych nakladov.

7 Poplatky za rozSirené darnové sluzby

V snahe optimalizovat’ vykonnost spolo¢nosti alebo prislusnych podfondov sa spravcovska spolo€nost méze za urcitych
okolnosti usilovat o vyuzitie prilezitosti ziskania danovej vratky alebo Ulavy, ktoré nie su spracovavané depozitarom a ktoré
by inak nenastali. Poskytovanie tychto Specifickych sluzieb musi byt povazované za doplnkovu sluzbu spravcovskej
spoloénosti v prospech prislusnych podfondov. V pripade pozitivneho vysledku méze mat spravcovska spoloénost narok
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na odmenu ako protihodnotu za tieto sluzby. Tento poplatok predstavuje sumu dani v percentach, ktoré boli vratené
alebo inak usporené ako doésledok vykonu tejto sluzby, a Cini maximalne 15 % dane takto vratenej alebo usporene;.
V pripade, Ze vratanie dane nebolo Uspesné, spolo¢nosti a/alebo prislusnym podfondom nebudu uétované poplatky za
im poskytnuté sluzby.

8 Sadzby vymennych kurzov

K 30. septembru 2023 boli pouzité tieto vymenné kurzy:

1EUR = 1,6405. AUD
1,4314. CAD

0,9685. CHF

24,3555. CZK

7,4570. DKK

0,8674. GBP

4,0307. ILS

157,9920. JPY
11,2660. NOK
11,5025. SEK

1,0588. USD

9 Vykaz o zmenach v jednotlivych portféliach

Informacie o tychto zmenach su akcionarom dostupné v sidle spolo¢nosti, ako aj u distributorov uvedenych v tejto sprave.
Tiez budu bezplatne zaslané kazdému, kto o to poziada.

10 Informacie o hotovostnom kolaterali

Spolo¢nost za U€elom zniZenia rizika protistrany suvisiaceho s finanénymi derivatmi obchodovanymi na OTC trhoch
prevzala od niZSie uvedenej protistrany uvedeny hotovostny kolateral.

V nasledujucej tabulke su uvedené zostatky hotovostnych kolateralov splatnych od maklérov / splatnych maklérom v
suvislosti s nasledujucimi investiciami uchovavanymi k 30. septembru 2023:

Splatné od Bilancia
Podfondy maklérov / Typ investicie hotovostného
Splatné maklérom kolateralu
Goldmar_1 Sachs Patrimonial EUR Pohfadavky od M’lmoburzove deri- 902 000,00.
Aggressive vaty
Goldmar_l Sachs Patrimonial EUR Pohtadavky vodi Mllmoburzove deri- 526 000,00.
Aggressive vaty
Goldman Sachs Patrlmgnlal EUR Pohfadavky vodi M’lmoburzove deri- 417 000,00.
Balanced Europe Sustainable vaty
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11 Transakéné naklady

Vyska transakénych nakladov, ktoré vznikli jednotlivym podfondom za rok ukonéeny 30. septembra 2023, je podrobne
uvedena v nasledujucej tabulke:

Podfond Mena Transakéné naklady
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive EUR 34 794,15.
Goldman Sachs Patrimonial Balanced EUR 81 729,43.
Goldman Sachs Patrimonial Defensive EUR 36 345,70.
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Sustainable EUR 587 541,29.

12 Poplatky za dodatoéné funkcionality triedy akcii

Spravcovska spolo¢nost mdéze mat narok na jednotny poplatok za dodato¢né funkcionality triedy akcii vo vySke
maximalne 0,04 %, ktory sa hradi z aktiv prisluSnej triedy akcii a na zaklade skuto¢nych nakladov. Poplatok za dodato¢né
funkcionality triedy akcii nabieha pri kazdom vypocte Cistej hodnoty aktiv a je stanoveny ako maximum v tom zmysle,
ze spravcovska spolo¢nost mdze rozhodnut o znizeni poplatku za dodato¢né funkcionality, ktory je Uc¢tovany prislusnej
triede akcii v pripade, Ze to uspory z rozsahu dovolia.

Poplatky za dodatoéné funkcionality triedy akcii sa bude vztahovat na vSetky triedy akcii so zaistenim meny. V pripade
tried akcii Z mbézu byt tieto poplatky uvedené v osobitnej zmluve, priCom ich bude vyberat’ a inkasovat spravcovska
spolo€nost priamo od podielnikov a nebudu uétované priamo prislusnej triede akcii.

K 30. septembru 2023 predstavuje poplatok za dodato¢né funkcionality triedy akcii 0,021 %.

13 Nasledné udalosti

Nedoslo k ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by mali byt oznamené.

14  Schvalenie finanénych vykazov

Spravna rada schvalila roénu uc¢tovnu zavierku 06. decembra 2023.
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GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL AGGRESSIVE
PLAN INVESTICIi

A 0,
Podiely Popis cenného papiera Mena UAZLEED T DL

EUR
Celkovy objem prevoditelnych cennych papierov prijatych na oficialnu burzu cennych papierov a/alebo
obchodovanych na inom regulovanom trhu
Podniky kolektivneho investovania
Otvorené fondy — 97,37 %
irsko
6 666. Beresford Fuqu ICAV — North America Responsible EUR 101 600 705,58. 10,67,
Investing Equity Fund
Luxembursko
Goldman Sachs Emerging Markets Enhanced Index
370. Sustainable Equity — Z Cap EUR EUR 42413 292,40. 8,21.
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency
1281. Sovereign Debt Optimised Indexl — Cap EUR (hedged i) EUR 4942 008,33. 0.96.
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency
5032. Sovereign Debt Optimised Index — Z Cap EUR (hedged i) EUR 49.011,68. 0.01.
18 084. Goldman Sachs Euro Bond — | Cap EUR EUR 8998 508,83. 1,74.
18 074. Goldman Sachs Euro Credit — | Cap EUR EUR 35775 494,86. 6,93.
3131. Goldman Sachs Euro Long Duration Bond — | Cap EUR EUR 19 652 191,15. 3,80.
1736. Goldman Sachs Euro Sustainable Credit — | Cap EUR EUR 8 857 974,72. 1,72.
2 400. Golc.lman Sachs Europe Enhanced Index Sustainable EUR 15 598 584,00. 3,02.
Equity — | Cap EUR
89 862. Goldman Sachs Europe Equity — | Cap EUR EUR 8 536 890,00. 1,65.
1081. Goldman Sachs Europe Sustainable Equity — Z Cap EUR EUR 12 403 869,64. 2,40.
2 486. GOIQman Sachs Global Enhanced Index Sustainable USD 16 234 619,01, 3.14.
Equity — | Cap USD
96 407. Goldman Sachs Global Sustainable Equity — | Cap EUR EUR 63 198 644,78. 12,24.
55 574. Goldman Sachs Green Bond Short Duration — | Cap EUR EUR 26 348 744,88. 5,10.
Goldman Sachs North America Enhanced Index
132. Sustainable Equity — Z Cap EUR EUR 102 093 021,36. 19,77.
917. Goldman Sachs Sovereign Green Bond — | Cap EUR EUR 6 726 818,56. 1,30.
452, (E':‘lellgman Sachs Sustainable Yield Opportunities — Z Cap EUR 2197 646,60. 0.43.
374 027 320,80. 72,42.
Holandsko
Goldman Sachs Enhanced Index Sustainable Pacific
5861. Equity Fund — Z Dis EUR EUR 27 291 922,33. 5,28.
CELKOVE OTVORENE FONDY 502 919 948,71. 97,37.

CELKOVY OBJEM PREVODITELNYCH CENNYCH PAPIEROV
PRIJATYCH NA OBCHODOVANIE NA BURZE CENNYCH PAPIEROV 502919 948,71.  97,37.
A/ALEBO OBCHODOVANYCH NA INOM REGULOVANOM TRHU

TRHOVA HODNOTA INVESTICli BEZ DERIVATOV 502 919 948,71. 97,37.

Futures kontrakty — (0,72 %)

Zavazok Nerealizované

Popis cenného papiera Pozicia Trhova hodnota zisky % z NAV
EUR EUR
EUR
(910) EURO STOXX 50 Index Futures 15.12.2023 Kratke pozicie 38 256 400,00. 750 750,00. 0,15.

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelni sucast tychto uctovnych vykazov.
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GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL AGGRESSIVE

Futures kontrakty — (0,72 %) (pokracovanie)

Zavazkova trhova

Nerealizované

:g::';ktov Popis cenného papiera Pozicia hodnota zisky % z NAV
EUR EUR
JPY
(41) Japanese Government Bond 10YR Futures 4y 0 0 icie 37618 114,15,  256900,31.  0,05.
13.12.2023
usD
(57) US 2 Year Note (CBT) Futures 29.12.2023 Kratke pozicie 10 913 363,37. 56 753,78. 0,01.
NEREALIZOVANE ZISKY Z FUTURES KONTRAKTOV 1064 404,09. 0,21.

Zavazkova trhova

Nerealizované

::::rtaktov Popis cenného papiera Pozicia hodnota straty
EUR EUR
EUR
144, Euro-Bund Futures 07.12.2023 DIhé pozicie 18524 160,00. (538 385,41)  (0,10)
GBP
411, UK Long Gilt Bond Futures 27.12.2023 DIhé pozicie 44613 920,86. (407 483,83)  (0,08)
usD
81. MSCI World Energy Index 15.12.2023 DIhé pozicie 3717 683,87. (30334,36)  (0,01)
143, NASDAQ 100 E-mini Index Futures DIhé pozicie 40 158 857,14, (1699 859,49)  (0,33)
15.12.2023
64. S&P500 E-mini Index Futures 15.12.2023 DIhé pozicie 13073530,11.  (562171,34)  (0,11)
805. US Treasury Notes 10YR Futures 19.12.2023 DIhé pozicie 82163 223,14. (1574121,90)  (0,30)
139 113 294,26. (3 866 487,09)  (0,75)
NEREALIZOVANE STRATY Z FUTURES KONTRAKTOV (4812356,33)  (0,93)

Forwardové menové kontrakty — (0,08 %)

Predané Datum

Zakupené

Nerealizované

. Mena . Protistrana . zisky
mnozstvo mnozstvo splatnosti

EUR
EUR 688 220. CzZK 16 682 030.  State Street Bank and Trust Co. 18. oktobra 2023 4 141,60. 0,00.
CZK 1512769. EUR 61 530. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 504,20. 0,00.
CzZK 775398. EUR 31622. State Street Bank and Trust Co. 18. oktobra 2023 175,01. 0,00.
CZK 818 017. EUR 33405. State Street Bank and Trust Co. 18. oktobra 2023 139,09. 0,00.
EUR 22241. CzZK 538 975.  State Street Bank and Trust Co. 18. oktobra 2023 138,86. 0,00.
CzK 228479. EUR 9291. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 77,77. 0,00.
EUR 8341. CZK 201769. State Street Bank and Trust Co. 18. oktobra 2023 67,51. 0,00.
CzZK 377 117. EUR 15424, State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 40,50. 0,00.
CzZK 311 627. EUR 12 740. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 39,31. 0,00.
CZK 519751. EUR 21280. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 33,47. 0,00.
CzK 79793. EUR 3264. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 7,91. 0,00.
CzK 28284. EUR 1155.  State Street Bank and Trust Co. 18. oktobra 2023 5,29. 0,00.
CzZK 564 992. EUR 23 164. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 4,62. 0,00.
EUR 1903. CzK 46 389. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 0,95. 0,00.
CzK 6955. EUR 285. State Street Bank and Trust Co. 02. oktobra 2023 0,13. 0,00.
NEREALIZOVANE ZISKY Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTOV 5 376,22. 0,00.

Zakupené

mnozstvo

Mena

Predané
mnozstvo

Protistrana

Datum
splatnosti

Nerealizované
straty
EUR

EUR 285. CzZK 6 955. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 (0,16)  (0,00)
CZK 46 389. EUR 1906. State Street Bank and Trust Co. 03. oktébra 2023 (1,06)  (0,00)
EUR 4583. CzZK 111 901.  State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 (5,80) (0,00)
EUR 6 144. CZK 150 239.  State Street Bank and Trust Co. 18. oktobra 2023 (16,36)  (0,00)
EUR 6864. CZK 168 418.  State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 (41,99)  (0,00)
PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelni sucast tychto uctovnych vykazov.
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Forwardové menové kontrakty — (0,08 %) (pokracovanie)

Nerealizované

Zakuapené Predané . Datum
. Mena . Protistrana . straty
mnozstvo mnozstvo splatnosti
EUR
CzZK 453 762. EUR 18 698.  State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 (90,63)  (0,00)
EUR 43500. CzK 1065 649. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 (199,27)  (0,00)
EUR 23536. CzK 579 845.  State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 (241,55)  (0,00)
CzZK 1471386626. EUR 60 740 861.  State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 (403 830,19)  (0,08)
NEREALIZOVANE STRATY Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTOV (404 427,01)  (0,08)
Trhova
hodnota
EUR
INVESTICIE 498 772 945,68.  96,57.
OSTATNE AKTIVA A PASIVA 17 722 858,74.  3,43.
CELKOVE CISTE AKTIVA 516 495 804,42. 100,00.

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelni sucast tychto uctovnych vykazov.
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Podiel Popis cenného Mena Trhova hodnota % z Podiel Popis cenného Mena Trhova hodnota %z
Y papiera EUR NAV Y papiera EUR NAV
Celkovy objem prevoditelnych cennych papierov prijatych na oficialnu Podniky kolektivneho investovania
burzu cennych papierov a/alebo obchodovanych na inom regulovanom (pokracovanie)

trhu

Otvorené podielové fondy — 97,69 % (pokracovanie)
Podniky kolektivneho investovania

Luxembursko (pokracovanie)

A — 0,
Otvorené fondy - 97,69 % Goldman Sachs Global

Enh |
irsko 39gp, Cnhanced Index USD 26004 124,26. 2,02.
Sustainable Equity — |
Beresford Funds Cap USD
10 307. feivgn:f,ﬁh.ﬁvniﬂﬁa EUR 157 095 480,41. 12,18. Goldman Sachs Global
P 9 127 367. Sustainable Equity — | EUR 83494 163,18. 6,48.
Equity Fund Cap EUR
46 000 IPShE']fr'es chre MSSICITS EUR  6781320,00. 0,53 Goldman Sachs Green
+ racilic ex-Japan P9 PSS 269317, Bond Short Duration — | EUR 127 688 576,04. 9,90.
ETF
163 876 800,41. 12,71 Cap ELR
R Goldman Sachs Japan
Luxembursko 1203. Equity (predtym NN)—Z EUR  13580017,38. 1,05.
Goldman Sachs Cap EUR
Emerging Markets Goldman Sachs North
625. Enhanced Index EUR 71644 075,00. 5,56. :
! ’ America Enhanced
Sustainable Equity — Z 264, | etminablo EUR 204 186 042,72. 15,83
Cap EUR

Equity — Z Cap EUR
Goldman Sachs

Goldman Sachs

Emerging Markets Hard 5189. Sovereign Green EUR 38064 843,52. 2,95.
3357, g“gfgci‘sf’vege'g" EUR  12951071,01. 1,00. Bond — | Cap EUR
| Z | p(I:mIsTEUR Goldman Sachs
ndexi—*%ap Sustainable Yield
i 2739. EUR 13317 154,95. 1,03.
(hedged i) Opportunities — Z Cap
Goldmfan Sachs EUR
Emerging Markets Hard 1068 378 300,21. 82,85.
13 441. Currency Sovereign EUR 130 915,34. 0,01.
- Holandsko
Debt Optimised Index —
Z Cap EUR (hedged i) Goldman Sachs

Goldman Sachs Euro Enhanced Index
213 409. EUR 106 192 105,92. 8,24. 5897. Sustainable Pacific EUR  27459557,41. 2,13,

Bond — | Cap EUR Equity Fund — Z Di
uity Fund — Z Dis
Goldman Sachs Euro qutty

55438. O | Cap EUR EUR 109733 422,82. 8,51. : EUR :
Goldman Sachs Euro CELKOVE OTVORENE FONDY 1259 714 658,03. 97,69.
12 771. Long Duration Bond — | EUR  8016010141. 6.22. .o/ «oVY OBJEM PREVODITELNYCH
Cap EUR CENNYCH PAPIEROV PRIJATYCH NA
Goldman Sachs Euro OFICIALNU BURZU CENNYCH PAPIEROV 1 259 714 658,03. 97,69.
6 394. Sustainable Credit — | EUR 32625512,88. 2,53. A/ALEBO OBCHODOVANYCH NA INOM
Cap EUR REGULOVANOM TRHU
Goldman Sachs
27 297. Euromix Bond — | Cap EUR 86280 903,54. 6,69. TRHOV,A HODNOTA INVESTICIi BEZ 1259 714 658,03, 97,69.
EUR DERIVATOV

Goldman Sachs Europe

Terminované kontrakty — (0,70 %)
Enhanced Index

4048. EUR 26 309 611,68. 2,04. Zavazkova
Pocet

Popis . Nerealizované

cenného Pozicia LAt zisk
Cap EUR kontraktov hodnota Y Nav

Goldman Sachs Europe T EUR EUR

Sustainable Equity — |

143 705. Equity — | Cap EUR EUR 13651 975,00. 1,06. EUR
Goldman Sachs Europe EURO
Sustainable Equity — Z STOXX Kratke
1949. Cap EUR EUR  22363683,56. 1,73. (1 903) 50 Index .. 80002 120,00. 1569 975,00. 0,12.
Futures pozicie
15.12.2023

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelni sucast tychto uctovnych vykazov.
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Futures kontrakty — (0,70 %) (pokracovanie)

. Zavazkova . .
" Popis . Nerealizované
els cenného Pozicia Lyt zisk il
kontraktov apiera hodnota Eué [\ 7A\"
Pap EUR
JPY
Japanese
Government A
Kratke
(90) Bond10YR .. 82576 348,14. 563 927,50. 0,04.
pozicie
Futures
13/12/2023
usD
US 2 Year
(107) Note (CBT)  Krétke = 5 1o6480,13.  106537,80. 0,01,
Futures pozicie
29.12.2023
NEREALIZOVANY ZISK Z
TERMINOVANYCH KONTRAKTOV 2240 440,30. 0,17.
Popis Zavazkova
e ce:ného Pozicia LLIGKE]
kontraktov apiera hodnota
pap EUR
EUR
Euro-Bund

596. Futures Dihé
07.12.2023 pozicie 76 669 440,00. (2 195293,46) (0,17)

GBP

UK Long Gilt
862. Bond Futures DIhé
27.12.2023 pozicie 93 569 829,16. (854 625,46) (0,07)

usD
MSCI World
174. Energy Index DIhé
15.12.2023 pozicie 7986 135,73. (65162,69) 0,00.
NASDAQ
100 E-mini
297. Index Futures Dihé
15.12.2023 pozicie 83406 857,14. (3 530477,40) (0,27)
S&P500
E- mini Index
128. Futures Dihé
15/12/2023 pozicie 26 147 060,21. (1 124 342,68) (0,09)
US Treasury
Notes 10YR
1756. Futures Dihé
19.12.2023 pozicie 179228 099,17. (3433736,72) (0,27)
296 768 152,25. (8 153719,49) (0,63)
NEREALIZOVANE STRATY
Z FUTURES KONTRAKTOV (Ehleaolesn )y (Lan)
Trhova hodnota %z
EUR NAV
INVESTICIE 1250 751 459,92. 96,99.
OSTATNE AKTIVA A PASIVA 38770 192,54. 3,01.
CELKOVE CISTE AKTIVA 1289 521 652,46.100,00.

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelni sucast tychto uctovnych vykazov.
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GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL DEFENSIVE

Trhova hodnota %

Podiely Popis cenného papiera Mena EUR zNAV

Celkovy objem prevoditelnych cennych papierov prijatych na oficialnu burzu cennych papierov a/alebo obchodovanych
na inom regulovanom trhu

Podniky kolektivneho investovania

Otvorené fondy — 98,08 %

irsko
2489, Beresford Fuers ICAV — North America Responsible EUR 37 936 417.07. 6.02.
Investing Equity Fund
Luxembursko
Goldman Sachs Emerging Markets Enhanced Index
156 Sustainable Equity — Z Cap EUR EUR 17 882 361,12. 2,84.
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency
1793. Sovereign Debt Optimised Index — | Cap EUR (hedged i) EUR 6917 268,49. 1.10.
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency
7274, Sovereign Debt Optimised Index — Z Cap EUR (hedged i) EUR 70848,76. 0.01.
178 576.  Goldman Sachs Euro Bond — | Cap EUR EUR 88 859 240,45.  14,09.
32556. Goldman Sachs Euro Credit — | Cap EUR EUR 64 441 020,84. 10,22.
10 625. Goldman Sachs Euro Long Duration Bond — | Cap EUR EUR 66 691 496,37. 10,57.
4 326. Goldman Sachs Euro Sustainable Credit — | Cap EUR EUR 22 073 501,52. 3,50.
20 217. Goldman Sachs Euromix Bond — | Cap EUR EUR 63 902 297,94. 10,13.
848, GoI(?man Sachs Europe Enhanced Index Sustainable EUR 5511 499.68. 0.87.
Equity — | Cap EUR
41 251.  Goldman Sachs Europe Equity — | Cap EUR EUR 3918 845,00. 0,62.
508. Goldman Sachs Europe Sustainable Equity — Z Cap EUR EUR 5829 015,52. 0,92.
045, Golc.iman Sachs Global Enhanced Index Sustainable USD 6171 244.96. 0.98.
Equity — | Cap USD
28 205. Goldman Sachs Global Sustainable Equity — | Cap EUR EUR 18 489 505,70. 2,93.
216 081. Goldman Sachs Green Bond Short Duration — | Cap EUR EUR 102 448 323,72. 16,24.
Goldman Sachs North America Enhanced Index
67. Sustainable Equity — Z Cap EUR EUR 51819 942,66. 8,22.
4 317. Goldman Sachs Sovereign Green Bond — | Cap EUR EUR 31668 130,56. 5,02.
2462, (Es'jl'gman Sachs Sustainable Yield Opportunities — Z Cap EUR 11 970 367.10. 1.90.
568 664 910,39.  90,16.
Holandsko

Goldman Sachs Enhanced Index Sustainable Pacific
2571. Equity Fund — Z Dis EUR EUR

CELKOVE OTVORENE FONDY

11 971 938,63. 1,90.

618 573 266,09. 98,08.

CELKOVY OBJEM PREVODITELENYCH CENNYCH PAPIEROV
PRIJATYCH NA OFICIALNU BURZU CENNYCH PAPIEROV A/ALEBO
OBCHODOVANYCH NA INOM REGULOVANOM TRHU

618 573 266,09. 98,08.

TRHOVA HODNOTA INVESTICIi BEZ DERIVATOV
Futures kontrakty — (0,57 %)

618 573 266,09. 98,08.

Zavazkova trhova Nerealizované

::::'taktov Popis cenného papiera Pozicia hodnota zisky
EUR EUR
EUR
(702) EURO STOXX 50 Index Futures 15.12.2023  Kratke pozicie 29512 080,00. 579 150,00.  0,09.
JPY
37) :Zﬁ?;g‘;?wemme”t Bond 10YR Futures ke pozicie 33 948 054,23. 231836,86.  0,04.

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelni sucast tychto uctovnych vykazov.
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Futures kontrakty — (0,57 %) (pokracovanie)

Zavazkova trhova Nerealizované

::::rtaktov Popis cenného papiera Pozicia hodnota zisky
EUR EUR
usbD
(35) US 2 Year Note (CBT) Futures 29.12.2023 Kratke pozicie 6701 188,03. 34 848,81. 0,01.
NEREALIZOVANE ZISKY Z FUTURES KONTRAKTOV 845 835,67. 0,14.
" Zavazkova trhova Nerealizované
Pocet . . . A
Kkontraktov Popis cenného papiera Pozicia hodnota straty
EUR EUR
EUR
239. Euro-Bund Futures 07.12.2023 DIhé pozicie 30 744 960,00. (901 451,12)  (0,14)
GBP
345. UK Long Gilt Bond Futures 27.12.2023 DIhé pozicie 37 449 641,60. (342 048,48)  (0,06)
usbD
72. MSCI World Energy Index 15.12.2023 DIhé pozicie 3 304 607,89. (26 963,87) 0,00.
109. NASDAQ 100 E-mini Index Futures Dihé pozicie 30610597,40.  (1295697,10) (0,21)
15.12.2023
47. S&P500 E-mini Index Futures 15.12.2023 DIhé pozicie 9600 873,67. (412 844,58) (0,07)
750. US Treasury Notes 10YR Futures 19.12.2023 DIlhé pozicie 76 549 586,78. (1466 573,20)  (0,23)
120 065 665,74. (3202 078,75) (0,51)
NEREALIZOVANE STRATY Z FUTURES KONTRAKTOV (4 445 578,35)  (0,71)

forwardové menové zmluvy - 0,00 %

Nerealizované

Zakuvpene Sumzl: Protistrana Datum splatnosti zisky
mnozstvo Predané

EUR
EUR 2454, CzZK 59 482. State Street Bank and Trust Co. 18. oktobra 2023 14,77.  0,00.
CzZK 4335. EUR 176. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 1,81. 0,00.
CzZK 1950. EUR 79. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 0,48. 0,00.
CzZK 983. EUR 40. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 0,11. 0,00.
CZK 500. EUR 20. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 0,09. 0,00.
CzZK 500. EUR 20. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 0,02.  0,00.
NEREALIZOVANE ZISKY Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTOV 17,28. 0,00.

Zakupené Predané Nerealizované

vp Mena . Protistrana Datum splatnosti straty

mnozstvo mnozstvo

EUR
CzZK 500. EUR 21. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 (0,10) (0,00)
CzZK 5122009. EUR 211 444.  State Street Bank and Trust Co. 18. oktobra 2023 (1405,75) (0,00)
NEREALIZOVANE STRATY Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTOV (1 405,85) (0,00)
Trhova hodnota %
EUR z NAV
INVESTICIE 614 972 134,84. 97,51.
OSTATNE AKTIVA A PASIVA 15722 076,98. 2,49.
CELKOVE CISTE AKTIVA 630 694 211,82. 100,00.

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelni sucast tychto uctovnych vykazov.
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GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE
SUSTAINABLE

Urokova Trhova hodnota % z
EUR \:\"}

Popi éh i M : Dat latnosti
opis cenného papiera ena miera atum splatnosti

Celkovy objem prevoditelnych cennych papierov prijatych na oficialnu burzu cennych papierov a/alebo obchodovanych na
inom regulovanom trhu

Dlhopisy — 48,19 %

Australia
300 000. Transurban Finance Co. Pty Ltd. EUR 1,750 % 29. marca 2028 271 958,43. 0,04.
600 000. Transurban Finance Co. Pty Ltd. EUR 1,450 % 16. maja 2029 517 756,27. 0,07.
1 000 000. Transurban Finance Co. Pty Ltd. EUR 3,000 % 08. aprila 2030 921 029,00. 0,12.
1710 743,70. 0,23.

Rakusko
300 000. Erste Group Bank AG EUR 1,500 % 07. aprila 2026 281 858,45. 0,04.
700 000. Erste Group Bank AG® EUR 0,100 % 16. novembra 2028 588 851,31. 0,08.
400 000. Erste Group Bank AG® EUR 1,000 % 10. juna 2030 366 181,81. 0,05.
300 000. Erste Group Bank AG® EUR 1,625 %  08. septembra 2031 267 991,94. 0,04.
100 000. Erste Group Bank AG® EUR 0,875 % 15. novembra 2032 82 371,85. 0,01.
100 000. Erste Group Bank AG® EUR 4,000 % 07. juna 2033 92 607,72. 0,01.
100 000. Raiffeisen Bank International AG EUR 1,000 % 04. decembra 2023 99 395,12. 0,01.
100 000. Raiffeisen Bank International AG EUR 0,250 % 22. januara 2025 94 050,36. 0,01.
273 000. Republic of Austria Government Bond EUR 1,650 % 21. oktdbra 2024 267 759,17. 0,04.
193 000. Republic of Austria Government Bond EUR 1,200 % 20. oktdbra 2025 185 256,12. 0,03.
300 000. Republic of Austria Government Bond EUR 2,000 % 15. jula 2026 290 538,80. 0,04.
400 000. Republic of Austria Government Bond EUR 0,750 % 20. oktébra 2026 372 341,11. 0,05.
368 000. Republic of Austria Government Bond EUR 0,500 % 20. aprila 2027 335 592,21. 0,05.
380 000. Republic of Austria Government Bond EUR 0,750 % 20. februara 2028 342 517,61. 0,05.
300 000. Republic of Austria Government Bond® EUR ZCP 20. februara 2030 244 364,60. 0,03.
200 000. Republic of Austria Government Bond® EUR ZCP 20. februara 2031 157 184,32. 0,02.
336 000. Republic of Austria Government Bond EUR 0,900 % 20. februara 2032 276 263,09. 0,04.
270 000. Republic of Austria Government Bond EUR 2,900 % 20. februara 2033 258 691,93. 0,04.
300 000. Republic of Austria Government Bond EUR 4,150 % 15. marca 2037 316 351,71. 0,04.
200 000. Republic of Austria Government Bond® EUR ZCP 20. oktébra 2040 108 828,86. 0,01.
200 000. Republic of Austria Government Bond EUR 3,150 % 20. juna 2044 185 846,41. 0,03.
194 000. Republic of Austria Government Bond EUR 1,500 % 20. februara 2047 128 664,45. 0,02.
52 000. Republic of Austria Government Bond EUR 0,750 % 20. marca 2051 26 462,05. 0,00.
70 000. Republic of Austria Government Bond EUR 3,800 % 26. januara 2062 72 140,59. 0,01.
120 000. Republic of Austria Government Bond EUR 2,100 %  20. septembra 2117 75 372,16. 0,01.
110 000. Republic of Austria Government Bond EUR 0,850 % 30. juna 2120 38 390,39. 0,00.
200 000. Telekom Finanzmanagement GmbH EUR 1,500 %  07.decembra 2026 187 804,57. 0,03.
900 000. Verbund AG EUR 0,900 % 01. aprila 2041 566 408,99. 0,08.
6 310 087,70. 0,87.

Belgicko
300 000. KBC Group NV@® EUR 1,500 % 29. marca 2026 287 021,20. 0,04.
200 000. KBC Group NV@® EUR 4,375 %  23.novembra 2027 199 422,28. 0,03.
600 000. KBC Group NV@ EUR 0,500 %  03. decembra 2029 563 217,05. 0,08.
600 000. KBC Group NV@® EUR 4,375 % 19. aprila 2030 591 502,90. 0,08.
100 000. KBC Group NV EUR 4,375 %  06.decembra 2031 97 905,20. 0,01.
400 000. KBC Group NV@® EUR 0,625 % 07. decembra 2031 346 369,72. 0,05.
520 000. Kingdom of Belgium Government Bond EUR 0,200 % 22. oktobra 2023 519 065,79. 0,07.
500 000. Kingdom of Belgium Government Bond EUR 0,500 % 22. oktobra 2024 484 457,18. 0,07.
325 000. Kingdom of Belgium Government Bond EUR 4,500 % 28. marca 2026 334 608,91. 0,05.
345 000. Kingdom of Belgium Government Bond EUR 1,000 % 22. juna 2026 325 590,65. 0,04.
679 000. Kingdom of Belgium Government Bond EUR 0,800 % 22. juna 2027 624 132,07. 0,09.
330 000. Kingdom of Belgium Government Bond EUR 0,800 % 22. juna 2028 297 017,64. 0,04.
650 000. Kingdom of Belgium Government Bond EUR 0,900 % 22. juna 2029 574 730,68. 0,08.
460 000. Kingdom of Belgium Government Bond EUR 0,100 % 22. juna 2030 374 395,54. 0,05.
720 000. Kingdom of Belgium Government Bond EUR 1,000 % 22. juna 2031 608 166,05. 0,08.
475 000. Kingdom of Belgium Government Bond EUR 5,000 % 28. marca 2035 537 097,59. 0,07.

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelni sucast tychto uctovnych vykazov.
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GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE
SUSTAINABLE

Urokova Trhova hodnota
EUR

Pobi sh . M D4 I .
opis cenného papiera ena miera atum splatnosti

Celkovy objem prevoditel'nych cennych papierov prijatych na oficialnu burzu cennych papierov a/alebo obchodovanych na
inom regulovanom trhu (pokracovanie)

Dlhopisy — 48,19 % (pokracovanie)

Belgicko (pokracovanie)

190 000. Kingdom of Belgium Government Bond EUR 1,900 % 22. juna 2038 150 935,61. 0,02.

300 000. Kingdom of Belgium Government Bond EUR 0,400 % 22. juna 2040 174 540,13. 0,02.

400 000. Kingdom of Belgium Government Bond EUR 4,250 % 28. marca 2041 421 653,43. 0,06.

190 000. Kingdom of Belgium Government Bond EUR 3,750 % 22. juna 2045 186 228,91. 0,03.

180 000. Kingdom of Belgium Government Bond EUR 1,600 % 22. juana 2047 116 860,62. 0,02.

200 000. Kingdom of Belgium Government Bond EUR 1,700 % 22. juana 2050 127 356,51. 0,02.

200 000. Kingdom of Belgium Government Bond EUR 1,400 % 22. juna 2053 112 681,71. 0,01.

170 000. Kingdom of Belgium Government Bond EUR 2,250 % 22. juna 2057 118 276,96. 0,02.

250 000. Kingdom of Belgium Government Bond EUR 0,650 % 22. juna 2071 85 871,88. 0,01.

700 000. Region Wallonne Belgium EUR 3,750 % 22. aprila 2039 665 903,77. 0,09.

100 000. Solvay S.A.@-© EUR 4,250 % Perp. 99 604,60. 0,01.
9024 614,58. 1,24.

Kanada

100 000. Great-West Lifeco, Inc. EUR 1,750 % 07. decembra 2026 93 485,45. 0,02.

659 000. Great-West Lifeco, Inc. EUR 4,700 % 16. novembra 2029 668 317,10. 0,09.

100 000. Magna International, Inc. EUR 1,500 % 25. septembra 2027 91 445,91. 0,01.

853 248,46. 0,12.

Chile

510 000. Chile Government International Bond EUR 0,830 % 02. jula 2031 393 410,83. 0,06.

500 000. Chile Government International Bond EUR 1,250 % 29. januara 2040 312 861,78. 0,04.

706 272,61. 0,10.

Ceska republika

200 000. Ceska sporitelna, a.s.® EUR 5,737 % 08. marca 2028 200 848,35. 0,03.

Dansko
600 000. Carlsberg Breweries AS EUR 0,375 % 30. juna 2027 524 243,89. 0,07.
100 000. Carlsberg Breweries AS EUR 0,625 % 09. marca 2030 80 399,59. 0,01.
3000 000. Kommunekredit EUR 0,750 % 18. maja 2027 2730 193,14. 0,38.
2930 000. Kommunekredit EUR 0,750 % 05. jula 2028 2598 132,26. 0,36.
1300 000. Kommunekredit EUR 0,625 % 21. novembra 2039 828 399,16. 0,11.
225 000. Orsted AS EUR 3,250 % 13. septembra 2031 209 629,33. 0,03.
500 000. Orsted AS® EUR 2,250 % 24.novembra 3017 480 157,40. 0,07.
800 000. Orsted AS® EUR 1,750 %  09. decembra 3019 670 260,80. 0,09.
8 121 415,57. 1,12.

Finsko

200 000. Balder Finland OYJ EUR 1,000 % 20. januara 2029 135 814,49. 0,02.
116 000. Finland Government Bond EUR 4,000 % 04. jula 2025 117 171,74. 0,02.
176 000. Finland Government Bond EUR 0,500 % 15. aprila 2026 164 699,13. 0,02.
580 000. Finland Government Bond EUR 0,500 % 15. septembra 2027 523 619,74. 0,07.
250 000. Finland Government Bond EUR 2,750 % 04. jula 2028 245 502,93. 0,03.
300 000. Finland Government Bond EUR 0,750 % 15. aprila 2031 250 026,92. 0,03.
137 000. Finland Government Bond EUR 1,125 % 15. aprila 2034 109 311,20. 0,01.
100 000. Finland Government Bond EUR 0,250 % 15. septembra 2040 57 796,17. 0,01.
100 000. Finland Government Bond EUR 2,625 % 04. jula 2042 86 875,46. 0,01.
60 000. Finland Government Bond EUR 0,500 % 15. aprila 2043 34 054,49. 0,00.
70 000. Finland Government Bond EUR 1,375 % 15. aprila 2047 46 075,92. 0,01.
120 000. Finland Government Bond EUR 0,125 % 15. aprila 2052 48 133,14. 0,01.
200 000. Kojamo OYJ EUR 1,625 % 07. marca 2025 186 722,73. 0,03.
2 400 000. Kuntarahoitus OYJ EUR 0,750 % 07. septembra 2027 2 171 544,50. 0,30.
306 000. Metso OYJ EUR 4,875 % 07.decembra 2027 312 190,70. 0,04.
600 000. OP Corporate Bank PLC® EUR 1,625 % 09. juna 2030 560 391,52. 0,08.
1 030 000. Sampo OYJ® EUR 3,375 % 23. maja 2049 912 961,00. 0,13.
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Finsko (pokracovanie)

100 000. SATO OYJ EUR 1,375 % 24. februara 2028 77 544,18. 0,01.
270 000. UPM-Kymmene OYJ EUR 0,125 %  19. novembra 2028 220 220,45. 0,03.
987 000. UPM-Kymmene OYJ EUR 2,250 % 23. méja 2029 890 689,65. 0,12.
7 151 346,06. 0,98.
Francuizsko

2 000 000. Agence Francaise de Developpement EPIC EUR 1,375 % 17. septembra 2024 1952 251,34. 0,27.
500 000. ALD S.A. EUR 4,875 % 06. oktobra 2028 502 744,79. 0,07.
300 000. Alstom S.A.® EUR ZCP 11. janudra 2029 242 931,72. 0,03.
1000 000. APRR S.A. EUR 1,625 % 13. janudra 2032 843 270,46. 0,12.
200 000. Arkema S.A. EUR 3,125 %  06. decembra 2023 199 432,97. 0,03.
1100 000. Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 0,010 % 11. maja 2026 989 835,00. 0,14.
400 000. Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 3,875 % 26. januara 2028 390 088,65. 0,05.
200 000. Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 2,500 % 25. maja 2028 181 218,34. 0,02.
500 000. Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 0,250 % 29. juna 2028 419 997,88. 0,06.
500 000. Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 0,250 % 19. jula 2028 410 033,26. 0,06.
600 000. Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 0,625 %  03. novembra 2028 495 088,13. 0,07.
300 000. Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 4,125 % 13. marca 2029 297 183,72. 0,04.
300 000. Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 2,625 %  06. novembra 2029 268 341,54. 0,04.
500 000. Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 4,375 % 02. maja 2030 491 788,39. 0,07.
300 000. Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 4,125 % 18. septembra 2030 296 817,18. 0,04.
100 000. Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 1,125 %  19. novembra 2031 72 753,38. 0,01.
300 000. Banque Federative du Credit Mutuel S.A.@ EUR 3,875 % 16. juna 2032 283 153,16. 0,04.
600 000. Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 3,750 % 01. februara 2033 571 818,14. 0,08.
400 000. Banque Stellantis France SACA EUR 0,625 % 21. juna 2024 389 973,02. 0,05.

1 000 000. Banque Stella ntis France SACA EUR 4,000 % 21. januara 2027 985 807,85. 0,14.
200 000. BNP Paribas S.A.®@ EUR 2,125 % 23. janudra 2027 188 912,70. 0,03.
1300 000. BNP Paribas S.A.®@ EUR 0,250 % 13. aprila 2027 1165 379,96. 0,16.
1300 000. BNP Paribas S.A.®@ EUR 0,500 % 19. februdra 2028 1134 051,79. 0,16.
400 000. BNP Paribas S.A.®@ EUR 3,875 % 23. februara 2029 394 829,14. 0,05.
200 000. BNP Paribas S.A. EUR 3,625 % 01. septembra 2029 189 792,79. 0,03.
500 000. BNP Paribas S.A.@ EUR 0,875 % 11. jula 2030 403 396,94. 0,06.
900 000. BNP Paribas S.A.@ EUR 1,125 % 15. januara 2032 777 544,20. 0,11.
100 000. BNP Paribas S.A.®@ EUR 2,500 % 31. marca 2032 89 994,44, 0,01.
200 000. BNP Paribas S.A.®@ EUR 4,125 % 26. septembra 2032 197 322,37. 0,03.
300 000. BPCE S.A. EUR 4,125 % 10. jula 2028 298 388,52. 0,04.
200 000. BPCE S.A. EUR 0,625 % 15. januara 2030 160 616,43. 0,02.
400 000. BPCE S.A. EUR 0,250 % 14. januara 2031 301 472,96. 0,04.
200 000. BPCE S.A. EUR 4,500 % 13. januara 2033 194 558,07. 0,03.
100 000. BPCE S.A.@ EUR 4,750 % 14. jina 2034 98 340,80. 0,01.
300 000. BPCE S.A.@ EUR 5,125 % 25. janudra 2035 287 994,33. 0,04.
100 000. Cie de Saint-Gobain S.A. EUR 2,375 % 04. oktobra 2027 95 215,04. 0,01.
100 000. Credit Agricole Assurances S.A.® EUR 2,625 % 29. januara 2048 87 657,68. 0,01.
400 000. Credit Agricole S.A.® EUR 4,000 % 12. oktébra 2026 397 695,88. 0,05.
600 000. Credit Agricole S.A. EUR 1,375 % 03. méja 2027 548 983,40. 0,08.
400 000. Credit Agricole S.A.® EUR 1,625 % 05. juna 2030 376 459,16. 0,05.
600 000. Credit Agricole S.A. EUR 3,875 % 20. aprila 2031 584 333,17. 0,08.
100 000. Credit Mutuel Arkea S.A. EUR 0,875 % 07. méja 2027 89 069,73. 0,01.
300 000. Credit Mutuel Arkea S.A. EUR 3,375 % 19. septembra 2027 289 824,09. 0,04.

1 000 000. EssilorLuxottica S.A. EUR 0,500 % 05. juna 2028 861 864,13. 0,12.
614 581. French Republic Government Bond OAT EUR 1,750 % 25. novembra 2024 602 284,75. 0,08.

1 000 000. French Republic Government Bond OAT® EUR ZCP 25. marca 2025 951 162,73. 0,13.
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Francuzsko (pokracovanie)

1000 000. French Republic Government Bond OAT EUR 0,500 % 25. maja 2025 954 137,98. 0,13.
1200 000. French Republic Government Bond OAT EUR 1,000 % 25. novembra 2025 1144 452,94. 0,16.
850 000. French Republic Government Bond OAT® EUR ZCP  25. februara 2026 787 429,64. 0,11.
1199 000. French Republic Government Bond OAT EUR 0,500 % 25. maja 2026 1117 999,11. 0,15.
1200 000. French Republic Government Bond OAT EUR 0,250 % 25. novembra 2026 1 096 461,38. 0,15.
650 000. French Republic Government Bond OAT® EUR ZCP  25. februara 2027 584 763,45. 0,08.
900 000. French Republic Government Bond OAT EUR 1,000 % 25. maja 2027 834 201,32. 0,11.
750 000. French Republic Government Bond OAT EUR 2,750 % 25. oktobra 2027 738 925,15. 0,10.
800 000. French Republic Government Bond OAT EUR 0,750 %  25. februara 2028 722 579,02. 0,10.
900 000. French Republic Government Bond OAT EUR 0,750 % 25. maja 2028 808 291,29. 0,11.
1000 000. French Republic Government Bond OAT EUR 0,750 % 25. novembra 2028 888 541,51. 0,12.
430 000. French Republic Government Bond OAT EUR 2,750 %  25. februara 2029 421 160,89. 0,06.
470 000. French Republic Government Bond OAT EUR 5,500 % 25. aprila 2029 524 878,60. 0,07.
1 090 000. French Republic Government Bond OAT EUR 0,500 % 25. maja 2029 942 798,92. 0,13.
720 000. French Republic Government Bond OAT® EUR ZCP 25. novembra 2029 594 847,43. 0,08.
1 020 000. French Republic Government Bond OAT EUR 2,500 % 25. maja 2030 979 659,21. 0,13.
750 000. French Republic Government Bond OAT® EUR ZCP 25. novembra 2030 598 744,07. 0,08.
900 000. French Republic Government Bond OAT EUR 1,500 % 25. maja 2031 797 273,16. 0,11.
730 000. French Republic Government Bond OAT® EUR ZCP 25. novembra 2031 562 269,03. 0,08.
570 000. French Republic Government Bond OAT® EUR ZCP 25. maja 2032 430 680,75. 0,06.
295 000. French Republic Government Bond OAT EUR 2,000 % 25. novembra 2032 264 302,82. 0,04.
700 000. French Republic Government Bond OAT EUR 1,250 % 25. maja 2034 564 082,21. 0,08.
530 000. French Republic Government Bond OAT EUR 4,750 % 25. aprila 2035 591 362,44. 0,08.
814 000. French Republic Government Bond OAT EUR 1,250 % 25. maja 2036 623 559,72. 0,09.
340 000. French Republic Government Bond OAT EUR 1,250 % 25. maja 2038 247 581,27. 0,03.
400 000. French Republic Government Bond OAT EUR 4,000 % 25. oktodbra 2038 415 906,43. 0,06.
670 000. French Republic Government Bond OAT EUR 1,750 % 25. juna 2039 520 243,05. 0,07.
300 000. French Republic Government Bond OAT EUR 0,500 % 25. maja 2040 181 514,99. 0,02.
750 000. French Republic Government Bond OAT EUR 4,500 % 25. aprila 2041 823 576,73. 0,11.
200 000. French Republic Government Bond OAT EUR 0,500 % 25. juna 2044 107 149,13. 0,01.
500 000. French Republic Government Bond OAT EUR 3,250 % 25. maja 2045 460 503,89. 0,06.
500 000. French Republic Government Bond OAT EUR 2,000 % 25. maja 2048 356 969,16. 0,05.
550 000. French Republic Government Bond OAT EUR 1,500 % 25. maja 2050 339 271,58. 0,05.
1100 000. French Republic Government Bond OAT EUR 0,750 % 25. maja 2052 519 609,60. 0,07.
170 000. French Republic Government Bond OAT EUR 0,750 % 25. maja 2053 78 206,57. 0,01.
420 000. French Republic Government Bond OAT EUR 4,000 % 25. aprila 2055 429 220,36. 0,06.
350 000. French Republic Government Bond OAT EUR 4,000 % 25. aprila 2060 358 088,81. 0,05.
250 000. French Republic Government Bond OAT EUR 1,750 % 25. maja 2066 145 410,91. 0,02.
200 000. French Republic Government Bond OAT EUR 0,500 % 25. maja 2072 62 780,24. 0,01.
700 000. Kering S.A. EUR 1,875 % 05. maja 2030 627 986,50. 0,09.
500 000. Kering S.A. EUR 3,625 % 05. septembra 2031 487 995,74. 0,07.
500 000. Kering S.A. EUR 3,875 % 05. septembra 2035 485412,12. 0,07.
3300 000. La Banque Postale S.A. EUR 1,375 % 24. aprila 2029 2 826 479,73. 0,39.
2 800 000. La Poste S.A. EUR 1,450 %  30. novembra 2028 2481 901,86. 0,34.
900 000. LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 0,375 % 11. februara 2031 717 007,25. 0,10.
400 000. LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 3,500 % 07. septembra 2033 387 989,74. 0,05.
300 000. Orange S.A.@,(c) EUR 2,375 % Perp. 285 426,49. 0,04.
100 000. Orange S.A.@,(c) EUR 5,000 % Perp. 99 516,48. 0,01.
100 000. Orange S.A. EUR 1,250 % 07. jula 2027 91 296,53. 0,01.
200 000. Orange S.A. EUR 1,375 % 20. marca 2028 179 982,16. 0,02.
300 000. Orange S.A. EUR 1,375 % 16. januara 2030 260 859,73. 0,04.
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600 000. Orange S.A. EUR 1,875 % 12. septembra 2030 529 120,12. 0,07.
500 000. Orange S.A. EUR 1,625 % 07. aprila 2032 419 263,36. 0,06.
300 000. Orange S.A. EUR 0,625 % 16. decembra 2033 215 909,40. 0,03.
400 000. Pernod Ricard S.A. EUR 2,125 % 27. septembra 2024 392 748,11. 0,05.
500 000. Pernod Ricard S.A. EUR 1,125 % 07. aprila 2025 479 578,51. 0,07.
600 000. Pernod Ricard S.A. EUR 0,500 % 24. oktobra 2027 530 313,69. 0,07.
500 000. Pernod Ricard S.A. EUR 1,375 % 07. aprila 2029 437 248,60. 0,06.
100 000. Praemia Healthcare SACA EUR 5,500 % 19. septembra 2028 99 829,77. 0,01.
100 000. Praemia Healthcare SACA EUR 1,375 % 17. septembra 2030 75 225,84. 0,01.

2 600 000. Regie Autonome des Transports Parisiens EPIC EUR 0,875 % 25. maja 2027 2 363 768,99. 0,32.
100 000. Schneider Electric SE EUR 1,375 % 21. juna 2027 91 995,07. 0,01.
500 000. Schneider Electric SE EUR 3,500 % 12. juna 2033 483 164,70. 0,07.
3 000 000. SNCF Reseau EUR 1,000 % 09. novembra 2031 2 448 883,20. 0,34.
500 000. SNCF Reseau EUR 1,875 % 30. marca 2034 416 127,33. 0,06.
1000 000. Soc Nationale SNCF SACA EUR 0,625 % 17. aprila 2030 824 453,78. 0,11.
3200 000. Societe Du Grand Paris EPIC EUR 1,125 % 22. oktobra 2028 2 850 370,75. 0,39.
400 000. Societe Du Grand Paris EPIC EUR 1,700 % 25. maja 2050 240 426,02. 0,03.
2 000 000. Societe Du Grand Paris EPIC EUR 0,700 % 15. oktobra 2060 677 004,58. 0,09.
800 000. Societe Du Grand Paris EPIC EUR 1,000 % 18. februara 2070 277 504,52. 0,04.
500 000. Societe Generale S.A. EUR 4,250 % 28. septembra 2026 500 726,29. 0,07.
200 000. Societe Generale S.A.@ EUR 4,250 % 06. decembra 2030 190 821,90. 0,03.
200 000. Societe Generale S.A. EUR 5,625 % 02. juna 2033 193 156,43. 0,03.
300 000. WPP Finance S.A. EUR 2,375 % 19. méja 2027 283 708,02. 0,04.
67 624 312,19. 9,29.

Nemecko

1100 000. Adidas AG EUR 3,125 % 21. novembra 2029 1 063 855,00. 0,15.
100 000. Adidas AG EUR 0,625 % 10. septembra 2035 68 878,12. 0,01.
200 000. Allianz SE® EUR 4,252 % 05. jula 2052 181 958,27. 0,02.
600 000. Allianz SE® EUR 5,824 % 25. jula 2053 605 134,57. 0,08.
3000 000. Bundesobligation® EUR ZCP 05. aprila 2024 2944 934,61. 0,40.
1000 000. Bundesobligation® EUR ZCP 09. oktdbra 2026 917 110,37. 0,13.
480 000. Bundesobligation EUR 1,300 % 15. oktobra 2027 453 073,37. 0,06.
500 000. Bundesobligation EUR 2,200 % 13. aprila 2028 487 904,71. 0,07.
900 000. Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 1,500 % 15. maja 2024 888 471,26. 0,12.
900 000. Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 0,500 % 15. februara 2025 865 933,29. 0,12.
1312 000. Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 0,500 % 15. februara 2026 1237 000,83. 0,17.
333 000. Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe(b) EUR ZCP 15. augusta 2026 306 645,15. 0,04.

1 080 000. Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 0,250 % 15. februara 2027 991 266,09. 0,14.
800 000. Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 0,500 % 15. augusta 2027 733 869,18. 0,10.
600 000. Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 0,500 % 15. februara 2028 545 240,14. 0,07.
910 000. Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 0,250 % 15. augusta 2028 808 558,38. 0,11.
470 000. Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe® EUR ZCP  15. novembra 2028 409 546,00. 0,06.
900 000. Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 0,250 % 15. februara 2029 790 531,40. 0,11.
500 000. Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe® EUR ZCP 15. augusta 2029 427 415,49. 0,06.
610 000. Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe® EUR ZCP 15. februara 2030 514 624,24. 0,07.
900 000. Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe® EUR ZCP 15. augusta 2030 749 214,36. 0,10.
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700 000. Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 5,500 % 04. januara 2031 825 736,23. 0,11.
300 000. Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 1,700 % 15. augusta 2032 275 060,39. 0,04.
400 000. Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 4,750 % 04. jula 2034 468 845,14. 0,06.
400 000. Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe® EUR ZCP 15. méja 2035 286 693,19. 0,04.
373 000. Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe® EUR ZCP 15. méja 2036 258 961,01. 0,04.
500 000. Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 4,000 % 04. januara 2037 556 399,66. 0,08.
380 000. Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 4,250 % 04. jula 2039 438 427,13. 0,06.
400 000. Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 4,750 % 04. jula 2040 490 301,77. 0,07.
275 000. Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 3,250 % 04. jula 2042 283 398,58. 0,04.
530 000. Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 2,500 % 04. jula 2044 488 016,04. 0,07.
400 000. Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 2,500 % 15. augusta 2046 366 731,55. 0,05.
600 000. Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 1,250 % 15. augusta 2048 420 110,15. 0,06.
790 000. Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe® EUR ZCP 15. augusta 2050 362 333,16. 0,05.
320 000. Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe® EUR ZCP 15. augusta 2052 138 063,24. 0,02.
290 000. Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 1,800 % 15. augusta 2053 220 994,22. 0,03.
67 000. Commerzbank AG EUR 0,500 %  04. decembra 2026 59 807,64. 0,01.
200 000. Commerzbank AG® EUR 5,250 % 25. marca 2029 199 748,66. 0,03.
400 000. Covestro AG EUR 4,750 %  15. novembra 2028 412 050,51. 0,06.
700 000. Deutsche Bahn Finance GmbH®,(c) EUR 1,600 % Perp. 552 645,05. 0,08.
380 000. Deutsche Bahn Finance GmbH EUR 1,375 % 16. aprila 2040 258 187,51. 0,03.
2 300 000. Deutsche Kreditbank AG EUR 0,750 %  26. septembra 2024 2222 832,22. 0,30.
4000 000. Deutsche Kreditbank AG EUR 0,010 % 23. februara 2026 3610 107,76. 0,50.
100 000. Deutsche Telekom AG EUR 1,750 %  09. decembra 2049 64 180,22. 0,01.
202 000. E.ON SE EUR 1,625 % 29. marca 2031 170 890,92. 0,02.
300 000. Eurogrid GmbH EUR 1,625 %  03. novembra 2023 299 269,01. 0,04.
200 000. Eurogrid GmbH EUR 1,875 % 10. juna 2025 192 684,05. 0,03.
400 000. Eurogrid GmbH EUR 1,500 % 18. aprila 2028 359 004,77. 0,05.
400 000. Evonik Industries AG® EUR 1,375 % 02. septembra 2081 335 937,22. 0,05.
200 000. Hannover Rueck SE® EUR 1,125 % 09. oktobra 2039 157 371,90. 0,02.
600 000. Hannover Rueck SE® EUR 1,750 % 08. oktobra 2040 472 604,17. 0,06.
200 000. Hannover Rueck SE®@ EUR 5,875 % 26. augusta 2043 203 619,04. 0,03.
300 000. Infineon Technologies AG EUR 0,625 % 17. februara 2025 285 703,87. 0,04.
3 300 000. Kreditanstalt fuer Wiederaufbau EUR 0,010 % 05. maja 2027 2 932 645,39. 0,40.
1800 000. Landesbank Baden-Wuerttemberg EUR 0,375 % 24. maja 2024 1758 078,61. 0,24.
4 500 000. Landwirtschaftliche Rentenbank® EUR ZCP 30. juna 2031 3483 228,38. 0,48.
200 000. LEG Immobilien SE EUR 0,375 % 17. januara 2026 181 491,28. 0,02.
200 000. LEG Immobilien SE EUR 1,000 %  19. novembra 2032 138 584,85. 0,02.
500 000. Merck Financial Services GmbH EUR 0,500 % 16. jula 2028 429 535,27. 0,06.
700 000. Merck KGaA® EUR 3,375%  12. decembra 2074 688 243,35. 0,09.
900 000. Merck KGaA® EUR 1,625 % 09. septembra 2080 807 551,59. 0,11.
400000,  Muenchener Rueckversicherungs- Gesellschaft EUR 3,250 % 26. méja 2049 362323,29. 0,05
AG in Muenchen®

500 000. NRW Bank EUR 0,875 %  10. novembra 2025 472 378,06. 0,06.
2 150 000. NRW Bank EUR 0,375 %  17. novembra 2026 1956 824,48. 0,27.
300 000. Santander Consumer Bank AG EUR 4,500 % 30. juna 2026 300 430,94. 0,04.
500 000. Santander Consumer Bank AG EUR 4,375 % 13. septembra 2027 499 802,31. 0,07.

1 500 000. Schaeffler AG EUR 2,750 % 12. oktobra 2025 1434 375,00. 0,20.
195 000. Symrise AG EUR 1,250 % 29. novembra 2025 182 922,27. 0,02.
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Dlhopisy — 48,19 % (pokracovanie)

Nemecko (pokracovanie)

500 000. Talanx AG® EUR 2,250 %  05. decembra 2047 439 380,70. 0,06.
400 000. Vonovia SE EUR 0,375 % 16. juna 2027 338 771,58. 0,05.
300 000. Vonovia SE EUR 0,250 % 01. septembra 2028 239 016,74. 0,03.
300 000. Vonovia SE EUR 0,625 %  14. decembra 2029 231 376,56. 0,03.
500 000. Vonovia SE EUR 0,750 % 01. septembra 2032 344 882,21. 0,05.
100 000. Vonovia SE EUR 1,625 % 01. septembra 2051 47 720,34. 0,01.
200 000. ZF Finance GmbH EUR 5,750 % 03. augusta 2026 199 567,20. 0,03.
200 000. ZF Finance GmbH EUR 2,750 % 25. maja 2027 178 683,61. 0,02.
49 375 694,82. 6,78.
Mad’arsko
300 000. OTP Bank Nyrt® EUR 6,125 % 05. oktobra 2027 299 840,21. 0,04.
Island
300 000. Arion Banki HF EUR 7,250 % 25. méja 2026 310 134,60. 0,04.
187 000. Landsbankinn HF EUR 6,375 % 12. marca 2027 188 056,32. 0,03.
498 190,92. 0,07.
irsko
258 000. AIB Group PLC® EUR 3,625 % 04. jula 2026 253 061,89. 0,04.
617 000. AIB Group PLC® EUR 0,500 %  17. novembra 2027 542 884,33. 0,07.
300 000. AIB Group PLC® EUR 2,250 % 04. aprila 2028 274 807,05. 0,04.
600 000. AIB Group PLC® EUR 4,625 % 23. jula 2029 590 948,63. 0,08.
100 000. AIB Group PLC® EUR 2,875 % 30. maja 2031 92 357,81. 0,01.
230 000. Atlas Copco Finance DAC EUR 0,750 % 08. februara 2032 179 646,99. 0,03.
113 000. Bank of Ireland Group PLC® EUR 0,375 % 10. maja 2027 101 348,44. 0,01.
178 000. Bank of Ireland Group PLC® EUR 5,000 % 04. jula 2031 177 876,95. 0,02.
143 000. CA Auto Bank SpA/Ireland EUR 0,125 %  16. novembra 2023 142 320,54. 0,02.
525 000. CA Auto Bank SpA/Ireland EUR 0,500 % 13. septembra 2024 506 241,67. 0,07.
1036 000. CCEP Finance Ireland DAC® EUR ZCP 06. septembra 2025 958 352,88. 0,13.
406 000. CCEP Finance Ireland DAC EUR 0,875 % 06. maja 2033 300 288,89. 0,04.
2070 000. ESB Finance DAC EUR 1,125 % 11. juna 2030 1728 685,88. 0,24.
254 000. ESB Finance DAC EUR 4,250 % 03. marca 2036 251 715,99. 0,03.
100 000. Ireland Government Bond EUR 3,400 % 18. marca 2024 100 046,86. 0,01.
265 000. Ireland Government Bond EUR 1,000 % 15. maja 2026 251 059,68. 0,03.
250 000. Ireland Government Bond EUR 1,100 % 15. maja 2029 224 370,96. 0,03.
160 000. Ireland Government Bond EUR 2,400 % 15. maja 2030 153 190,53. 0,02.
300 000. Ireland Government Bond EUR 0,200 % 18. oktébra 2030 244 703,01. 0,03.
220 000. Ireland Government Bond EUR 1,300 % 15. maja 2033 184 226,61. 0,03.
200 000. Ireland Government Bond EUR 0,550 % 22. aprila 2041 120 812,81. 0,02.
120 000. Ireland Government Bond EUR 3,000 % 18. oktobra 2043 110 171,34. 0,02.
250 000. Ireland Government Bond EUR 2,000 % 18. februara 2045 188 514,20. 0,03.
85 000. Ireland Government Bond EUR 1,500 % 15. maja 2050 53734,44. 0,01.
400 000. Kerry Group Financial Services Unltd Co. EUR 0,625 % 20. septembra 2029 328 276,51. 0,05.
100 000. Kerry Group Financial Services Unltd Co. EUR 2,875 % 15. januara 2026 97 133,56. 0,01.
450 000. Kerry Group Financial Services Unltd Co. EUR 1,500 %  15. septembra 2027 407 672,64. 0,06.
8 564 451,09. 1,18.
Taliansko
224 000. ACEASpA EUR 0,250 % 28. jula 2030 171 687,41. 0,02.
2 040 000. ACEASpA EUR 0,875 % 07. decembra 2023 2 027 887,42. 0,28.
700 000. ACEASpA EUR 1,125 % 09. jula 2026 645 000,15. 0,09.
300 000. ACEASpA EUR 4,125 % 23. maja 2029 294 758,40. 0,04.
2 300 000. Hera SpA EUR 2,375 % 04. jula 2024 2270 841,68. 0,31.
660 000. Hera SpA EUR 0,875 % 05. jula 2027 589 710,50. 0,08.
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300 000. Intesa Sanpaolo SpA EUR 2,125 % 26. maja 2025 289 045,47. 0,04.
200 000. Intesa Sanpaolo SpA EUR 1,000 % 19. novembra 2026 180 117,51. 0,02.
150 000. Intesa Sanpaolo SpA EUR 1,750 % 20. marca 2028 133 672,83. 0,02.
100 000. Intesa Sanpaolo SpA®@ EUR 5,875 % 04. marca 2029 99 909,16. 0,01.
100 000. Intesa Sanpaolo SpA EUR 1,750 % 04. jula 2029 84 650,48. 0,01.
300 000. Intesa Sanpaolo SpA EUR 4,875 % 19. méaja 2030 296 136,36. 0,04.
100 000. Intesa Sanpaolo SpA EUR 5,125 % 29. augusta 2031 98 852,51. 0,01.
347 000. ltalgas SpA EUR 0,250 % 24. juna 2025 324 114,42. 0,04.
566 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 1,750 % 01. jula 2024 556 932,76. 0,08.
668 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 0,350 % 01. februara 2025 637 387,92. 0,09.
1 300 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 1,450 % 15. maja 2025 1250 651,61. 0,17.
1250 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 2,500 % 15. novembra 2025 1215 364,78. 0,17.
800 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 0,500 % 01. februara 2026 739 964,56. 0,10.
1543 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 1,600 % 01. juna 2026 1453 590,14. 0,20.
1100 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 0,850 % 15. januara 2027 995 900,59. 0,14.
590 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 2,050 % 01. augusta 2027 549 615,57. 0,08.
800 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 6,500 % 01. novembra 2027 874 075,38. 0,12.
580 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 2,650 % 01. decembra 2027 549 256,49. 0,08.
650 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 2,000 % 01. februara 2028 597 526,96. 0,08.
370 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 4,750 % 01. septembra 2028 380 178,52. 0,05.
400 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 0,450 % 15. februara 2029 328 667,16. 0,04.
1 000 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 3,000 % 01. augusta 2029 936 538,59. 0,13.
600 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 5,250 % 01. novembra 2029 632 758,38. 0,09.
1400 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 1,350 % 01. aprila 2030 1165 999,04. 0,16.
1900 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 0,900 % 01. aprila 2031 1476 483,81. 0,20.
1 000 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 1,650 % 01. marca 2032 802 480,82. 0,11.
413 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 5,750 % 01. februara 2033 447 883,10. 0,06.
250 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 2,450 % 01. septembra 2033 206 771,36. 0,03.
700 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 5,000 % 01. augusta 2034 713 170,42. 0,10.
750 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 1,450 % 01. marca 2036 515 865,24. 0,07.
840 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 2,250 % 01. septembra 2036 632 668,83. 0,09.
700 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 4,000 % 01. februara 2037 642 341,08. 0,09.
600 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 5,000 % 01. augusta 2039 600 746,75. 0,08.
600 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 1,800 % 01. marca 2041 379 133,12. 0,05.
300 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 4,750 % 01. septembra 2044 288 024,68. 0,04.
370 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 3,250 % 01. septembra 2046 281 464,54. 0,04.
400 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 2,700 % 01. marca 2047 274 723,43. 0,04.
210 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 3,450 % 01. marca 2048 163 827,29. 0,02.
325 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 2,450 % 01. septembra 2050 203 307,36. 0,03.
400 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 1,700 % 01. septembra 2051 207 412,22. 0,03.
400 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 2,150 % 01. septembra 2052 227 624,28. 0,03.
200 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 2,800 % 01. marca 2067 123 469,25. 0,02.
90 000. Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 2,150 % 01. marca 2072 45 909,81. 0,01.
200 000. UniCredit SpA(a) EUR 0,800 % 05. jula 2029 166 818,37. 0,02.
200 000. UniCredit SpA EUR 0,850 % 19. januara 2031 150 745,49. 0,02.
28 921 664,00. 3,97.
Japonsko

1 300 000. Asahi Group Holdings Ltd. EUR 0,336 % 19. aprila 2027 1142 156,46. 0,16.
1 300 000. Asahi Group Holdings Ltd. EUR 0,541 % 23. oktobra 2028 1092 967,86. 0,15.
300 000. Mizuho Financial Group, Inc. EUR 1,631 % 08. aprila 2027 274 199,42, 0,04.
200 000. Mizuho Financial Group, Inc.® EUR 0,470 % 06. septembra 2029 163 391,66. 0,02.
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400 000. Mizuho Financial Group, Inc. EUR 4,608 % 28. augusta 2030 397 713,91. 0,06.
400 000. Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. EUR 2,250 %  21. novembra 2026 379 167,32. 0,05.
100 000. Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. EUR 3,000 % 21. novembra 2030 92 740,56. 0,01.
1100 000. Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. EUR 1,375 % 09. jula 2032 873 740,69. 0,12.

4 416 077,88. 0,61.

Jersey, Channel Islands

1220 000. Aptiv PLC EUR 1,500 % 10. marca 2025 1172 859,29. 0,16.
Litva
1 700 000. Ignitis Grupe AB EUR 2,000 % 14. jula 2027 1 557 566,15. 0,22.
1267 000. Ignitis Grupe AB EUR 1,875 % 10. jula 2028 1107 816,77. 0,15.
2 665 382,92. 0,37.
Luxembursko
100 000. Aroundtown S.A. EUR 1,625 % 31. januara 2028 75 795,47. 0,01.
Aroundtown S.A. CBRE Global Investors
100 000. Otvorené fondy SCA SICAV-SIF-Pan European EUR 0,900 % 12. oktébra 2029 76 016,38. 0,01.
Core Fund
635 000. CNH Industrial Finance Europe S.A. EUR 1,875 % 19. januara 2026 604 222,53. 0,08.
200 000. CNH Industrial Finance Europe S.A. EUR 1,750 % 25. marca 2027 185 116,66. 0,03.
200 000. DH Europe Finance Il Sarl EUR 1,800 % 18. septembra 2049 121 105,97. 0,02.
200 000. Grand City Properties S.A.@-© EUR 1,500 % Perp. 94 330,31. 0,01.
100 000. Grand City Properties S.A. EUR 0,125 % 11. januara 2028 76 344,91. 0,01.
500 000. John Deere Cash Management SARL EUR 2,200 % 02. aprila 2032 442 817,38. 0,06.
600 000. Logicor Financing Sarl EUR 1,625 % 15. jula 2027 514 863,36. 0,07.
150 000. Logicor Financing Sarl EUR 1,625 % 17. januara 2030 113 601,35. 0,02.
170 000. Logicor Financing Sarl EUR 0,875 % 14. januara 2031 116 612,09. 0,02.
1 000 000. Medtronic Global Holdings SCA EUR 0,375 % 15. oktdbra 2028 841 789,07. 0,12.
1400 000. Medtronic Global Holdings SCA EUR 0,750 % 15. oktdbra 2032 1 059 645,06. 0,15.
410 000. Medtronic Global Holdings SCA EUR 3,375 % 15. oktdbra 2034 380 142,38. 0,05.
600 000. Medtronic Global Holdings SCA EUR 2,250 % 07. marca 2039 455 151,44, 0,06.
129 000. Prologis International Funding Il S.A. EUR 1,625 % 17. juna 2032 98 537,89. 0,01.
138 000. Segro Capital Sarl EUR 0,500 % 22. septembra 2031 99 762,96. 0,01.
100 000. SELP Finance Sarl EUR 1,500 %  20. decembra 2026 89 842,92. 0,01.
300 000. SELP Finance Sarl EUR 3,750 % 10. augusta 2027 286 178,44. 0,04.
100 000. Swiss Re Finance Luxembourg S.A.® EUR 2,534 % 30. aprila 2050 84 425,42, 0,01.
204 000. Tyco Electronics Group S.A.®) EUR ZCP 16. februara 2029 166 767,15. 0,02.
5983 069,14. 0,82.
Mexiko
200 000. America Movil SAB de CV EUR 0,750 % 26. juna 2027 178 379,30. 0,02.
Holandsko
300 000. ABN AMRO Bank NV EUR 4,000 % 16. januara 2028 294 743,25. 0,04.
500 000. ABN AMRO Bank NV EUR 4,250 % 21. februara 2030 489 296,30. 0,07.
200 000. ABN AMRO Bank NV@® EUR 5,500 % 21. septembra 2033 198 323,43. 0,03.
547 000. AGCO International Holdings BV EUR 0,800 % 06. oktobra 2028 452 601,35. 0,06.
820 000. Alliander NV@-© EUR 1,625 % Perp. 761 271,08. 0,10.
580 000. Alliander NV EUR 2,875 % 14. jina 2024 575 835,95. 0,08.
200 000. Alliander NV EUR 0,875 % 22. aprila 2026 186 253,78. 0,03.
1 000 000. Alliander NV EUR 2,625 % 09. septembra 2027 961 123,47. 0,13.
3713 000. Alliander NV EUR 3,250 % 13. juna 2028 3624 874,69. 0,50.
1115 000. Alliander NV EUR 0,375 % 10. juna 2030 896 401,08. 0,12.
3850 000. Alliander NV EUR 0,875 % 24. jina 2032 3048 353,50. 0,42.
100 000. Argentum Netherlands BV for Givaudan S.A. EUR 1,125 % 17. septembra 2025 94 349,23. 0,01.
110 000. éf’el_r;;“g Netherlands BV pre Zurich Insurance &0 57509, 19, februara 2049 96 442,23,  0,01.
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Netherlands (continued)

190 000. ASML Holding NV EUR 0,250 % 25. februara 2030 153 444,02. 0,02.
300 000. Atradius Finance BV® EUR 5,250 % 23. septembra 2044 295 622,94. 0,04.
300 000. Cooperatieve Rabobank UA® EUR 0,375 %  01. decembra 2027 265 266,20. 0,04.
100 000. CTP NV EUR 0,625 %  27. novembra 2023 99 172,35. 0,01.
200 000. CTP NV EUR 0,875 % 20. januara 2026 177 730,24. 0,02.
300 000. CTP NV EUR 0,750 % 18. februara 2027 249 399,30. 0,03.
166 000. CTP NV EUR 1,500 % 27. septembra 2031 117 274,26. 0,02.
284 000. Danfoss Finance Il BV EUR 4,125 %  02. decembra 2029 280 328,67. 0,04.
700 000. de Volksbank NV® EUR 1,750 % 22. oktobra 2030 643 052,60. 0,09.
500 000. Diageo Capital BV EUR 1,875 % 08. juna 2034 406 790,85. 0,06.
200 000. Digital Dutch Finco BV EUR 1,500 % 15. marca 2030 161 193,88. 0,02.
100 000. Digital Dutch Finco BV EUR 1,250 % 01. februara 2031 76 706,79. 0,01.
140 000. DSM BV EUR 0,625 % 23. juna 2032 105 499,83. 0,01.
1 000 000. E.ON International Finance BV EUR 5,750 % 14. februara 2033 1112 314,87. 0,15.
200 000. ELM BV for Firmenich International S.A.@,(c) EUR 3,750 % Perp. 191 332,25. 0,03.
930 000. ELM BV for Swiss Reinsurance Co. Ltd.® (c) EUR 2,600 % Perp. 870 151,48. 0,12.
1 000 000. Enexis Holding NV EUR 0,875 % 28. aprila 2026 929 293,86. 0,13.
1 600 000. Enexis Holding NV EUR 0,625 % 17. juna 2032 1230 664,08. 0,17.
2900 000. Enexis Holding NV EUR 0,375 % 14. aprila 2033 2116 715,66. 0,29.
211 000. Enexis Holding NV EUR 3,625 % 12. juna 2034 204 633,46. 0,03.
100 000. Givaudan Finance Europe BV EUR 1,625 % 22. aprila 2032 82 188,19. 0,01.
300 000. Global Switch Finance BV EUR 1,375 % 07. oktobra 2030 248 998,33. 0,03.
200 000. Heimstaden Bostad Treasury BV EUR 0,250 % 13. oktobra 2024 186 689,20. 0,03.
100 000. Heimstaden Bostad Treasury BV EUR 0,625 % 24.jula 2025 88 157,90. 0,01.
100 000. Heimstaden Bostad Treasury BV EUR 1,000 % 13. aprila 2028 73 085,24. 0,01.
350 000. Heimstaden Bostad Treasury BV EUR 0,750 % 06. septembra 2029 229 299,33. 0,03.
1 400 000. Heineken NV EUR 4,125 % 23. marca 2035 1375 925,28. 0,19.
453 000. IMCD NV EUR 4,875 % 18. septembra 2028 449 008,05. 0,06.
200 000. ING Bank NV EUR 4,125 % 02. oktébra 2026 200 434,04. 0,03.
400 000. ING Groep NV@ EUR 2,125 % 23. maja 2026 385 649,78. 0,05.
200 000. ING Groep NV@ EUR 4,875 %  14. novembra 2027 202 149,61. 0,03.
400 000. ING Groep NV@ EUR 2,500 % 15. februara 2029 394 895,84. 0,05.
500 000. ING Groep NV@ EUR 0,250 % 18. februara 2029 412 502,44. 0,06.
900 000. ING Groep NV@ EUR 1,000 %  13. novembra 2030 815 404,55. 0,11.
665 000. Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 0,250 % 26. juna 2025 624 821,80. 0,09.
500 000. Linde Finance BV EUR 0,550 % 19. maja 2032 379 953,71. 0,05.
386 000. Mercedes-Benz International Finance BV EUR 3,700 % 30. maja 2031 378 478,64. 0,05.
2200 000. Nederlandse Waterschapsbank NV EUR 1,000 % 03. septembra 2025 2092 097,61. 0,29.
2 000 000. Nederlandse Waterschapsbank NV EUR 0,500 % 26. aprila 2051 894 353,92. 0,12.
490 000. Netherlands Government Bond® EUR ZCP 15. januara 2024 484 947,13. 0,07.
800 000. Netherlands Government Bond EUR 0,250 % 15. jula 2025 759 070,10. 0,10.
524 000. Netherlands Government Bond EUR 0,750 % 15. jula 2027 482 662,41. 0,07.
216 000. Netherlands Government Bond EUR 5,500 % 15. janudra 2028 237 099,29. 0,03.
700 000. Netherlands Government Bond EUR 0,750 % 15. jula 2028 630 604,07. 0,09.
350 000. Netherlands Government Bond EUR 0,250 % 15. jula 2029 299 447,06. 0,04.
350 000. Netherlands Government Bond® EUR ZCP 15. jula 2030 285 982,12. 0,04.
400 000. Netherlands Government Bond® EUR ZCP 15. jula 2031 316 290,93. 0,04.
270 000. Netherlands Government Bond EUR 2,500 % 15. januara 2033 256 641,64. 0,04.
314 000. Netherlands Government Bond EUR 4,000 % 15. januara 2037 338 413,52. 0,05.
150 000. Netherlands Government Bond® EUR ZCP 15. januara 2038 94 353,97. 0,01.
200 000. Netherlands Government Bond EUR 0,500 % 15. januéra 2040 130 605,37. 0,02.
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Netherlands (continued)

350 000. Netherlands Government Bond EUR 3,750 % 15. januara 2042 371 460,27. 0,05.
370 000. Netherlands Government Bond EUR 2,750 % 15. janudra 2047 339 670,66. 0,05.
180 000. Netherlands Government Bond® EUR ZCP 15. januara 2052 74 380,94. 0,01.
100 000. Netherlands Government Bond EUR 2,000 % 15. januara 2054 76 119,31. 0,01.
100 000. NIBC Bank NV EUR 0,875 % 08. jula 2025 93 739,98. 0,01.
300 000. NIBC Bank NV EUR 0,250 % 09. septembra 2026 262 061,70. 0,04.
125 000. NN Group NV@ EUR 6,000 %  03. novembra 2043 121 199,66. 0,02.
707 000. Novo Nordisk Finance Netherlands BV EUR 1,125 % 30. septembra 2027 644 017,58. 0,09.
500 000. Reckitt Benckiser Treasury Services Nederland BV EUR 0,750 % 19. méja 2030 410 173,59. 0,06.
323 000. RELX Finance BV EUR 3,750 % 12. juna 2031 315 259,05. 0,04.
1000 000. Rentokil Initial Finance BV EUR 4,375 % 27. juana 2030 998 481,75. 0,14.
200 000. Sagax Euro Mtn NL BV EUR 0,750 % 26. januara 2028 160 052,75. 0,02.
100 000. Signify NV EUR 2,375 % 11. maja 2027 92 777,33. 0,01.
404 000. Sika Capital BV EUR 3,750 % 03. maja 2030 395 411,21. 0,05.
1 000 000. Stedin Holding NV® EUR ZCP  16. novembra 2026 884 875,42. 0,12.
2500 000. Stedin Holding NV EUR 2,375 % 03. juna 2030 2 258 931,68. 0,31.
1477 000. Swisscom Finance BV EUR 0,375 %  14. novembra 2028 1254 792,42. 0,17.
200 000. Telefonica Europe BV®@,(c) EUR 3,000 % Perp. 198 855,95. 0,03.
1133 000. TenneT Holding BV®@,(c) EUR 2,374 % Perp. 1070 604,02. 0,15.
2290 000. TenneT Holding BV@,(c) EUR 2,995 % Perp. 2258 421,70. 0,31.
800 000. TenneT Holding BV EUR 0,750 % 26. juna 2025 762 785,75. 0,11.
431 000. TenneT Holding BV EUR 2,125 %  17.novembra 2029 400 677,31. 0,06.
1 000 000. TenneT Holding BV EUR 0,875 % 03. juna 2030 863 228,26. 0,12.
1150 000. TenneT Holding BV EUR 4,250 % 28. aprila 2032 1180 267,59. 0,16.
1 600 000. TenneT Holding BV EUR 4,500 % 28. oktobra 2034 1684 539,68. 0,23.
700 000. TenneT Holding BV EUR 4,750 % 28. oktobra 2042 738 714,73. 0,10.
300 000. Unilever Finance Netherlands BV EUR 1,750 % 25. marca 2030 265 698,55. 0,04.
318 000. Universal Music Group NV EUR 4,000 % 13. juna 2031 309 897,63. 0,04.
200 000. Vonovia Finance BV EUR 0,500 % 14. septembra 2029 154 006,65. 0,02.
200 000. Vonovia Finance BV EUR 2,125 % 22. marca 2030 166 873,62. 0,02.
300 000. ZF Europe Finance BV EUR 2,000 % 23. februara 2026 274 532,84. 0,04.
54 279 177,58. 7,46.
Novy Zéland
1048 000. ANZ New Zealand Int'l Ltd./London EUR 0,200 % 23. septembra 2027 902 203,85. 0,12.
Norsko
239 000. DNB Bank ASA® EUR 3,625 % 16. februara 2027 235 219,55. 0,03.
365 000. DNB Bank ASA® EUR 3,125 % 21. septembra 2027 354 740,26. 0,05.
595 000. DNB Bank ASA® EUR 4,500 % 19. jula 2028 597 692,95. 0,08.
488 000. DNB Bank ASA® EUR 4,000 % 14. marca 2029 484 922,62. 0,07.
275 000. DNB Bank ASA® EUR 4,625 % 28. februara 2033 268 511,69. 0,04.
100 000. Norsk Hydro ASA EUR 1,125 % 11. aprila 2025 95 389,61. 0,01.
1 000 000. SpareBank 1 SR-Bank ASA EUR 0,250 %  09. novembra 2026 882 874,32. 0,12.
300 000. SpareBank 1 SR-Bank ASA® EUR 0,375 % 15. jula 2027 265 196,17. 0,04.
2100 000. Statkraft AS EUR 2,875 % 13. septembra 2029 2003 916,01. 0,27.
606 000. Statnett SF EUR 3,500 % 08. juna 2033 585 375,75. 0,08.
5773 838,93. 0,79.
Portugalsko
1 000 000. Brisa-Concessao Rodoviaria S.A. EUR 2,375 % 10. maja 2027 948 455,83. 0,13.
Spanielsko
3500 000. Adif Alta Velocidad EUR 1,250 % 04. maja 2026 3282 743,94, 0,45.
1 000 000. Adif Alta Velocidad EUR 0,550 % 31. oktobra 2031 754 918,27. 0,10.
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GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE
SUSTAINABLE

Urokova Trhova hodnota
EUR

Pobi sh . M D4 I .
opis cenného papiera ena miera atum splatnosti

Celkovy objem prevoditel'nych cennych papierov prijatych na oficialnu burzu cennych papierov a/alebo obchodovanych na
inom regulovanom trhu (pokracovanie)

Dlhopisy — 48,19 % (pokracovanie)

Spanielsko (pokracovanie)

2612 000. Autonomous Community of Madrid Spain EUR 0,827 % 30. jula 2027 2 347 078,19. 0,32.
200 000. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.® EUR 0,125 % 24. marca 2027 180 563,09. 0,02.
200 000. Banco de Sabadell S.A.® EUR 5,125 %  10. novembra 2028 201 434,37. 0,03.
200 000. Banco de Sabadell S.A.® EUR 5,000 % 07. juna 2029 199 534,88. 0,03.
100 000. Banco Santander S.A. EUR 0,200 % 11. februara 2028 84 391,75. 0,01.
300 000. Banco Santander S.A.® EUR 5,750 % 23. augusta 2033 297 526,05. 0,04.
200 000. Bankinter S.A.@ EUR 4,375 % 03. maja 2030 197 767,91. 0,03.
300 000. CaixaBank S.A. EUR 0,375 % 03. februara 2025 284 799,87. 0,04.
200 000. CaixaBank S.A.®@ EUR 1,625 % 13. aprila 2026 190 655,13. 0,03.
500 000. CaixaBank S.A.® EUR 0,750 % 10. jula 2026 469 134,91. 0,06.
300 000. CaixaBank S.A.® EUR 4,625 % 16. maja 2027 298 376,92. 0,04.
200 000. CaixaBank S.A.® EUR 5,000 % 19. jula 2029 199 343,78. 0,03.
300 000. CaixaBank S.A. EUR 4,250 % 06. septembra 2030 295 029,62. 0,04.
600 000. CaixaBank S.A.® EUR 5,375 %  14. novembra 2030 609 245,30. 0,08.
400 000. CaixaBank S.A.® EUR 1,250 % 18. juna 2031 357 483,54. 0,05.
100 000. CaixaBank S.A.® EUR 6,250 % 23. februara 2033 100 318,26. 0,01.
900 000. CaixaBank S.A.® EUR 6,125 % 30. méja 2034 894 277,54. 0,12.
600 000. Cellnex Finance Co. S.A. EUR 2,250 % 12. aprila 2026 566 267,34. 0,08.

3 150 000. Instituto de Credito Oficial® EUR ZCP 30. aprila 2027 2 769 889,85. 0,38.
100 000. Santander Consumer Finance S.A. EUR 0,500 %  14. novembra 2026 89 211,80. 0,01.
500 000. Spain Government Bond EUR 3,800 % 30. aprila 2024 499 650,93. 0,07.

1 500 000. Spain Government Bond EUR 0,250 % 30. jula 2024 1456 673,91. 0,20.
500 000. Spain Government Bond EUR 1,600 % 30. aprila 2025 485 122,81. 0,07.

1 000 000. Spain Government Bond EUR 2,150 % 31. oktdbra 2025 974 340,09. 0,13.

1 000 000. Spain Government Bond EUR 1,950 % 30. aprila 2026 963 274,62. 0,13.
530 000. Spain Government Bond EUR 1,300 % 31. oktébra 2026 497 235,87. 0,07.
804 000. Spain Government Bond EUR 1,500 % 30. aprila 2027 751 890,40. 0,10.
450 000. Spain Government Bond EUR 0,800 % 30. jula 2027 407 684,79. 0,06.
500 000. Spain Government Bond EUR 1,450 % 31. oktébra 2027 462 237,66. 0,06.

1 300 000. Spain Government Bond EUR 1,400 % 30. aprila 2028 1187 774,84. 0,16.
380 000. Spain Government Bond EUR 1,400 % 30. jula 2028 345 481,00. 0,05.
780 000. Spain Government Bond EUR 6,000 % 31. januara 2029 873 173,82. 0,12.
900 000. Spain Government Bond EUR 1,450 % 30. aprila 2029 807 095,65. 0,11.

1200 000. Spain Government Bond EUR 0,500 % 30. aprila 2030 986 155,26. 0,14.
750 000. Spain Government Bond EUR 1,250 % 31. oktdbra 2030 639 983,99. 0,09.
700 000. Spain Government Bond EUR 0,100 % 30. aprila 2031 536 991,27. 0,07.
430 000. Spain Government Bond EUR 0,500 % 31. oktdbra 2031 335 085,60. 0,05.
300 000. Spain Government Bond EUR 0,700 % 30. aprila 2032 233 903,50. 0,03.
700 000. Spain Government Bond EUR 5,750 % 30. jula 2032 803 495,41. 0,11.
700 000. Spain Government Bond EUR 2,350 % 30. jula 2033 614 449,14. 0,08.
900 000. Spain Government Bond EUR 1,850 % 30. jula 2035 719 731,52. 0,10.
600 000. Spain Government Bond EUR 4,200 % 31. januara 2037 605 739,88. 0,08.
392 000. Spain Government Bond EUR 0,850 % 30. jula 2037 257 260,51. 0,04.
250 000. Spain Government Bond EUR 4,900 % 30. jula 2040 267 740,28. 0,04.
750 000. Spain Government Bond EUR 1,200 % 31. oktdbra 2040 471 844,82. 0,07.
210 000. Spain Government Bond EUR 4,700 % 30. jula 2041 220 058,87. 0,03.
300 000. Spain Government Bond EUR 5,150 % 31. oktébra 2044 332 264,03. 0,05.
300 000. Spain Government Bond EUR 2,900 % 31. oktébra 2046 235990,81. 0,03.
280 000. Spain Government Bond EUR 2,700 % 31. oktdbra 2048 208 003,77. 0,03.
400 000. Spain Government Bond EUR 1,000 % 31. oktébra 2050 187 452,87. 0,03.
240 000. Spain Government Bond EUR 1,900 % 31. oktébra 2052 140 226,39. 0,02.
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Vyroc¢na sprava 2023

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE SUSTAINABLE

Urokova Trhova hodnota % z

Popis cenného papiera Mena Datum splatnosti

miera EUR NAV

Celkovy objem prevoditelnych cennych papierov prijatych na oficialnu burzu cennych papierov a/alebo obchodovanych na
inom regulovanom trhu (pokracovanie)

Dlhopisy — 48,19 % (pokracovanie)

Spanielsko (pokracovanie)

360 000. Spain Government Bond EUR 3,450 % 30. jula 2066 286 810,04. 0,04.
100 000. Telefonica Emisiones S.A. EUR 1,460 % 13. aprila 2026 94 421,61. 0,01.
32 559 238,27. 4,47.
Nadnarodné
2580000,  Curofima Europaeische Gesellschatft fuer die EUR  0250% 09.februara2024 2546 880,90.  0,35.
Finanzierung von Eisenbahnmaterial
400000,  Eurofima Europaeische Gesellschatft fuer die EUR 0,100 % 20. méaja 2030 321658,02. 0,04
Finanzierung von Eisenbahnmaterial
500000,  Curofima Europaeische Gesellschatft fuer die EUR  3,125% 09. novembra 2031 486 542,94, 0,07.
Finanzierung von Eisenbahnmaterial
2665000,  Curofima Europaeische Gesellschatft fuer die EUR  0,150%  10.oktsbra2034  1845783,02.  0,25.
Finanzierung von Eisenbahnmaterial
3 000 000. Eurdpska investicna banka EUR 1,250 % 13. novembra 2026 2 825 308,92. 0,39.
2 950 000. Eurdpska investicna banka EUR 1,000 % 14. novembra 2042 1 859 841,84. 0,26.
1 850 000. Eurdpska investicna banka EUR 1,500 % 15. novembra 2047 1206 812,00. 0,17.
1 350 000. Eurdpska unia EUR 0,400 %  04. februara 2037 895 780,23. 0,12.
3100 000. Eurdpska unia EUR 1,250 %  04. februara 2043 2019 784,48. 0,28.
2 000 000. Eurdpska unia EUR 2,625 %  04.februara 2048 1 637 339,90. 0,22.
15645 732,25. 2,15.
Svédsko
400 000. Essity AB EUR 0,500 %  03. februara 2030 322 240,49. 0,04.
200 000. Sandvik AB EUR 3,750 % 27. septembra 2029 196 123,50. 0,03.
1700 000. SBAB Bank AB EUR 0,500 % 13. maja 2025 1604 567,13. 0,22.
249 000. Skandinaviska Enskilda Banken AB EUR 4,000 % 09. novembra 2026 247 274,86. 0,03.
500 000. Skandinaviska Enskilda Banken AB@ EUR 1,375 % 31. oktdbra 2028 498 864,37. 0,07.
297 000. Svenska Handelsbanken AB EUR 0,125 % 03. novembra 2026 263 673,47. 0,04.
100 000. Svenska Handelsbanken AB® EUR 1,625 % 05. marca 2029 98 447,53. 0,01.
115 000. Telia Co. AB EUR 2,125%  20. februara 2034 94 794,07. 0,01.
196 000. Volvo Treasury AB EUR 2,125 % 01. septembra 2024 192 482,63. 0,03.
809 000. Volvo Treasury AB EUR 3,500 % 17. novembra 2025 799 787,49. 0,11.

4 318 255,54. 0,59.

Svajéiarsko

520 000. UBS AG/London EUR 0,010 % 31. marca 2026 468 369,57. 0,06.
300 000. UBS AG/London EUR 0,010 % 29. juna 2026 267 827,56. 0,04.
800 000. UBS AG/London EUR 0,500 % 31. marca 2031 604 466,06. 0,08.
200 000. UBS Group AG® EUR 1,000 % 21. marca 2025 196 673,22. 0,03.
200 000. UBS Group AG® EUR 0,250 % 03. novembra 2026 181 546,75. 0,03.
340 000. UBS Group AG® EUR 4,625 % 17. marca 2028 336 966,09. 0,05.
400 000. UBS Group AG® EUR 4,375 % 11. januara 2031 386 815,09. 0,05.
200 000. UBS Group AG EUR 0,875 % 03. novembra 2031 146 841,90. 0,02.

2 589 506,24. 0,36.

Spojené kralovstvo

350 000. Aviva PLC® (c) GBP 6,875 % Perp. 345 552,11. 0,05.
800 000. Aviva PLC® EUR 3,375 % 04. decembra 2045 763 285,59. 0,11.
300 000. Barclays PLC® EUR 0,577 % 09. augusta 2029 243 445,36. 0,03.
280 000. Barclays PLC® EUR 5,262 % 29. januara 2034 275790,43. 0,04.
479 000. British Telecommunications PLC EUR 3,750 % 13. maja 2031 458 082,81. 0,06.
500 000. Coca-Cola Europacific Partners PLC EUR 1,125 % 12. aprila 2029 429 009,28. 0,06.
200 000. Coca-Cola Europacific Partners PLC EUR 1,875 % 18. marca 2030 174 915,25. 0,02.
200 000. Coca-Cola Europacific Partners PLC EUR 0,700 % 12. septembra 2031 154 623,16. 0,02.
400 000. Diageo Finance PLC EUR 1,000 % 22, aprila 2025 382 096,45. 0,05.
200 000. Lloyds Bank Corporate Markets PLC EUR 4,125 % 30. maja 2027 198 831,51. 0,03.
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Vyroc¢na sprava 2023

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE SUSTAINABLE

Urokova Datum splatnost Trhova hodnota % z
miera - EUR  NAV

Popis cenného papiera

Celkovy objem prevoditelnych cennych papierov prijatych na oficialnu burzu cennych papierov a/alebo obchodovanych na
inom regulovanom trhu (pokracovanie)

Dlhopisy — 48,19 % (pokracovanie)

Spojené kralovstvo (pokracovanie)

1329 000. Motability Operations Group PLC EUR 3,500 % 17. jula 2031 1266 997,18. 0,17.
100 000. Nationwide Building Society EUR 0,250 % 22. jula 2025 93 255,21. 0,01.
400 000. Nationwide Building Society® EUR 2,000 % 25. jula 2029 387 640,37. 0,05.
400 000. NatWest Group PLC® EUR 4,771 % 16. februara 2029 396 116,84. 0,06.
455 000. NatWest Group PLC® EUR 0,780 % 26. februara 2030 366 073,70. 0,05.
502 000. NatWest Group PLC® EUR 1,043 % 14. septembra 2032 416 458,72. 0,06.
800 000. NatWest Markets PLC EUR 0,125 %  12. novembra 2025 734 103,36. 0,10.
558 000. NatWest Markets PLC EUR 0,125 % 18. juna 2026 498 894,17. 0,07.
600 000. Rentokil Initial PLC EUR 0,500 % 14. oktébra 2028 502 957,15. 0,07.
400 000. Santander UK Group Holdings PLC® EUR 0,603 % 13. septembra 2029 322 597,84. 0,04.
200 000. Tesco Corporate Treasury Services PLC EUR 1,375 % 24. oktdbra 2023 199 627,51. 0,03.
500 000. Tesco Corporate Treasury Services PLC EUR 0,875 % 29. méja 2026 458 615,75. 0,06.
200 000. Tesco Corporate Treasury Services PLC EUR 0,375 % 27. jula 2029 158 868,72. 0,02.
190 000. Vodafone Group PLC EUR 1,125 %  20. novembra 2025 179 258,56. 0,03.
185 000. Vodafone Group PLC EUR 0,900 %  24. novembra 2026 168 725,23. 0,02.

9 575 822,26. 1,31.

Spojené Staty americké

500 000. American Tower Corp. EUR 0,450 % 15. janudra 2027 439 570,85. 0,06.
436 000. American Tower Corp. EUR 4,125 % 16. maja 2027 430 699,54. 0,06.
545 000. AT&T, Inc. EUR 1,800 % 05. septembra 2026 510 513,27. 0,07.
1 300 000. AT&T, Inc. EUR 1,600 % 19. méja 2028 1162 889,36. 0,16.
125 000. AT&T, Inc. EUR 3,150 % 04. septembra 2036 104 626,55. 0,01.
400 000. Chubb INA Holdings, Inc. EUR 1,550 % 15. marca 2028 358 357,28. 0,05.
2 000 000. Coca-Cola Co./The EUR 1,125 % 09. marca 2027 1 834 964,00. 0,25.
500 000. Coca-Cola Co./The EUR 1,250 % 08. marca 2031 420 367,56. 0,06.
800 000. Comcast Corp. EUR 0,750 % 20. februara 2032 618 901,74. 0,08.
311 000. Equinix, Inc. EUR 1,000 % 15. marca 2033 229 598,21. 0,03.
1130 000. Equitable Financial Life Global Funding EUR 0,600 % 16. juna 2028 957 642,66. 0,13.
1 000 000. Ford Motor Credit Co. LLC EUR 4,867 % 03. augusta 2027 988 898,70. 0,14.
200 000. International Business Machines Corp. EUR 0,950 % 23. méja 2025 190 290,61. 0,03.
475 000. International Business Machines Corp. EUR 1,250 % 29. januara 2027 435 996,82. 0,06.
700 000. International Business Machines Corp. EUR 0,300 % 11. februara 2028 600 499,35. 0,08.
190 000. International Business Machines Corp. EUR 1,500 % 23. méja 2029 167 449,08. 0,02.
300 000. International Flavors & Fragrances, Inc. EUR 1,800 % 25. septembra 2026 271 428,55. 0,04.
1284 000. MassMutual Global Funding Il EUR 3,750 % 19. januara 2030 1242 060,40. 0,17.
100 000. Metropolitan Life Global Funding | EUR 0,375 % 09. aprila 2024 98 091,64. 0,01.
500 000. Metropolitan Life Global Funding | EUR 0,550 % 16. juna 2027 441 831,39. 0,06.
347 000. Morgan Stanley® EUR 1,342 % 23. oktébra 2026 326 394,36. 0,04.
1200 000. Morgan Stanley® EUR 0,406 % 29. oktébra 2027 1063 059,29. 0,15.
1200 000. Morgan Stanley® EUR 4,813 % 25. oktdbra 2028 1216 775,47. 0,17.
500 000. Morgan Stanley® EUR 0,495 % 26. oktébra 2029 409 044,85. 0,06.
500 000. Morgan Stanley® EUR 5,148 % 25. janudra 2034 512 817,21. 0,07.
700 000. Netflix, Inc. EUR 3,875 %  15. novembra 2029 678 809,74. 0,09.
670 000. New York Life Global Funding EUR 0,250 % 23. janudra 2027 594 727,44. 0,08.
845 000. New York Life Global Funding EUR 0,250 % 04. oktébra 2028 705 943,57. 0,10.
200 000. PepsiCo, Inc. EUR 0,400 % 09. oktébra 2032 149 050,91. 0,02.
200 000. PepsiCo, Inc. EUR 0,875 % 16. oktébra 2039 126 197,31. 0,02.
100 000. Thermo Fisher Scientific, Inc. EUR 1,950 % 24. jula 2029 89 927,11. 0,01.
300 000. Thermo Fisher Scientific, Inc. EUR 0,875 % 01. oktébra 2031 236 288,77. 0,03.
613 000. Verizon Communications, Inc. EUR 0,875 % 08. aprila 2027 549 915,86. 0,08.
414 000. Verizon Communications, Inc. EUR 0,375 % 22. marca 2029 337 893,58. 0,05.
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GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE SUSTAINABLE

Urokova Trhova hodnota % z

Popis cenného papiera Mena Datum splatnosti

miera EUR NAV

Celkovy objem prevoditelnych cennych papierov prijatych na oficialnu burzu cennych papierov a/alebo obchodovanych na
inom regulovanom trhu (pokracovanie)

Dlhopisy — 48,19 % (pokracovanie)

Spojené Staty (pokracovanie)

600 000. Verizon Communications, Inc. EUR 1,250 % 08. aprila 2030 498 870,39. 0,07.

478 000. Verizon Communications, Inc. EUR 4,250 % 31. oktébra 2030 476 080,10. 0,07.
1416 000. Verizon Communications, Inc. EUR 1,125 % 19. septembra 2035 971 969,87. 0,13.

20 448 443,39. 2,81.

CELKOVY OBJEM DLHOPISOV 350 819 172,93.  48,19.
. . . . Trhova hodnota % z
Podiely Popis cenného papiera Mena EUR NAV

Kmenové akcie — 49,17 %

Belgicko
77 595. KBC Group NV EUR 4 588 968,30. 0,63.
10 871. UCB S.A. EUR 842 937,34. 0,12.
5431 905,64. 0,75.
Dansko
23 990. Coloplast A/S DKK 2405 116,32. 0,33.
129 196. Novo Nordisk A/S DKK 11 155 885,24. 1,53.
56 959. Novozymes A/S DKK 2174 634,97. 0,30.
15 735 636,53. 2,16.
Francuzsko
209 146. AXA S.A. EUR 5893 734,28. 0,81.
77 507. BNP Paribas S.A. EUR 4 683 748,01. 0,64.
24 747. Capgemini SE EUR 4103 052,60. 0,56.
117 106. Cie de Saint-Gobain S.A. EUR 6 660 989,28. 0,92.
33764. EssilorLuxottica S.A. EUR 5576 462,24. 0,77.
9793. Kering S.A. EUR 4 229 596,70. 0,58.
19 920. L'Oreal S.A. EUR 7 832 544,00. 1,08.
8 310. LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 5953 284,00. 0,82.
13 557. Pernod Ricard S.A. EUR 2139 972,45. 0,29.
41 001. Schneider Electric SE EUR 6 436 336,98. 0,88.
48 016. Vinci S.A. EUR 5042 640,32. 0,69.
58 552 360,86. 8,04.
Nemecko
58 873. Allianz SE EUR 13 287 636,10. 1,83.
38 000. BASFSE EUR 1632 100,00. 0,22.
24 373. Deutsche Boerse AG EUR 3989 860,10. 0,55.
89 061. Deutsche Post AG EUR 3431 965,64. 0,47.
217 133. Deutsche Telekom AG EUR 4313 998,44. 0,59.
525 000. E.ON SE EUR 5880 000,00. 0,81.
49 998. Infineon Technologies AG EUR 1 567 687,29. 0,22.
18 042. Merck KGaA EUR 2 853 342,30. 0,39.
112 677. SAP SE EUR 13 838 989,14. 1,90.
62 525. Scout24 SE EUR 4105 391,50. 0,56.
58 918. Siemens Healthineers AG EUR 2 828 064,00. 0,39.
57 729 034,51. 7,93.
irsko
14 194. ICON PLC ADR (d) uUsbD 3301 319,95. 0,45.
17 413. Linde PLC uUsD 6 123 948,57. 0,84.
155 543. Smurfit Kappa Group PLC EUR 4908 937,08. 0,68.
14 334 205,60. 1,97.
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GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE SUSTAINABLE

Trhova hodnota % z

Podiely Popis cenného papiera Mena EUR NAV

Celkovy objem prevoditelnych cennych papierov prijatych na oficialnu burzu cennych papierov a/alebo obchodovanych na
inom regulovanom trhu (pokracovanie)

Kmeriové akcie — 49,17 % (pokracovanie)

Taliansko
4 499 530. Intesa Sanpaolo SpA EUR 10 978 853,20. 1,51.
25772. Prysmian SpA EUR 983 201,80. 0,14.
790 207. Terna - Rete Elettrica Nazionale EUR 5632 595,50. 0,77.
17 594 650,50. 2,42,
Luxembursko
25 998. APERAM S.A. EUR 717 544,80. 0,10.
Holandsko
2 543. Adyen NV EUR 1794 595,10. 0,25.
19 000. Akzo Nobel NV EUR 1301 120,00. 0,18.
15 409. ASML Holding NV EUR 8615 171,90. 1,18.
43 890. Euronext NV EUR 2 896 740,00. 0,40.
52 189. Heineken NV EUR 4 355 693,94. 0,60.
190 777. Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 5440 960,04. 0,75.
1 250 585. Koninklijke KPN NV EUR 3900 574,62. 0,53.
188 371. Stellantis NV EUR 3430 235,91. 0,47.
122 202. Universal Music Group NV EUR 3022 055,46. 0,41.
34 757 146,97. 4,77.
Spanielsko
21484. Aena SME S.A. EUR 3063 618,40. 0,42.
957 862. CaixaBank S.A. EUR 3 626 465,53. 0,50.
76 466. Cellnex Telecom S.A. EUR 2521 084,02. 0,35.
9211 167,95. 1,27.
Svédsko
316 505. Assa Abloy AB SEK 6 554 372,72. 0,90.
450 087. Atlas Copco AB SEK 5761 831,78. 0,79.
12 316 204,50. 1,69.
Svajéiarsko
208 662. Nestle S.A. CHF 22 349 613,48. 3,07.
35 663. Novartis AG CHF 3456 408,77. 0,47.
4 605. Partners Group Holding AG CHF 4 918 589,03. 0,68.
59 316. Roche Holding AG CHF 15 338 161,27. 2,11.
4492, Schindler Holding AG CHF 819 978,41. 0,11.
30 378. Straumann Holding AG CHF 3675 929,70. 0,50.
19 749. Zurich Insurance Group AG CHF 8 566 002,54. 1,18.
59 124 683,20. 8,12.
Spojené kralovstvo
234 667. 3i Group PLC GBP 5608 070,24. 0,77.
89 595. Anglo American PLC GBP 2 339 968,24. 0,32.
57 171. AstraZeneca PLC GBP 7 317 102,40. 1,00.
1297 224. BT GROUP PLC GBP 1745 211,04. 0,24.
265 518. Compass Group PLC GBP 6 121 897,93. 0,84.
21 816. Dechra Pharmaceuticals PLC GBP 952 680,37. 0,13.
789 161. HSBC Holdings PLC GBP 5867 054,36. 0,81.
85 794. Reckitt Benckiser Group PLC GBP 5730 566,13. 0,79.
345 243. RELX PLC EUR 11 065 038,15. 1,52.
222 950. Sage Group PLC/The GBP 2 541 943,48. 0,35.
259 625. Smith & Nephew PLC GBP 3061 852,49. 0,42.
267 774. SSE PLC GBP 4970 000,16. 0,68.
612 548. Tesco PLC GBP 1865 671,00. 0,26.
96 697. Unilever PLC GBP 4 528 089,90. 0,62.

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelni sucast tychto uctovnych vykazov.
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Vyroc¢na sprava 2023

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE SUSTAINABLE

Trhova hodnota % z

Podiely Popis cenného papiera Mena EUR NAV

Celkovy objem prevoditelnych cennych papierov prijatych na oficialnu burzu cennych papierov a/alebo obchodovanych na
inom regulovanom trhu (pokracovanie)

Kmeriové akcie — 49,17 % (pokracovanie)

Spojené kralovstvo (pokracovanie)

134 873. Unilever PLC EUR 6 323 520,61. 0,87.
70 038 666,50. 9,62.

Spojené Staty americké
19 835. SolarEdge Technologies, Inc. UsD 2 426 286,52. 0,33.
CELKOVY OBJEM KMENOVYCH AKCIi 357 969 494,08. 49,17.

CELKOVY OBJEM PREVODITELNYCH CENNYCH
PAPIEROV PRIJATYCH NA OFICIALNU BURZU

CENNYCH PAPIEROV A/ALEBO OBCHODOVANYCH IS E I AL
NA INOM REGULOVANOM TRHU
TRHOVA HODNOTA INVESTICIi BEZ DERIVATOV 708 788 667,01. 97,36.

Futures kontrakty — (0,09 %)

Zavazkova Nerealizované

:::tertaktov Popis cenného papiera Pozicia trhova hodnota straty
EUR EUR
EUR
7. Euro-BTP Futures 07.12.2023 DIhé pozicie 768 110,00. (39 550,00) 0,00.
16. Euro-Bund Futures 07.12.2023 DIhé pozicie 2 058 240,00. (57 600,00) (0,01)
15. Euro-OAT Futures 07.12.2023 DlIhé pozicie 1 848 000,00. (57 151,98)  (0,01)
4 674 350,00. (154 301,98)  (0,02)
GBP
518. UK Long Gilt Bond Futures 27.12.2023 Dlhé pozicie 56 228 737,25. (513 568,43)  (0,07)
NEREALIZOVANE STRATY Z FUTURES KONTRAKTOV (667 870,41)  (0,09)

forwardové menové zmluvy - 0,08 %

Nerealizované

Zakuvpene Prevdane Protistrana Datum splatnosti zisky
mnozstvo mnozstvo
EUR
EUR 31748 393. CHF 30 312 509. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 420 452,02. 0,06.
EUR 30901677. GBP 26 523 466. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 341 203,41. 0,05.
EUR 18 684 231. CHF 17 839 199.  State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 247 440,00. 0,03.
EUR 17 632 561. GBP 15 134 344. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 194 691,37. 0,03.
EUR 2233169. CHF 2132 169. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 29 574,42. 0,00.
EUR 2189335. GBP 1879 146. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 24 173,72. 0,00.
SEK 4377 368. EUR 367 151.  State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 13 402,32. 0,00.
EUR 977 199. GBP 841 264. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 7 889,42, 0,00.
SEK 2180642. EUR 183 220. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 6 357,30. 0,00.
EUR 8015312. DKK 59 724 463. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 4811,92. 0,00.
EUR 298 263. CHF 284 773. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 3 949,97. 0,00.
EUR 282617. GBP 242 575.  State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 3120,53. 0,00.
EUR 4604 960. DKK 34 312 920. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 2 764,55. 0,00.
UsD 217 391. EUR 204 014. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 1185,48. 0,00.
EUR 122331. GBP 105 314.  State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 987,64. 0,00.
SEK 307 959. EUR 25830. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 942,89. 0,00.
EUR 56 809. CHF 54 240. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 752,33. 0,00.
EUR 54 200. GBP 46 521. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 598,45. 0,00.
EUR 93831. CzZK 2 274 395. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 564,66. 0,00.
EUR 572 451. DKK 4 265 499. State Street Bank and Trust Co. 18. oktobra 2023 343,66. 0,00.

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelni sucast tychto uctovnych vykazov.
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Vyroc¢na sprava 2023

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE
SUSTAINABLE

Forwardové menové kontrakty — 0,08 % (pokracovanie)

Nerealizované

Zakuvpene Mena Prefjane Protistrana Datum splatnosti zisky
mnozstvo mnozstvo
EUR
EUR 584 208. DKK 4 354 262. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 195,42. 0,00.
usD 27 705. EUR 26 000. State Street Bank and Trust Co. 18. oktobra 2023 151,08. 0,00.
EUR 15841. GBP 13 637. State Street Bank and Trust Co. 18. oktobra 2023 127,89. 0,00.
EUR 333391. DKK 2484 854. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 111,52. 0,00.
uUsD 325337. EUR 307 013. State Street Bank and Trust Co. 18. oktobra 2023 78,83. 0,00.
EUR 76 817. DKK 572 384. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 46,12. 0,00.
EUR 8389. CzK 203 590. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 40,67. 0,00.
CzZK 79125. EUR 3218. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 26,93. 0,00.
SEK 8121. EUR 680. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 25,80. 0,00.
EUR 3164. GBP 2724. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 25,55. 0,00.
CzZK 91466. EUR 3734. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 17,09. 0,00.
uUsb 3142. EUR 2 950. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 16,09. 0,00.
EUR 41 253. DKK 307 469. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 13,80. 0,00.
EUR 14 052. DKK 104 705. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 8,43. 0,00.
CzZK 33846. EUR 1382. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 6,33. 0,00.
CzZK 17194. EUR 699. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 5,73. 0,00.
CzZK 21596. EUR 880. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 5,39. 0,00.
uUsb 749. EUR 703. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 3,84. 0,00.
CzZK 57691. EUR 2 362. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 3,72. 0,00.
GBP 15248. EUR 17 566. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 1,93. 0,00.
GBP 2998. EUR 3454, State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 0,38. 0,00.
CzZK 3431. EUR 140. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 0,36. 0,00.
EUR 1041. DKK 7 761. State Street Bank and Trust Co. 18. oktobra 2023 0,35. 0,00.
NEREALIZOVANE ZISKY Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTOV 1306 119,31. 0,17.
Zakupené Predané NICEIEENLS
. Mena . Protistrana Datum splatnosti
mnozstvo mnozstvo
EUR 4. NOK 44. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 (0,07) (0,00)
DKK 6898. EUR 925. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 (0,15)  (0,00)
EUR 865. DKK 6 452. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 (0,177)  (0,00)
EUR 21. NOK 237. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 (0,40) (0,00)
EUR 272. CzZK 6 662. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 (1,14)  (0,00)
CzZK 6806. EUR 281. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 (2,28) (0,00)
EUR 141.  NOK 1616. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 (2,72) (0,00)
EUR 2442. CzZK 59 622. State Street Bank and Trust Co. 18. oktobra 2023 (3,09) (0,00)
EUR 21259. CZK 518 534.  State Street Bank and Trust Co. 18. oktobra 2023 (4,24) (0,00)
DKK 280765. EUR 37 663. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 (6,03) (0,00)
EUR 35052. DKK 261 388. State Street Bank and Trust Co. 18. oktobra 2023 (6,90) (0,00)
EUR 3256. CzZK 79 621. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 (8,67) (0,00)
DKK 217 561. EUR 29 190. State Street Bank and Trust Co. 18. oktobra 2023 (9,57) (0,00)
CZK 39997. EUR 1650. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 (10,31)  (0,00)
EUR 18868. CzZK 460 380. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 (10,45)  (0,00)
uUsD 3244, EUR 3073. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 (11,05)  (0,00)
EUR 2013. CzZK 49 604. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 (20,66)  (0,00)
EUR 1155. NOK 13 272. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 (22,37)  (0,00)
CHF 13916. EUR 14 408. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 (25,32) (0,00)
EUR 10687. CzZK 261 410. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 (32,97) (0,00)
GBP 2945. EUR 3426. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 (33,06) (0,00)
EUR 1969. NOK 22 617. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 (38,12)  (0,00)
CHF 2665. EUR 2794. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 (39,94) (0,00)
DKK 2281834. EUR 306 098. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 (49,02)  (0,00)
EUR 9844. CzZK 241 395. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 (54,48) (0,00)

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelni sucast tychto uctovnych vykazov.
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Vyroc¢na sprava 2023

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE
SUSTAINABLE

Forwardové menové kontrakty — 0,08 % (pokracovanie)

Nerealizované

Zakuvpene Mena Prevd ane Protistrana Datum splatnosti straty
mnozstvo mnozstvo

EUR 281 105. DKK 2 096 266. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 (55,35)  (0,00)
EUR 28984. CzZK 708 525.  State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 (70,29)  (0,00)
DKK 3962 800. EUR 531 593. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 (85,14)  (0,00)
EUR 491 641. DKK 3666 282. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 (96,80) (0,00)
GBP 13167. EUR 15 319. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 (147,82)  (0,00)
DKK 1783116. EUR 239 325. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 (165,92)  (0,00)
DKK 3227622. EUR 433 212. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 (309,87) (0,00)
EUR 11 536. USD 12 556. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 (315,66)  (0,00)
EUR 11410. SEK 135411. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 (362,00) (0,00)
GBP 95913. EUR 110 990. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 (478,03)  (0,00)
GBP 107 410. EUR 124 965. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 (1205,87) (0,00)
EUR 59832. USD 65 122.  State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 (1637,15) (0,00)
EUR 57 439. SEK 681 664. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 (1822,36) (0,00)
GBP 775661. EUR 897 587. State Street Bank and Trust Co. 18. oktébra 2023 (3 865,86) (0,00)
GBP 886 858. EUR 1031799. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 (9 956,57) (0,00)
EUR 451736. USD 491 671. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 (12 360,55)  (0,00)
EUR 454 547. SEK 5394 374. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 (14 421,33)  (0,00)
CHF 884 478. EUR 929 468. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 (15 361,02)  (0,00)
GBP 1267 387. EUR 1476 104. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 (15813,80) (0,00)
CZK 195790 146. EUR 8 082 486. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 (53 735,69) (0,01)
EUR 3622476. USD 3942 711. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 (99 119,28)  (0,01)
EUR 3716487. SEK 44 105709. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 (117 912,30)  (0,02)
EUR 6258 718. USD 6 812 001. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 (171 252,90)  (0,02)
EUR 6378 135. SEK 75693 022. State Street Bank and Trust Co. 18. oktdbra 2023 (202 357,89)  (0,03)
NEREALIZOVANE STRATY Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTOV (723 302,63)  (0,09)
Trhova hodnota %

EUR z NAV

INVESTICIE 708 703 613,28. 97,35.
OSTATNE AKTIVA A PASIVA 19 312171,38.  2,65.
CELKOVE CISTE AKTIVA 728 015 784,66. 100,00.

Rozdelenie portfélia k 30. septembru 2023

Kmeriové akcie

Spotrebitel'ské necyklické akcie 18,71.
Finanéné sluzby 10,31.
Priemysel 5,67.
Technolégie 4,21.
Spotrebitel'ské cyklické akcie 3,12.
Zakladné materialy 2,64.
Verejné sluzby 2,26.
Telekomunikacné sluzby 1,92.
Energetika 0,33.
CELKOVY OBJEM KMENOVYCH AKCIi 49,17.

@ Variabilné a pohyblivé kupénové sadzby su sadzby kétované k 30. septembru 2023.

() Zabezpecenie nulovym kupénom.

© Cenny papier je asovo neobmedzeny.

@ Drzba cennych papierov sa obchoduje/drzi v USD. (ADR: Americky depozitny certifikat/GDR: Globalny depozitny certifikat).

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelni sucast tychto uctovnych vykazov.
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INE INFORMACIE PRE AKCIONAROV (neauditované)

Klasifikacia podfondov podla nariadenia o zverejnovani informacii stvisiacich s udrzatelnost'ou
(SFDR)

Taxonémia EU

Investicie, ktoré tvoria zaklad tohto podfondu, nezohladriuji kritéria EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske
¢innosti.

Fondy spadajuce pod élanok 8 SFDR

Podrla nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejfiovani informacii
tykajucich sa udrzatelnosti v sektore finanénych sluzieb (dalej len ,SFDR®) st k 30. septembru 2023 podla ¢lanku
8 SFDR kategorizované tieto podfondy:

Goldman Sachs Patrimonial Aggressive
Goldman Sachs Patrimonial Balanced
Goldman Sachs Patrimonial Defensive

Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Sustainable

Pozadované pravidelné zverejhiovanie informacii bolo zapracované do poznamky SFDR v ¢asti ,Ostatné informacie
pre akcionarov® vyrocnej spravy pre vSetky fondy kategorizované podla ¢l. 8. Upozorfujeme, Ze informacie v
tychto Pravidelnych zverejneniach obsahuju informacie, ktoré pochadzaju najma z oddelenia firmy spravcu fondu
zameraného na zakaznikov (investi¢na kniha zaznamov), a preto sa mézu mierne lisit od informacii v auditovanej
Casti, ktora vychadza zo spravy spravcu fondu, spolo€nosti Brown Brothers Harriman ( Luxemburg) S.C.A. (U¢tovna
kniha zaznamov).
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Pravidelné zverejnovanie informacii o financnych produktoch uvedenych v ¢lanku 8 ods. 1, 2 a 2a
nariadenia (EU) 2019/2088 a v ¢élanku 6 prvom odseku nariadenia (EU) 2020/852

Udrzatelna
investicia je
investicia do
hospodarskej
¢innosti, ktora
prispieva k plneniu
environmentalneho
alebo socialneho
ciela, za predpokladu,
Ze investicia vyrazne
nenarus$i Ziadny
environmentalny

ani socialny ciel a

Ze spolo¢nosti, do
ktorych sa investuje,
dodrziavaju postupy
dobrej spravy.

Taxonémia EU is a

je klasifikacny systém
stanoveny v nariadeni
(EU) 2020/852, ktorym
sa ustanovuje zoznam
environmentalne
udrzatelnych
hospodarskych
¢innosti. Uvedené
nariadenie nestanovuje
zoznam socialne
udrzatelnych
hospodarskych
¢innosti. Udrzatelné
investicie s
environmentalnym
cielom mézu byt v
sulade s taxonémiou
alebo nie.

Ukazovatele
udrzatelnosti meraju,
ako su dosahované
environmentalne
alebo socialne
vlastnosti
presadzované
finanénym produktom.

Nazov produktu: Goldman Sachs Patrimonial Aggressive

Pravny subjekt
identifikator: 549300JGZFTRRZ578258

Environmentdlne a/alebo socialne charakteristiky

Mal tento finanény produkt udrzatelny investi€ny ciel'?

o0 Ano

Uskutoénil udrzatelné
investicie s
environmentalnym
cielom:_ %

do hospodarskych ¢innosti,

® X Nie

X Produkt podporoval environmentalne/socialne
(E/S) charakteristiky a hoci jeho cielom neboli
udrzatelné investicie, podiel udrzatefnych
investicii predstavoval 42,36 %.

s environmentalnym cielom v hospodarskych

ginnostiach, ktoré sa podla taxonémie EU
povazuju za environmentalne udrzatelné

ktoré sa podla taxonémie
EU kvalifikuja ako

environmentalne udrzatelné . . - .
X s environmentalnym cielom v hospodarskych

ginnostiach, ktoré sa podla taxonémie EU
nepovazuju za environmentalne udrzatelné

do hospodarskych ¢innosti,
ktoré sa podla taxonémie
EU nekvalifikuju ako . -
) . - X' so socialnym ciefom
environmentalne udrzatelné
Podporoval charakteristiky E/S, ale neuskutocnil

Uskutocnil udrzatelné . . .. ..
ziadne udrzatelné investicie

investicie so socialnym
ciefom: _ %

Do akej miery boli splnené environmentalne a/alebo socialne charakteristiky, ktoré
tento finanény produkt podporuje?

Podfond poc¢as vykazovaného obdobia podporoval environmentalne a socialne charakteristiky.
Podfond poc¢as vykazovaného obdobia realizoval tieto charakteristiky prostrednictvom investovania
do investi¢nych fondov spravovanych subjektom prepojenym so spravcovskou spolo€nostou, ktory
uplatiioval uvedené kritéria, a prostrednictvom priameho investovania do podkladovych cennych
papierov. Charakteristiky, ktoré sa presadzovali po¢as vykazovaného obdobia, su tieto:

1. Obmedzené investicie do spolo¢nosti zapojenych do kontroverznych Cinnosti.

Pocas vykazovaného obdobia podfond neinvestoval do emitentov, ktori realizovali urcité percento
svojich prijmov z ¢innosti suvisiacich s:

* vyvojom, vyrobou, udrzbou alebo obchodovanim s kontroverznymi zbranami (0 %);
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* kontroverznymi dodavkami zbrani (0 %);

* vyrobou tabaku (= 50 %);

« tazba z bridlicovych pieskov a kontroverzné ropovody (>20 %);
« tazba energetického uhlia (>20 %).

Toto sa denne kontrolovalo v systéme riadenia portfolia Aladdin. V rdmci spravcovskej spolo¢nosti
je za tieto denné kontroly investi€nych obmedzeni zodpovedné oddelenie riadenia rizik. Posudenie,
Ci spolo¢nosti vykonavaju uvedené cCinnosti, sa urCuje na zaklade externych informacii od
poskytovatelov udajov ESG.

Vykonnost' tohto ukazovatela sa merala pomocou ukazovatefa ,Bez investicii do emitentov
zapojenych do kontroverznych €innosti“.

2. S vynimkou krajin.

Pocas vykazovaného obdobia neboli realizované ziadne investicie v krajinach, na ktoré
Bezpecnostna rada OSN uvalila zbrojné embargo. Podobne sa neinvestuje ani do krajin uvedenych
na zozname Finanénej akénej skupiny, na ktoré sa vztahuje ,vyzva k akcii “.

Vykonnost tejto charakteristiky sa merala pomocou ukazovatefa ,S vynimkou investicii v krajinach,
na ktoré sa vztahuju celoStatne sankcie v podobe zbrojného embarga uvaleného Bezpecnostnou
radou OSN a v krajinach uvedenych na zozname Financnej akénej skupiny, ktoré podliehaju ,vyzve
k akcii.

3. Dodrziavanie vhodnej spravy a riadenia, dodrziavanie ludskych a pracovnych prav, ochrana
Zivotného prostredia a predchadzanie uplatkarstvu a korupcii.

Podfond splnil tuto charakteristiku posidenim rozsahu, v akom spolo€nosti, do ktorych investuje,
konaju v sulade s prisluSnymi pravnymi predpismi a medzinarodne uznavanymi normami:
usmerneniami OECD pre nadnarodné spolo¢nosti, zasadami OSN pre podnikanie a ludské prava
a globalnou dohodou OSN.

Tato metdda bola zalozena na vlastnom pristupe, ktorého cieflom bolo identifikovat, preskiumat,
vyhodnotit' a monitorovat’ spolo€nosti, ktoré boli externymi poskytovate/mi udajov oznadené ako
spolocnosti porusujuce alebo inak nezosuladené s vy3Sie uvedenymi globalnymi Standardmi, ako
aj spolocnosti, ktoré dosiahli vysoké hodnotenie v oblasti spornych otazok (vratane zavaznych
kontroverzii v oblasti spravy a riadenia, pracovnych prav a dodrziavania danovych predpisov).

Po preskumani tychto externych vstupnych tdajov boli z podfondu vylu¢ené spolo¢nosti, o ktorych
sa spravcovska spolo¢nost domnievala, Ze porusuju pravidla spravneho riadenia a/alebo zZe
nedodrziavaju postupy spravneho riadenia s nedostatonou napravou.

Vykonnost tejto charakteristiky sa merala pomocou ukazovatela ,Obmedzenie investicii do firiem,
ktoré sa podielaju na zavaznych poruseniach medzinarodne uznavanych noriem, napr: Usmernenia
OECD pre nadnarodné spoloc¢nosti, hlavné zasady OSN v oblasti podnikania a ludskych prav
a iniciativa OSN Global Compact®.

4. Skrining uhlikovej naro¢nosti

Podfond pouzil preskumanie tykajuce sa uhlikovej naro¢nosti spolo€nosti, do ktorych investuje.
V sulade s ambiciami podfondu bola uhlikova naro¢nost podfondu lepSia ako uhlikova naro€nost’
referencnej hodnoty.

Vykonnost tejto charakteristiky sa merala pomocou ukazovatela ,Priemerné vazené skore uhlikovej
narocnosti — ISS rozsah 1 + 2 + 3.

5. Pridelovanie ¢asti prostriedkov na udrzatelné investicie

Podfond ¢iastoCne investoval do spolo¢nosti alebo projektov, ktoré prispievali k
environmentalnemu alebo spoloCenskému cielu na zaklade prispevkov suvisiacich s produktmi
alebo prevadzkovych prispevkov.
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Vykonnost tejto charakteristiky sa merala pomocou ukazovatela ,Percento udrzatelnych investicii“.+

Ako sa darilo ukazovatelom udrzatel'nosti?

porovnani s univerzom —
ISSrozsah1+2+ 3

Ukazovatel Portfolio Benchmark
Priemerné vazené skore
uhlikovej naro¢nosti v 313,58, 749 04,

Pocet emitentov, na ktorych
Bezpecnostna rada OSN
uvalila zbrojné embargo
a na ktorych sa vztahuje
vyzva k akcii na zozname
Financnej ak&nej skupiny

Tieto investicie boli
vyluCené v sulade
s opisom uvedenym
v predchadzajucej otazke

Neuplatriuje sa

poc€et emitentov vyluCenych
z investi¢ného zaberu
na zaklade zoznamu
vylu€enych subjektov,

Tieto investicie boli
vylu¢ené v sulade
S opisom uvedenym
v predchadzajucej otazke

Neuplatriuje sa

Pocet emitentov, ktori sa
podiefaju na zavaznych
poru$eniach medzinarodne
uznavanych noriem, napr:
Usmernenia OECD pre
nadnarodné spolocnosti,
hlavné zasady OSN v
oblasti podnikania a
ludskych prav a iniciativa
OSN Global Compact

Tymto investiciam sa
zabranilo v sulade
s opisom uvedenym
v predchadzajucej otazke

Neuplatiiuje sa

percento udrzatelnych
investicii.

42,36 %

Neuplatriuje sa
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... a v porovnani s predchadzajiucimi obdobiami?

Referenéné obdobie Predcvh a'd zajuce.
referenéné obdobie
Ukazovatel Portfélio Benchmark Portfélio Benchmark
Priemerné vazené skore Neuplatfiuie
uhlikovej naronosti— ISS |  Neuplatfiuje sa psa I 100,42. 205,07.
rozsah 1 +2
Priemerné vazené skore
uhllkovelj narqcnostl v 313.58. 749 04. Neuplatfiuje sa Neuplatiiuje
porovnani s univerzom — sa
ISSrozsah1+2+3
Pocet emitentov, na ktorych | .. , . L . Tieto investicie
N . Tieto investicie boli C
Bezpecnostna rada OSN i, boli vylucené
. -, vylucené v sulade L . . L
uvalila zbrojné embargo . .| Neuplatriuje |v sulade s opisom|Neuplatfiuje
, .. . |sopisom uvedenym ,
a na ktorych sa vztahuje e sa uvedenym sa
. N v predchadzajucej R
vyzva k akcii na zozname . v predchadzajucej
A . otazke .
Finanénej akénej skupiny otazke
L - . Tieto investicie
Y . .« . | Tieto investicie boli A
pocet emitentov vylucenych i, boli vylucené
: e . . vylucené v sulade L . . L
z investi¢ného zaberu . .| Neuplatriuje |v sulade s opisom|Neuplatriuje
X s opisom uvedenym .
na zaklade zoznamu . sa uvedenym sa
e . v predchadzajucej RS
vylucenych subjektov, . v predchadzajucej
otazke .
otazke
Pocdet emitentov, ktori sa
podielaju na zavaznych
poruseniach medzinarodne | Tymto investiciam Tymto investiciam
uznavanych noriem, napr: sa zabranilo sa zabranilo
Usmernenia OECD pre | v sulade s opisom | Neuplatiiuje |v sulade s opisom|Neuplatiiuje
nadnarodné spolo¢nosti, uvedenym sa uvedenym sa
hlavné zasady OSN v oblasti| v predchadzajucej v predchadzajucej
podnikania a ludskych prav otazke otazke
a iniciativa OSN Global
Compact
perceqto udr’zaitel nych 42.36 % Neuplatriuje Neuplatfiuje sa Neuplatiuje
investicii. sa sa
Pocet emitentov, s ktorymi szhIa’ldom na
. . .| Struktdru fondu L
prebehla spolupraca v L Neuplatriuje - . _ |Neuplatriuje
- I Neuplatriuje sa nebolo mozné o
désledku zapajania sa do sa . sa
tomto ukazovateli
sporov . ,
informovat.
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Hlavné nepriaznivé
vplyvy su
najvyznamnejsie
negativne vplyvy
investi¢nych
rozhodnuti na

faktory udrzatelnosti
tykajuce sa
environmentalnych,
socialnych a
zamestnaneckych
zalezitosti,
dodrZiavania ludskych
prav, protikorupénych
a protikorupénych
zalezitosti.

Aké boli ciele udrzatelnych investicii, ktoré finanény produkt ¢iasto¢ne realizoval,
a ako udrzatel'né investicie prispeli k dosiahnutiu tychto cielov?

Investicie su definované ako udrzatelné na zaklade ramca udrzatelnych investicii
spravcovskych spolo¢nosti. Podla tohto ramca mdze investicia prispiet k environmentalnemu
alebo spolo¢enskému cielu prostrednictvom produktu alebo prevadzkového prispevku.

V pripade prispevku na produkt sme sa zamerali na:

i. Cast prijmov spoloc¢nosti, ktora sa orientuje na kategoériu udrzatelného environmentalneho a/
alebo spolo¢enského vplyvu;

ii. zosuladenie produktov spolognosti s ciefom udrzatelného rozvoja (SDG) v oblasti zivotného
prostredia a/alebo spoloCenského Zivota;

iii. najlepSie skore spolocnosti vo svojej triede vo vztahu k environmentalnym a/alebo
spolo¢enskym témam tykajucim sa prilezitosti, ktoré vymedzil poskytovatel udajov tretej strany.

K prevadzkovému prispevku sa pristupuje tematicky, pri€om pozornost’ sa upriamuje na podporu
klimatickej transformacie (zivotné prostredie) v prevadzkovom ramci spolo¢nosti, inkluzivny
rast v prevadzkovom ramci spolocnosti, prevadzkové zosuladenie s environmentalnym alebo
spolo¢enskym cielom udrzatelného rozvoja a uplatfiovanie vlastného environmentalneho a
socialneho hodnotenia najlepSieho vo svojej triede.

Do akej miery udrZatel'né investicie, ktoré ciastocne realizoval finanény produkt,
nespdsobili znaénu Skodu Ziadnemu environmentalnemu alebo spolo¢enskému
udrzatel'nému investicnému ciel'u?

Investicie, ktoré prispievali k environmentalnemu alebo spolo€enskému cielu v sulade s ramcom
udrzatelnych investicii spravcovskej spolognosti, museli spifiat aj kritéria ,Nespdsobovat
Ziadnu vyznamnu Skodu“ (DNSH) v ramci udrzatelnych investicii spravcovskej spolo¢nosti.
Investicie, ktoré nespinali kritéria DNSH, nemozno kvalifikovat ako udrzatelné investicie. Tieto
kritéria pozostavaju z dvoch Casti. Po prve, kazdy hlavny ukazovatel nepriaznivého vplyvu na
udrzatelné faktory mal svoj vlastny kvantitativny alebo kvalitativny prah. Prahova hodnota sa
liSila pre kazdy hlavny ukazovatel nepriaznivého vplyvu. Okrem toho sa vSetky spolo¢nosti,
ktoré boli zapojené do velmi zavaznych sporov, povazuju za spolo€nosti, ktoré spdsobuju
znacnu Skodu, a preto boli vylu€ené z kvalifikacie udrzatelnej investicie.

Ako sa zohladnili ukazovatele nepriaznivych vplyvov na faktory udrzatelnosti?

Ako je uvedené vysSSie, hlavné ukazovatele nepriaznivych vplyvov na faktory udrzatelnosti
sa posudzovali aj pri hodnoteni kritérii DNSH. Ide o ukazovatele uvedené v tabulke 1 prilohy
| kK RTS SFDR, ktoré sa uplatiuju pocas referenéného obdobia. Ide o hlavné ukazovatele
nepriaznivého vplyvu. Pri kazdom ukazovateli (pre podniky je ich 14) bola stanovena prahova
hodnota, na zaklade ktorej sa urci, €i boli vaZzne ohrozené iné udrzatelné ciele. Tieto prahové
hodnoty su stanovené na relativnom alebo absolitnom zaklade v zavislosti od ukazovatela. Ak
pre konkrétny ukazovatel neboli k dispozicii ziadne Udaje, bolo stanovené vhodné nahradné
opatrenie. Ak neboli k dispozicii ziadne (nahradné) udaje o ukazovateli alebo o nahradnom
meradle, investicia sa vo vSeobecnosti vylu€uje z kvalifikacie ako udrzatelna investicia.

Boli udrzatelné investicie zosuladené s usmerneniami OECD pre nadnarodné
spoloénosti a s hlavnymi zasadami OSN v oblasti podnikania a fudskych prav?
Podrobnosti:

Ano. Podfond vyuzil vlastny pristup k identifikacii a hodnoteniu subjektov porudujucich globalne
normy a diznikov/emitentov, ktori mézu byt zapojeni do nekalych praktik riadenia, najma
pokial ide o riadne Struktury riadenia, vztahy so zamestnancami, odmeriovanie zamestnancov
a dodrziavanie dafiovych predpisov. Ciefom tohto pristupu bolo identifikovat, preskumat,
vyhodnotit a monitorovat spolo€nosti, ktoré boli externymi poskytovatefmi udajov oznacené
ako spoloc¢nosti porusujuce alebo inak nezosuladené so zasadami iniciativy OSN Global
Compact (UNGC), usmerneniami OECD pre nadnarodné spolo¢nosti a hlavnymi zasadami
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OSN tykajucimi sa podnikania a lfudskych prav, ako aj spolo¢nosti, ktoré ziskali vysoky
pocet kontroverznych bodov (vratane vyznamnych kontroverzii v oblasti riadenia, zavaznych
kontroverzii v oblasti pracovnych prav a zavaznych kontroverzii v oblasti dodrziavania danovych
predpisov). Po preskimani tychto externych vstupnych udajov boli z klasifikacie udrzatelnych
investicii vylu¢ené spolo¢nosti, o ktorych sa spravcovska spolo¢nost domnievala, ze v nich
dochadza k pretrvavajucim a zavaznym poruseniam a/alebo Ze nedodrziavaju postupy dobrej
spravy a riadenia s nedostato€nou napravou.

7

Taxonémia EU stanovuje zasadu ,vyznamne nepos$kodzovat™ podla ktorej by investicie
zostladené s taxonémiou nemali vyznamne po$kodzovat ciele taxonémie EU a je doplnena
0 osobitné kritéria EU.

Zasada ,vyrazne nenarusSit“ sa uplatfiuje len na tie podkladové investicie finanéného produktu,
pri ktorych sa zohladiuju kritéria EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske &innosti.
Investicie, ktoré su zakladom zvy$nej &asti tohto finan&ného produktu, nezohladfiuiju kritéria EU
pre environmentalne udrzatelné hospodarske ¢innosti.

Akékolvek iné udrZatelné investicie tieZz nesmu spdésobit’ vyznamnu Skodu vocéi Ziadnym
environmentalnym alebo socialnym cielom.

Ako tento finanény produkt zohladnil hlavné nepriaznivé vplyvy na faktory
udrzatelnosti?

Pocas vykazovaného obdobia boli v ramci investiéného procesu podfondu zohladnené prvky
tykajuce sa PAI. To sa uskuto€nilo najma prostrednictvom kritérii obmedzenia a riadenia.

V tomto procese sa zohladnili tieto PAI:

- ukazovatel hlavného nepriaznivého vplyvu 3: Intenzita emisii sklenikovych plynov spolo&nosti, do
ktorych sa investuje (prostrednictvom tvorby portfélia);

- PAI 4: expozicia vo vztahu k spolo¢nostiam p&sobiacim v sektore fosilnych paliv (prostrednictvom
kritérii obmedzenia, zapojenia a hlasovania);

- PAlI 7: Cinnosti negativne ovplyviujuce oblasti citlivé na biodiverzitu (prostrednictvom
angazovanosti);

- PAI 10: porusovanie zasad UN Global Compact a usmerneni OECD o viacnarodnych podnikoch
(prostrednictvom kritérii obmedzenia, hlasovania a zapojenia);

- PAI 11: nedostatok procesov a mechanizmov na monitorovanie dodrziavania zasad UN Global
Compact a usmerneni OECD pre nadnarodné podniky (prostrednictvom zapojenia);

- PAI 13: rodova rozmanitost’ v spravnej rade (prostrednictvom hlasovania a zapojenia);
- PAI 14: vystavenie sa kontroverznym zbraniam (prostrednictvom kritérii obmedzenia);

- ukazovatel hlavného nepriaznivého vplyvu 16: krajiny, do ktorych sa investuje a ktorych sa tyka
poruSovanie v socialnej oblasti (prostrednictvom kritérii obmedzenia).
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Zoznam obsahuje
investicie
predstavujuce
najvacsi podiel
investicii finanéného
produktu po¢as
referenéného
obdobia, a to:
30/09/2023

Aké boli hlavné investicie tohto finanéného produktu?

Cap EUR

Najviésie investicie Sektor % aktiv Krajina
GS G'g:s' SustEQ- Iné 12,24, Holandsko
GEQEI\Z/I 522 IIEnUSRUS Iné 8,15. Holandsko
GS EurcESrsd-l Cap Iné 6,88. Holandsko
GS EEShl_lrlljrzu;LP_aZCiﬁC Iné 5,29. Holandsko
GS GREEN BOND
SHORT DURATION | Iné 5,09. Holandsko
CAP
GS Eur%;gnlzgugur Bnd-I Iné 3,74. Holandsko
GS Gb'(}ir;)hU‘SSDUS EQ-I Iné 3,15. Luxembursko
GS EngBeEiuRsEQ-Z Iné 2,39. Holandsko
GS EuroEIa?d-l Cap Iné 1,73. Holandsko
“CREDITI CAP. ine v rolandske
GS EuropELIJE}guity-l Cap Iné 1,65. Holandsko
GS Sov Green Bond-I Iné 1,29. Luxembursko
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Aky bol podiel investicii suvisiacich s udrzatelnost'ou?

Aké bolo rozdelenie aktiv?

Investicie
Pri alokacii aktiv
sa opisuje podiel
investicii do
konkrétnych aktiv.

#1 Zosuladené s environmentalnymi/so socialnymi vlastnostami zahffa investicie
finanéného produktu pouZité na dosiahnutie environmentalnych alebo socialnych vlastnosti
presadzovanych finanénym produktom.

#2 Iné sa vztahuje na zostavajuce investicie financného produktu, ktoré nie su zosuladené s
environmentalnymi ani socialnymi vlastnostami, ani sa nepovazuju za udrzatelné investicie

Kategoria #1 Zosuladené s environmentalnymi/so socialnymi vlastnostami zahfna:

- Podkategéria #1A Udrzatelné zahffia environmentalne a spolocensky udrzatelné investicie

- Podkategodria #1B Iné environmentalne/socialne vlastnosti sa vztahuje na investicie
zosuladené s environmentalnymi alebo socialnymi vlastnostami, ktoré sa nepovazuju za
udrzatelné investicie.

Do ktorych sektorov hospodarstva boli realizované investicie?
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Sektor

% aktiv

FINANCNE A POISTNE CINNOSTI —
Cinnosti v oblasti finanénych sluzieb okrem
poistenia a dobchodkového zabezpedlenia

14,06.

PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
pocitaCovych, elektronickych a optickych
vyrobkov

11,78.

INFORMACIE A KOMUNIKACIA —
Vydavatel'ské €innosti

6,83.

VEREJNA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
SOCIALNE ZABEZPECENIE — Sprava
Statu, ekonomicka/socialna politika

6,02.

VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD;
OPRAVY MOTOROVYCH VOZIDIEL A
MOTOCYKLOV — Maloobchod, okrem

motorovych vozidiel a motocyklov

5,01.

FINANCNE A POISTNE CINNOSTI - Poistenie,
zaistenie a déchodkové zabezpecenie okrem
povinného socialneho zabezpecenia

4,64.

PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
zakladnych farmaceutickych vyrobkov a
farmaceutickych pripravkov

4,31.

INFORMACIE A KOMUNIKACIA — Cinnosti
v oblasti informacnych sluzieb

3,78.

Iné

3,77.

FINANCNE A POISTNE CINNOSTI —
Pomocné ¢innosti v oblasti finanénych
sluzieb a poistovnictva

3,75.

PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
chemikalii a chemickych vyrobkov

3,25.

PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba strojov
a zariadeni i. n.

2,9.

INFORMACIE A KOMUNIKACIA —
PocitaCové programovanie, poradenstvo a
suvisiace €innosti

2,31.

PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba napojov

2,25.

INFORMACIE A KOMUNIKACIA —
Telekomunikacie

2,13.

PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
motorovych vozidiel, privesov a navesov

2,05.

DODAVKA ELEKTRICKEJ ENERGIE,
PLYNU, PARY A VZDUCHU - Vyroba,
prenos a rozvod elektrickej energie

VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD;
OPRAVY MOTOROVYCH VOZIDIEL A
MOTOCYKLOV - Velkoobchod, okrem

motorovych vozidiel a motocyklov

1,54.

CINNOSTI S NEHNUTELNOSTAMI —
Prenajom a prevadzkovanie vlastnych
alebo prenajatych nehnutelnosti

1,39.

UBYTOVACIE A STRAVOVACIE
CINNOSTI — Stravovacie sluzby

1,22.
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TAZBA A DOBYVANIE — Podporné banské

v . 1,17.
¢innosti
PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
., , 1,01.
potravinarskych vyrobkov
PRIEMYSELNA VYROBA — Ostatna 094
vyroba o
PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
. : , 0,85.
elektrickych zariadeni
DOPRAVA A SKLADOVANIE —
. . . 0,78.
Skladovanie a pomocné ¢innosti v doprave
DOPRAVA A SKLADOVANIE — Pozemna 07
doprava a doprava potrubim T
PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba koksu
) i , 0,68.
a rafinovanych ropnych produktov
ODBORNE, VEDECKE A TECHNICKE 065
CINNOSTI — Vedecky vyskum a vyvoj T
CINNOSTI EXTRATERITORIALNYCH 063
ORGANIZACIi A ORGANOV — T
STAVEBNICTVO - Vystavba budov 0,52.
TAZBA A DOBYVANIE — Tazba kovovych rid 0,48.
CINNOSTI V OBLASTI LUDSKEHO
ZDRAVIA A SOCIALNEJ PRACE — 0,43.
Cinnosti v oblasti ludského zdravia
STAVEBNICTVO — Pozemné stavitelstvo 0,42.
ZASOBOVANIE VODOU; ODPADOVE
HOSPODARSTVO A SANACIA ODPADOV 0,41.
— Odber, Uprava a dodavka vody
PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
. , 0,36.
zakladnych kovov
ADMINISTRATIVNE A PODPORNE 032
SLUZBY - Prenajom a lizing oo
INFORMACIE A KOMUNIKACIA — 0.31
Programovanie a vysielanie T
PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba koze a
. . . 0,27.
koZenych vyrobkov
PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba 027
odevov =
ADMINISTRATIVNE A PODPORNE
SLUZBY - Cinnosti cestovnych kancelarii,
, . . 0,26.
cestovnych agentur a inych rezervacnych
a suvisiacich sluzieb
ODBORNE, VEDECKE A TECHNICKE 025
CINNOSTI — Pravne a Uétovnicke ¢innosti "
ADMINISTRATIVNE A PODPORNE 024
SLUZBY — Zamestnanecké &innosti o
ADMINISTRATIVNE A PODPORNE
SLUZBY — Bezpeé&nostné a vy$etrovacie 0,22.
Sinnosti
PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba 0.2

papiera a vyrobkov z papiera
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PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
ostatnych dopravnych prostriedkov

0,2.

DODAVKA VODY; CINNOSTI V
OBLASTI KANALIZACIE, ODPADOVEHO
HOSPODARSTVA A SANACIE — Zber,
spracovanie a likvidacia odpadu;
zhodnocovanie materialov

0,16.

ADMINISTRATIVNE A PODPORNE
SLUZBY — Administrativne a kancelarske
¢innosti a iné ¢innosti na podporu
podnikania

0,16.

VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD;
OPRAVY MOTOROVYCH VOZIDIEL
A MOTOCYKLOQV - Velkoobchod a
maloobchod a opravy motorovych vozidiel
a motocyklov

0,15.

ODBORNE, VEDECKE A TECHNICKE
CINNOSTI — Reklama a prieskum trhu

0,15.

POLNOHOSPODARSTVO, LESNICTVO A
RYBOLOV — Rybolov a akvakultura

0,14.

PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
dreva a vyrobkov z dreva a korku, okrem
nabytku; vyroba

0,14.

ODBORNE, VEDECKE A TECHNICKE
CINNOSTI — Architektonické a inZinierske
¢innosti; technické skusky a analyzy

0,12.

DODAVKA ELEKTRINY, PLYNU, PARY
A VZDUCHU - Vyrobca plynu; rozvod
plynnych paliv prostrednictvom rozvodnej
siete

0,12.

CINNOSTI V OBLASTI NEHNUTELNOSTI
— Ostatné

0,11.

INFORMACIE A KOMUNIKACIA — Vyroba
filmov, videozaznamov a televiznych
programov, nahravanie zvuku a

0,1.

TAZBA A DOBYVANIE — Tazba ropy a
zemného plynu

0,1.

DOPRAVA A SKLADOVANIE — Postové a
kuriérske ginnosti

0,09.

PRIEMYSELNA VYROBA — V/yroba
ostatnych nekovovych mineralnych
vyrobkov

0,09.

PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
vyrobkov z gumy a plastov

0,09.

DOPRAVA A SKLADOVANIE - Vodna
doprava

0,08.

OSTATNE SLUZBY - Ostatné osobné
sluzby

0,08.

STAVEBNICTVO - Specializované
stavebné Cinnosti

0,08.

. ODBORNE,VVEDECKEATECHNICKE
CINNOSTI - Cinnosti ustredia; poradenské
¢innosti v oblasti riadenia

0,07.
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Cinnosti zosuladené
s taxondémiou su
vyjadrené ako podiel:
— obrat , ktory
odraza podiel prijmov
z ekologickych
¢innosti spolo¢nosti,
do ktorych sa
investuje

- kapitalové vydavky
(CapEx), v ktorych su
uvedené ekologické
investicie spolo¢nosti,
napr. na prechod

na ekologické
hospodarstvo.

— prevadzkové
vydavky (OpEx),
ktoré odrazaju
ekologické
prevadzkoveé &innosti
spolo¢nosti, do
ktorych sa investuje.

PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba kovovych

, . : , 0,06.
vyrobkov okrem strojov a zariadeni
UMENIE, ZABAVA A REKREACIA — Sportové 005
¢innosti a zabavné a rekreacné ginnosti T
ODBORNE, VEDECKE A TECHNICKE 005
CINNOSTI — Veterinarne ¢innosti e
TAZBA A DOBYVANIE — Ostatna tazba a
L 0,04.
dobyvanie
DOPRAVA A SKLADOVANIE — Letecka 0.04
doprava T
UBYTOVACIE A STRAVOVACIE CINNOSTI
. 0,03.
— Ubytovanie
VZDELAVANIE — Ostatné vzdelavanie 0,03.
ZASOBOVANIE VODOU; KANALIZACIA,
ODPADOVE HOSPODARSTVO A SANACIA 0,03.
CINNOSTI - Kanalizacia
PRIEMYSELNA VYROBA - Tla¢ a
L , \ e 0,02.
reprodukcia zaznamovych médii
VZDELAVANIE — Podporné &innosti v oblasti 0.02
vzdelavania T
ODBORNE, VEDECKE A TECHNICKE
CINNOSTI - Ostatné odborné, vedeckeé a 0,01.
technické &innosti
PRIEMYSELNA VYROBA - Vyroba
, . 0,01.
tabakovych vyrobkov
ADMINISTRATIVNE A PODPORNE SLUZBY
N oo . 0,01.
— Sluzby pre budovy a krajinné ¢innosti
POLNOHOSPODARSTVO, LESNICTVO A
RYBOLQV - Rastlinna a zivo€iSna vyroba, 0,01.
polovnictvo a suvisiace sluzby
PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba textilu 0.
CINNOSTI V OBLASTI NEHNUTELNOSTI — 0

Nakup a predaj vlastnych nehnutelnosti
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Aby boli v sulade

s taxonémiou EU,
kritéria pre fosilne
paliva zahffaju
obmedzenia emisii
a prechod na plne
obnovitelnu energiu
alebo nizkouhlikové
paliva do konca
roka 2035. V
pripade jadrovej
energie patria medzi
kritéria komplexné
pravidla bezpec&nosti
a nakladania s
odpadom.

Podporné c¢innosti
priamo umozriuju
inym ¢innostiam
vyznamne

prispiet’ k plneniu
environmentalneho
ciela.

Prechodné ¢innosti
su Cinnosti, pre

ktoré eSte nie

su k dispozicii
nizkouhlikové
alternativy a ktoré
navysSe maju urovne
emisii sklenikovych
plynov zodpovedajlce
najlepSiemu vykonu.

Do akej miery boli udrzatel'né investicie s environmentalnym cielom
zosuUladené s taxonémiou EU?

PoCas vykazovaného obdobia neboli spravcovskej spolo€nosti k dispozicii udaje
o zosuladeni taxondmie. Nadalej priebezne posudzujeme poskytovatelov udajov tretich
stran a interné rieSenia vyziev v oblasti udajov.

Investoval finanény produkt do €innosti suvisiacich s fosilnym plynom a/
alebo jadrovou energiou v sulade s taxonémiou EU™?

Ano

Do fosilneho plynu Do jadrovej energie

X Nie

V nasledujucich grafoch je zelenou farbou zndzorneny percentudlny podiel
investicii, ktoré boli v stlade s taxonémiou EU. Ked’2e neexistuje vhodna metodika
na urcenie zosuladenia taxonémie Statnych dlhopisov*, prvy graf znazornuje
zosuladenie taxonémie vo vztahu ku vSetkym investiciam finanéného produktu
vratane Statnych dlhopisov, zatial’ ¢o druhy graf znazorriuje zosuladenie taxonémie
len vo vztahu k investiciam financného produktu inym ako Stdtne dlhopisy.

1. Zosuladenie investicii s taxondmiou
vratane statnych dlhopisov*

2. Zosuladenie investicii podla
taxonémie bez Statnych dlhopisov*

Obrat 100 % Obrat 100 %

CapEx 100 % CapEx 100 %

OpEx 100 % OpEx 100 %
0% 50% 100% 0% 50% 100%

B Zosuladené s taxonémiou: Fosilny plyn

B Zosuladené s taxondmiou: Jadrova e.

l Zosuladené s taxondmiou (bez plynu
a jadrovej energie)

Nezosuladené s taxondmiou

B Zosuladené s taxonémiou: Fosilny plyn
B Zosuladené s taxonomiou: Jadrova e.

l Zosuladené s taxondémiou (bez plynu
a jadrovej energie)

Nezosuladené s taxondmiou

Tento graf predstavuje 92,22 %
celkovych investicii.

* Na ucely tychto grafov sa Statne dlhopisy skladaju zo vSetkych Statnych expozicii

1 Cinnosti stvisiace s fosilnym plynom a/alebo jadrovou energiou bud v stlade s taxonémiou EU len za predpokladu, Ze prispievaju
k obmedzovaniu klimatickych zmien (,zmierfiovanie klimatickych zmien®) a vyrazne nepo$kodzuju Ziadny ciel taxonémie EU - pozri
vysvetlivku na lavom okraji. Kompletné kritéria pre hospodarske aktivity suvisiace s fosilnymi palivami a jadrovou energiou, ktoré su
v stilade s taxonémiou EU, st stanovené v delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2022/1214.
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®

su udrzatelné
investicie s
environmentalnym
cielom, ktoré
nezohladnuju kritéria
environmentélne
udrzatefnych
hospodarskych
¢innosti podla
nariadenia (EU)
2020/852.

Aky bol podiel investicii do prechodnych a podpornych ¢innosti?
0%

Aky bol podiel investicii, ktoré boli v silade s taxonémiou EU, v porovnani
s predchadzajiucimi referenénymi obdobiami?
Neuplatiiuje sa

Aky bol podiel udrzatel'nych investicii s environmentalnym cielom, ktoré
neboli zosuladené s taxonémiou EU?

26,09 %
Aky bol podiel socialne udrzatelnych investicii?
16,27 %

Aké investicie boli zahrnuté do polozky ,,€. 2 Ostatné*, o bolo ich u¢elom a
obsahovali nejaké minimalne environmentalne alebo spoloé¢enské zaruky?

Investicie zahrnuté v poloZzke ,Iné“ predstavovali pehazné prostriedky pouzZité na
UCely likvidity, derivaty na ucely efektivneho riadenia portfélia/investicie a investicie do
PKIPCP a UCI potrebné na dosiahnutie investicného ciela podfondu, ktoré nedodrziavali
propagované charakteristiky podfondu. Tieto investicie nepodliehali ziadnym minimalnym
environmentalnym ani socialnym zarukam.

Aké opatrenia boli prijaté na splnenie environmentalnych a/alebo spoloéenskych
aspektov pocas referenéného obdobia?

Podfond podporoval environmentalne a spoloCenské aspekty pocCas sledovaného obdobia
prostrednictvom tychto opatreni:

1. Obmedzené investicie do emitentov zapojenych do kontroverznych €innosti;

2. Vylu€ené krajiny;

3. Pri investiénom rozhodovacom procese zohladnoval faktory ESG kazdého emitenta. ISlo o
zdokumentovany proces, ktory v8ak nemal za ciel priniest zavazné vysledky.

4. Dodrziavanie zasad dobrej spravy, dodrziavanie ludskych a pracovnych prav, ochrana Zivotného
prostredia a predchadzanie Uplatkarstvu a korupcii;

5. Kontrolovana intenzita uhlikovych emisii;

6. Cast investicii vy¢lenena do udrzatelnych investicii;

7. Uprednostiovanie zaClenenia pred vylu¢enim prostrednictvom zapojenia.

Podfond poc¢as vykazovaného obdobia realizoval tieto charakteristiky prostrednictvom investovania
do investi¢nych fondov spravovanych subjektom prepojenym so spravcovskou spolo€nostou, ktory
uplatfioval uvedené kritéria, a prostrednictvom priameho investovania do podkladovych cennych
papierov.

Ako si tento finanény produkt viedol v porovnani s referenénou hodnotou?

Neuplatriuje sa Tento podfond bol aktivne riadeny, a preto nemal konkrétny index ur€eny ako
referenény benchmark na urcenie toho, &i je tento finanény produkt v sulade s environmentalnymi
alebo socialnymi charakteristikami, ktoré podporuje.
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Referencné
benchmarkysu
indexy na hodnotenie
miery dosahovania
environmentalnych
alebo socialnych
charakteristik, ktoré
finanéné produkty
podporuju.

Odmietnutie zodpovednosti

Ako sa referenc¢na referencna hodnota lisi od SirSieho trhového indexu?

Neuplathuje sa Tento podfond bol aktivne riadeny, a preto nemal konkrétny index uréeny ako
referenény benchmark na uréenie toho, &i je tento finanény produkt v sulade s environmentalnymi
alebo socialnymi charakteristikami, ktoré podporuje.

Ako sa tento finanény produkt spraval v suvislosti s ukazovatel'mi udrzatelnosti
za ucelom urcenia suladu s referenénym benchmarkom a podporovanymi
environmentalnymi alebo socialnymi aspektmi?

Neuplathuje sa Tento podfond bol aktivne riadeny, a preto nemal konkrétny index uréeny ako
referenény benchmark na uréenie toho, &i je tento finanény produkt v sulade s environmentalnymi
alebo socialnymi charakteristikami, ktoré podporuje.

Aku vykonnost’ mal tento financény produkt v porovnani s referenénou hodnotou?

Neuplathuje sa Tento podfond bol aktivne riadeny, a preto nemal konkrétny index uréeny ako
referenény benchmark na uréenie toho, &i je tento finanény produkt v sulade s environmentalnymi
alebo socialnymi charakteristikami, ktoré podporuje.

Aku vykonnost’ mal tneto finanény produkt v porovnani so vSeobecnym trhovym
indexom?

Neuplathuje sa Tento podfond bol aktivne riadeny, a preto nemal konkrétny index uréeny ako
referenény benchmark na uréenie toho, &i je tento finanény produkt v sulade s environmentalnymi
alebo socialnymi charakteristikami, ktoré podporuje.

Spolo¢nost Goldman Sachs Asset Management B.V., Goldman Sachs Asset Management Holdings B.V. alebo akakolvek ina
spolo¢nost v ramci skupiny The Goldman Sachs Group Inc. méze byt brana na zodpovednost vyluéne na zaklade akéhokolvek
vyhlasenia obsiahnutého v tomto dokumente, ak je takéto vyhlasenie zavadzajuce, nepresné alebo v rozpore s prislusnymi
Castami prospektu fondu alebo zmluvy o sprave investicii pre dany mandat. Tento dokument je platny k 30.9.2023.
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Pravidelné zverejnovanie informacii o financnych produktoch uvedenych v ¢lanku 8 ods. 1, 2 a 2a
nariadenia (EU) 2019/2088 a v ¢lanku 6 prvom odseku nariadenia (EU) 2020/852

Udrzatelna
investicia znamena
investiciu do
hospodarskej €innosti,
ktora prispieva

k environmentalnemu
alebo socialnemu
cielu, za predpokladu,
Ze investicia vyrazne
neposkodzuje ziadny
environmentalny
alebo socialny cief

a ze spolocnosti, do
ktorych sa investuje,
dodrZiavaju postupy
vhodnej spravy

a riadenia.

Taxonémia EU

is je klasifikacny
systém stanoveny

v nariadeni (EU)
2020/852, ktorym sa
ustanovuje zoznam
environmentalne
udrzatelnych
hospodarskych
c¢innosti. Uvedené
nariadenie
nestanovuje zoznam
socialne udrzatelnych
hospodarskych
cinnosti. Udrzatelné
investicie s
environmentalnym
ciefom mézu byt v
sulade s taxonémiou
alebo nie.

Ukazovatele
udrzatelnosti meraju,
ako sa dosahuju
environmentalne
alebo socialne
charakteristiky
podporované
finan€nym produktom.

Nazov produktu: Goldman Sachs Patrimonial Balanced Identifikator pravneho subjektu:

549300MI166WN54MZP81

Environmentalne a/alebo socialne charakteristiky

Mal tento finanény produkt udrzatelny investi¢ny ciel'?

o0 Ano ® X Nie

Uskutoénil udrzatelné X' Podporoval environmentalne/spoloéenské

investicie s (E/S) charakteristiky a hoci jeho cielom neboli
environmentalnym udrzatefné investicie, podiel udrzatefnych
cielom:__ % investicii predstavoval 39,86 %.

s environmentalnym cielom v hospodarskych
dinnostiach, ktoré sa podla taxonémie EU
povazuju za environmentalne udrzatelné

do hospodarskych ¢innosti,
ktoré sa podla taxondmie
EU kvalifikuju ako

environmentélne udrzatelné . . . .
X s environmentalnym ciefom v hospodarskych

cinnostiach, ktoré sa podla taxonémie EU
nepovaZzuju za environmentalne udrzatelné

do hospodarskych €innosti,
ktoré sa podla taxondmie
EU nekvalifikuju ako L -
) . .o X so socialnym ciefom
environmentalne udrzatefné
Podporoval charakteristiky E/S, ale neuskutog€nil

Uskutocénil udrzatelné .. . e . .
ziadne udrzatelné investicie

investicie s
environmentalnym
cielom: %

Do akej miery boli dodrzané environmentalne alalebo socialne vlastnosti
presadzované tymto finanénym produktom?

Podfond pocas vykazovaného obdobia podporoval environmentalne a socialne charakteristiky.
Podfond poc¢as vykazovaného obdobia realizoval tieto charakteristiky prostrednictvom investovania
do investi¢nych fondov spravovanych subjektom prepojenym so spravcovskou spolo¢nostou, ktory
uplathoval uvedené kritéria, a prostrednictvom priameho investovania do podkladovych cennych
papierov. Charakteristiky, ktoré boli v sledovanom obdobi propagované, su nasledovné:

1. Obmedzené investicie do spoloc¢nosti zapojenych do kontroverznych &innosti.

Pocgas vykazovaného obdobia podfond neinvestoval do emitentov, ktori realizovali urité percento
svojich prijmov z &innosti suvisiacich s:

* vyvojom, vyrobou, udrzbou alebo obchodovanim s kontroverznymi zbrafiami (0 %);
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* kontroverznymi dodavkami zbrani (0 %);

* vyrobou tabaku (= 50 %);

« tazba z bridlicovych pieskov a kontroverzné ropovody (>20 %);
« tazba energetického uhlia (>20 %).

Toto sa denne kontrolovalo v systéme riadenia portfdlia Aladdin. V ramci spravcovskej spolocnosti
je za tieto denné kontroly investiCnych obmedzeni zodpovedné oddelenie riadenia rizik. Posudenie,
Ci spolo¢nosti vykonavaju uvedené cCinnosti, sa urCuje na zaklade externych informacii od
poskytovatelov udajov ESG.

Vykonnost' tohto ukazovatela sa merala pomocou ukazovatela ,Bez investicii do emitentov
zapojenych do kontroverznych ¢innosti“.

2. S vynimkou krajin.

Polas vykazovaného obdobia neboli realizované Ziadne investicie v krajinach, na ktoré
Bezpecnostna rada OSN uvalila zbrojné embargo. Podobne sa neinvestuje ani do krajin uvedenych
na zozname Finan¢nej ak¢énej skupiny, na ktoré sa vztahuje ,vyzva k akcii “.

Vykonnost tejto charakteristiky sa merala pomocou ukazovatela ,S vynimkou investicii v krajinach,
na ktoré sa vztahuju celostatne sankcie v podobe zbrojného embarga uvaleného Bezpecnostnou
radou OSN a v krajinach uvedenych na zozname Financnej akénej skupiny, ktoré podliehaju ,vyzve
k akcii“.

3. Dodrziavanie vhodnej spravy a riadenia, dodrziavanie fudskych a pracovnych prav, ochrana
zivotného prostredia a predchadzanie uplatkarstvu a korupcii.

Podfond splnil tuto charakteristiku posudenim rozsahu, v akom spolo&nosti, do ktorych investuje,
konaju v sulade s prisluSnymi pravnymi predpismi a medzinarodne uznavanymi normami:
usmerneniami OECD pre nadnarodné spolo¢nosti, zasadami OSN pre podnikanie a ludské prava
a globalnou dohodou OSN.

Tato metdda bola zalozena na vlastnom pristupe, ktorého cielom bolo identifikovat, preskumat,
vyhodnotit a monitorovat spolo¢nosti, ktoré boli externymi poskytovatelmi udajov oznaené ako
spolo&nosti poruSujuce alebo inak nezosuladené s vy$Sie uvedenymi globalnymi Standardmi, ako
aj spolo¢nosti, ktoré dosiahli vysoké hodnotenie v oblasti spornych otdzok (vratane zavaznych
kontroverzii v oblasti spravy a riadenia, pracovnych prav a dodrziavania danovych predpisov).

Po preskumani tychto externych vstupnych udajov boli z podfondu vylu€ené spolo¢nosti, o ktorych
sa spravcovska spolocnost domnievala, ze porusuju pravidla spravneho riadenia a/alebo ze
nedodrZiavaju postupy spravneho riadenia s nedostato¢nou napravou.

Vykonnost tejto charakteristiky sa merala pomocou ukazovatela ,Obmedzenie investicii do firiem,
ktoré sa podielaju na zavaznych porudeniach medzinarodne uznavanych noriem, napr: Usmernenia
OECD pre nadnarodné spoloc¢nosti, hlavné zasady OSN v oblasti podnikania a fudskych prav
a iniciativa OSN Global Compact.

4. Skrining uhlikovej naro¢nosti

Podfond pouzil preskimanie tykajuce sa uhlikovej naro€nosti spolo¢nosti, do ktorych investuje.
V sulade s ambiciami podfondu bola uhlikova naro¢nost podfondu lepSia ako uhlikova naro¢nost
referencnej hodnoty.

Vykonnost tejto charakteristiky sa merala pomocou ukazovatela ,Priemerné vazené skoére uhlikovej
narocnosti — ISS rozsah 1 + 2 + 3%,

5. Pridelovanie Casti prostriedkov na udrzatelné investicie

Podfond €iastoCne investoval do spolo¢nosti alebo projektov, ktoré prispievali k environmentalnemu
alebo spolo¢enskému cielu na zaklade prispevkov suvisiacich s produktmi alebo prevadzkovych
prispevkov.
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Vykonnost tejto charakteristiky sa merala pomocou ukazovatela ,Percento udrzatefnych investicii“.+

Ako sa darilo ukazovatelom udrzatel'nosti?

porovnani s univerzom —
ISSrozsah1+2+3

Ukazovatel Portfolio Benchmark
Priemerné vazené skoére
uhlikovej narocnosti v 383,04. 695,21.

Pocet emitentov, na ktorych
Bezpecénostna rada OSN
uvalila zbrojné embargo
a na ktorych sa vztahuje

vyzva k akcii na zozname
Finanénej akénej skupiny

Tieto investicie boli
vylu€ené v sulade
s opisom uvedenym
v predchadzajucej otazke

Neuplatiiuje sa

pocCet emitentov vylu€enych
z investi¢ného zaberu
na zaklade zoznamu
vylu€enych subjektov,

Tieto investicie boli
vylu¢ené v sulade
S opisom uvedenym
v predchadzajucej otazke

Neuplatriuje sa

Pocet emitentov, ktori sa
podielaju na zavaznych
poruseniach medzinarodne
uznavanych noriem, napr:
Usmernenia OECD pre
nadnarodné spolocnosti,
hlavné zasady OSN v
oblasti podnikania a
[udskych prav a iniciativa
OSN Global Compact

Tymto investiciam sa
zabranilo v sulade
S opisom uvedenym
v predchadzajucej otazke

Neuplatriuje sa

percento udrzatefnych
investicii.

39,85 %

Neuplatriuje sa
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... @ v porovnani s predchadzajucimi obdobiami?

Referen¢né obdobie

Predchadzajuce referenéné

obdobie
Ukazovatel Portfélio Benchmark Portfélio Benchmark
Priememé vazené skore
uhllkove’J narqcnostl v 383,04. 69521, Neuplatfiuje sa Neuplatfiuje
porovnani s univerzom — sa
ISSrozsah 1+2+3
Priememé vazené skore Neuplatriuie
uhlikovej naroénosti— | Neuplatiiuje sa Za I 171, 192,68.
ISS rozsah 1 + 2
PO,Cet emltentvov, na’ Tieto investicie Tieto investicie
ktorych Bezpecnostna Coe Co
. - boli vylucené boli vylucené
rada OSN uvalila zbrojné . . Lo . . .
. v sulade s opisom | Neuplatriuje | v sulade s opisom | Neuplatriuje
embargo a na ktorych . ,
o, . uvedenym sa uvedenym sa
sa vztahuje vyzva k akcii IR R
.= | vpredchadzajucej v predchadzajucej
na zozname Financ¢nej . .
. . . otazke otazke
akénej skupiny
Y : Tieto investicie Tieto investicie
pocet emitentov S A
i boli vylucené boli vylucené
vyluenych i . L . . .
. . . v sulade s opisom | Neuplatriuje | v sulade s opisom | Neuplatriuje
z investi€ného zaberu , ,
. uvedenym sa uvedenym sa
na zaklade zoznamu IR N
I . v predchadzajucej v predchadzajucej
vylu€enych subjektov, ) .
otazke otazke
Podet emitentoy,
ktori sa podielaju na
zavaznych poruseniach ) _ o
medzinarodne Tymto investiciam Tymto investiciam
uznavanych noriem, sa zabranilo sa zabranilo
napr: Usmernenia v stilade s opisom | Neuplatriuje |V Sulade s OpISOM | Neuplatriuje
OECD pre nadnarodné uvedenym sa uvedenym sa
spolo¢nosti, hlavné | v predchadzajticej v predchadzajice]
zésady OSN v oblasti otézke otazke
podnikania a fudskych
prav a iniciativa OSN
Global Compact
perceqto udr,zellltel nych 39.85 % Neuplatriuje Neuplatfiuje sa Neuplatriuje
investicii. sa sa
Y . Vzhladom na
Pocet emitentov, s . .
L L Struktdru fondu L
ktorymi prebehla L Neuplatfiuje . Neuplatfiuje
. n Neuplatiiuje sa nebolo mozné o
spolupraca v dosledku sa . sa
- tomto ukazovateli
Zapajania sa do sporov . ,
informovat.
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Hlavné

nepriaznivé vplyvy
najvyznamnejsie
negativne vplyvy
investi¢nych
rozhodnuti na

faktory udrzatelnosti
tykajuce sa
environmentalnych,
socialnych a
zamestnaneckych
zalezitosti,
dodrziavania fudskych
prav, protikorupénych
a protikorupénych
zalezitosti.

Aké boli ciele udrzatel'nych investicii, ktoré finan¢ny produkt ¢iastocne realizoval,
a ako udrzatel'né investicie prispeli k dosiahnutiu tychto cielov?

Investicie su definované ako udrzatelné na zaklade ramca udrzatelnych investicii
spravcovskych spolo¢nosti. Podla tohto ramca mdzZe investicia prispiet k environmentalnemu
alebo spolocenskému cielu prostrednictvom produktu alebo prevadzkového prispevku.

V pripade prispevku na produkt sme sa zamerali na:

i. Cast prijmov spolocnosti, ktora sa orientuje na kategoriu udrzatelného environmentalneho a/
alebo spologenského vplyvu;

ii. zosuladenie produktov spolognosti s cielom udrzatelného rozvoja (SDG) v oblasti Zivotného
prostredia a/alebo spolo¢enského Zivota;

iii. najlepSie skore spolocnosti vo svojej triede vo vztahu k environmentalnym a/alebo
spolo¢enskym témam tykajucim sa prilezitosti, ktoré vymedzil poskytovatel udajov tretej strany.

K prevadzkovému prispevku sa pristupuje tematicky, pri¢om pozornost' sa upriamuje na podporu
klimatickej transformacie (zivotné prostredie) v prevadzkovom ramci spolo¢nosti, inkluzivny
rast v prevadzkovom ramci spolo¢nosti, prevadzkové zosuladenie s environmentalnym alebo
spolo¢enskym cielom udrzatelného rozvoja a uplatfiovanie vlastného environmentalneho a
socialneho hodnotenia najlepSieho vo svojej triede.

Do akej miery udrZatel'né investicie, ktoré ciastocne realizoval finanény produkt,
nespésobili znaénu Skodu Ziadnemu environmentalnemu alebo spolo¢enskému
udrzatel'nému investicnému ciel'u?

Investicie, ktoré prispievali k environmentalnemu alebo spoloéenskému cielu v sulade s ramcom
udrzatelnych investicii spravcovskej spolo&nosti, museli spifiat aj kritéria ,Nespdsobovat
Ziadnu vyznamnu Skodu“ (DNSH) v ramci udrzatelnych investicii spravcovskej spolo¢nosti.
Investicie, ktoré nespinali kritéria DNSH, nemozno kvalifikovat ako udrzatelné investicie. Tieto
kritéria pozostavaju z dvoch Casti. Po prvé, kazdy hlavny ukazovatel nepriaznivého vplyvu na
udrzatelné faktory mal svoj vlastny kvantitativny alebo kvalitativny prah. Prahova hodnota sa
liSila pre kazdy hlavny ukazovatel nepriaznivého vplyvu. Okrem toho sa vSetky spolo¢nosti,
ktoré boli zapojené do velmi zavaznych sporov, povazuju za spolo¢nosti, ktoré spdsobuju
znacnu skodu, a preto boli vylu¢ené z kvalifikacie udrzatelnej investicie.

Ako sa zohladnili ukazovatele nepriaznivych vplyvov na faktory udrzatelnosti?

Ako je uvedené vysSie, hlavné ukazovatele nepriaznivych vplyvov na faktory udrzatelnosti
sa posudzovali aj pri hodnoteni kritérii DNSH. Ide o ukazovatele uvedené v tabulke 1 prilohy
| kK RTS SFDR, ktoré sa uplatriuju pocas referenéného obdobia. Ide o hlavné ukazovatele
nepriaznivého vplyvu. Pri kazdom ukazovateli (pre podniky je ich 14) bola stanovena prahova
hodnota, na zaklade ktorej sa urci, €i boli vaZne ohrozené iné udrzatelné ciele. Tieto prahové
hodnoty su stanovené na relativnhom alebo absolutnom zaklade v zavislosti od ukazovatela. Ak
pre konkrétny ukazovatel neboli k dispozicii ziadne udaje, bolo stanovené vhodné nahradné
opatrenie. Ak neboli k dispozicii ziadne (nahradné) udaje o ukazovateli alebo o nahradnom
meradle, investicia sa vo vSeobecnosti vylu€uje z kvalifikacie ako udrzatelna investicia.

Boli udrzatelné investicie zosuladené s usmerneniami OECD pre nadnarodné
spolo¢nosti a s hlavnymi zasadami OSN v oblasti podnikania a ludskych prav?
Podrobnosti:

Ano. Podfond vyuzil vlastny pristup k identifikacii a hodnoteniu subjektov porusujtcich globalne
normy a dlznikov/emitentov, ktori m6ézu byt zapojeni do nekalych praktik riadenia, najma
pokial ide o riadne Struktury riadenia, vztahy so zamestnancami, odmeriovanie zamestnancov
a dodrziavanie darfiovych predpisov. Ciefom tohto pristupu bolo identifikovat, preskumat,
vyhodnotit a monitorovat’ spolo¢nosti, ktoré boli externymi poskytovatelmi udajov oznacené
ako spoloc¢nosti porusujuce alebo inak nezosuladené so zasadami iniciativy OSN Global
Compact (UNGC), usmerneniami OECD pre nadnarodné spoloc¢nosti a hlavnymi zasadami
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OSN tykajucimi sa podnikania a fudskych prav, ako aj spolo¢nosti, ktoré ziskali vysoky
pocet kontroverznych bodov (vratane vyznamnych kontroverzii v oblasti riadenia, zavaznych
kontroverzii v oblasti pracovnych prav a zavaznych kontroverzii v oblasti dodrziavania dafiovych
predpisov). Po preskumani tychto externych vstupnych udajov boli z klasifikacie udrzatelnych
investicii vylu¢ené spolocnosti, o ktorych sa spravcovska spolo¢nost domnievala, ze v nich
dochadza k pretrvavajucim a zavaznym poruSeniam a/alebo Ze nedodrziavaju postupy dobrej
spravy a riadenia s nedostato€nou napravou.

0

Taxonémia EU stanovuje zasadu ,vyznamne nepos$kodzovat®, podlia ktorej by investicie
zostladené s taxonémiou nemali vyznamne poskodzovat ciele taxonémie EU a je doplnena
o osobitné kritéria EU.

246

Zasada ,vyrazne nenarusit” sa uplatriuje len na tie podkladové investicie finanéného produktu,
pri ktorych sa zohladruju kritéria EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske &innosti.
Investicie, ktoré su zakladom zvy$nej &asti tohto finanéného produktu, nezohladriuiju kritéria EU
pre environmentalne udrzatelné hospodarske ¢innosti.

Akékolvek iné udrzatelné investicie tiez nesmu spdsobit’ vyznamnu Skodu voci Ziadnym
environmentalnym alebo socialnym cielom.

Ako tento finanény produkt zohladnil hlavné nepriaznivé vplyvy na faktory
udrzatelnosti?

Pocas vykazovaného obdobia boli v ramci investi€ného procesu podfondu zohladnené prvky
tykajuce sa PAI. To sa uskutocCnilo najma prostrednictvom kritérii obmedzenia a riadenia.

V tomto procese sa zohladnili tieto PAI:

- ukazovatel hlavného nepriaznivého vplyvu 3: Intenzita emisii sklenikovych plynov spolo€nosti, do
ktorych sa investuje (prostrednictvom tvorby portfélia);

- PAI 4: expozicia vo vztahu k spolo€nostiam pdsobiacim v sektore fosilnych paliv (prostrednictvom
kritérii obmedzenia, zapojenia a hlasovania);

- PAl 7: Cinnosti negativne ovplyvnujuce oblasti citlivé na biodiverzitu (prostrednictvom
angazovanosti);

- PAI 10: porusovanie zasad UN Global Compact a usmerneni OECD o viacnarodnych podnikoch
(prostrednictvom kritérii obmedzenia, hlasovania a zapojenia);

- PAI 11: nedostatok procesov a mechanizmov na monitorovanie dodrziavania zasad UN Global
Compact a usmerneni OECD pre nadnarodné podniky (prostrednictvom zapojenia);

- PAI 13: rodovéa rozmanitost’ v spravnej rade (prostrednictvom hlasovania a zapojenia);
- PAI 14: vystavenie sa kontroverznym zbraniam (prostrednictvom kritérii obmedzenia);

- ukazovatel hlavného nepriaznivého vplyvu 16: krajiny, do ktorych sa investuje a ktorych sa tyka
poruSovanie v socialnej oblasti (prostrednictvom kritérii obmedzenia).
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Zoznam obsahuje
investicie, ktoré
tvoria najvacsi
podiel investicii
finanéného produktu
pocas referenéného
obdobia, teda:
30/09/2023

Aké boli hlavné investicie tohto finanéného produktu?

Cap EUR

Najvacsie investicie Sektor % aktiv Krajina
GS GREEN BOND
SHORT DURATION | Iné 9.9. Holandsko
CAP
GS EurOESI:d-| Cap Iné 8,47. Holandsko
GS EuroEIaoRnd-I Cap Iné 8,18. Holandsko
GS EuromEi>l<JEond-I Cap Iné 6,67. Holandsko
GS G'g:;' SustEQ- Iné 6,5. Holandsko
GS Eur(éla_gnsUDRur Bnd-I Iné 6.12. Holandsko
GEQE_'\Z" 522 I'E”USI_\ES Iné 5,53, Holandsko
GS Sogacs)reE?JnRBond-l Iné 2,93. Luxembursko
GS EEShI_lEnSdU;LP_aZCiﬁC Iné 2,14. Holandsko
GS Gb'Cir;)hU‘S%“S Q- Iné 2,03. Luxembursko
GS Europe SusEQ-Z Iné 1,73. Holandsko
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AKky bol podiel investicii suvisiacich s udrzatelnost'ou?

Aké bolo rozdelenie aktiv?

Alokacia aktiv

opisuje podiel

investicii do Investicie
konkrétnych aktiv.

#1 Zosuladenie s charakteristikami E/S zahffia investicie finanéného produktu pouzité na
dosiahnutie environmentalnych alebo socialnych charakteristik podporovanych finanénym
produktom.

#2 Iné zahfha ostatné investicie financného produktu, ktoré nie su v sulade s environmentalnymi
alebo socialnymi charakteristikami, ani nie su kvalifikované ako udrzatelné investicie

Kategoria #1 Zosuladené s charakteristikami E/S zahfna:

- Podkategoria #1A Udrzatelné zahffia environmentalne a socialne udrzatelné investicie

- Podkategoria #1B Iné charakteristiky E/S zahfria investicie zosuladené s environmentalnymi
alebo socialnymi charakteristikami, ktoré sa nekvalifikuju ako udrzatelné.

V ktorych hospodarskych sektoroch boli investicie realizované?
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Sektor

% aktiv

VEREJNA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
SOCIALNE ZABEZPECENIE — Sprava
Statu, ekonomicka/socialna politika

19,43.

FINANCNE A POISTNE CINNOSTI —
Cinnosti v oblasti finanénych sluzieb okrem
poistenia a déchodkového zabezpelenia

17,59.

PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
pocitaCovych, elektronickych a optickych
vyrobkov

8,14.

Iné

5,14.

INFORMACIE A KOMUNIKACIA —
Vydavatelské Cinnosti

4,5.

VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD;
OPRAVY MOTOROVYCH VOZIDIEL A
MOTOCYKLOV — Maloobchod, okrem

motorovych vozidiel a motocyklov

3,62.

FINANCNE A POISTNE CINNOSTI
— Poistenie, zaistenie a déchodkové
zabezpecenie okrem povinného socialneho
zabezpeclenia

3,45.

PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
zakladnych farmaceutickych vyrobkov a
farmaceutickych pripravkov

3,07.

DODAVKA ELEKTRICKEJ ENERGIE,
PLYNU, PARY AVZDUCHU - Vyroba,
prenos a rozvod elektrickej energie

3,06.

FINANCNE A POISTNE CINNOSTI —
Pomocné Cinnosti v oblasti finanénych
sluZieb a poistovnictva

2,75.

INFORMACIE A KOMUNIKACIA — Cinnosti
v oblasti informaénych sluZieb

2,61.

PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
chemikalii a chemickych vyrobkov

2,3.

PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba strojov
a zariadeni i. n.

1,9.

INFORMACIE A KOMUNIKACIA —
Telekomunikacie

1,79.

PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
napojov

1,7.

INFORMACIE A KOMUNIKACIA —
PocitaCoveé programovanie, poradenstvo a
suvisiace €innosti

1,62.

PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
motorovych vozidiel, privesov a navesov

1,42.

CINNOSTI S NEHNUTELNOSTAMI —
Prenajom a prevadzkovanie vlastnych
alebo prenajatych nehnutelnosti

1,26.

CINNOSTI EXTRATERITORIALNYCH
ORGANIZACIi A ORGANOV —

1,26.

VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD;
OPRAVY MOTOROVYCH VOZIDIEL A
MOTOCYKLOV - Velkoobchod, okrem

motorovych vozidiel a motocyklov
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UBYTOVACIE A STRAVOVACIE

CINNOSTI — Stravovacie sluzby 0.84.
DOPRAVA A SKLADOVANIE —
. o s ) 0,83.
Skladovanie a pomocné Cinnosti v doprave
TAZBA A DOBYVANIE — Podporné banské 0.82
¢innosti T
PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
-, , 0,75.
potravinarskych vyrobkov
DOPRAVA A SKLADOVANIE — Pozemna
. 0,74.
doprava a doprava potrubim
PRIEMYSELNA VYROBA - Ostatna 0.67
vyroba T
PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
. . , 0,56.
elektrickych zariadeni
PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba koksu
. . . 0,56.
a rafinovanych ropnych produktov
ODBORNE, VEDECKE A TECHNICKE 0.44
CINNOSTI — Vedecky vyskum a vyvoj T
STAVEBNICTVO — Pozemné stavitelstvo 0,43.
TAZBA A DOBYVANIE — Tazba kovovych 0.38
rud T
STAVEBNICTVO — Vystavba budov 0,33.
ADMINISTRATIVNE A PODPORNE 0.31
SLUZBY — Prenajom a lizing o
CINNOSTI V OBLASTI LUDSKEHO
ZDRAVIA A SOCIALNEJ PRACE - 0,31.
Cinnosti v oblasti ludského zdravia
PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
. . 0,3.
zakladnych kovov
ZASOBOVANIE VODOU; ODPADOVE
HOSPODARSTVO A SANACIA ODPADOV 0,29.
— Odber, Uprava a dodavka vody
INFORMACIE A KOMUNIKACIA — 022
Programovanie a vysielanie T
PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba 0.21
papiera a vyrobkov z papiera o
PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba 0.21
odevov T
ADMINISTRATIVNE A PODPORNE
SLUZBY - Cinnosti cestovnych kancelarii, 02
cestovnych agentur a inych rezervacnych a o
suvisiacich sluzieb
ODBORNE, VEDECKE A TECHNICKE 018
CINNOSTI — Pravne a uétovnicke &innosti T
DODAVKA ELEKTRINY, PLYNU, PARY
AVZDUCHU - Vyrobca plynu; rozvod
. . . . 0,17.
plynnych paliv prostrednictvom rozvodnej
siete
PRIEMYSELNA VYROBA — V/yroba koze a
.. . 0,16.
kozenych vyrobkov
ADMINISTRATIVNE A PODPORNE 016

SLUZBY — Zamestnanecké &innosti
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ADMINISTRATIVNE A PODPORNE
SLUZBY — Administrativne a kancelarske
¢innosti a iné ¢innosti na podporu
podnikania

0,14.

PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
ostatnych dopravnych prostriedkov

0,14.

CINNOSTI V OBLASTI NEHNUTELNOSTI
— Ostatné

0,12.

AQMINISTRATiVNE A PODPORNE
SLUZBY — Bezpec¢nostné a vySetrovacie
Cinnosti

0,11.

VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD;
OPRAVY MOTOROVYCH VOZIDIEL
A MOTOCYKLOV - Velkoobchod a
maloobchod a opravy motorovych vozidiel
a motocyklov

0,11.

DOPRAVA A SKLADOVANIE — Postové a
kuriérske &innosti

0,11.

DODAVKA VODY:; CINNOSTI V
OBLASTI KANALIZACIE, ODPADOVEHO
HOSPODARSTVA A SANACIE — Zber,
spracovanie a likvidacia odpadu;
zhodnocovanie materialov

0,11.

ODBORNE, VEDECKE A TECHNICKE
CINNOSTI — Architektonické a inZinierske
Cinnosti; technické skusky a analyzy

0,1.

TAZBA A DOBYVANIE — Tazba ropy a
zemného plynu

0,1.

ODBORNE, VEDECKE A TECHNICKE
CINNOSTI — Reklama a prieskum trhu

0,1.

3 ODBORNE,VVEDECKEATECHNICKE
CINNOSTI - Cinnosti ustredia; poradenské
¢innosti v oblasti riadenia

0,09.

PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
dreva a vyrobkov z dreva a korku, okrem
nabytku; vyroba

0,09.

POLNOHOSPODARSTVO, LESNICTVO A
RYBOLOQOV — Rybolov a akvakultura

0,08.

INFORMACIE A KOMUNIKACIA — Vyroba
filmov, videozaznamov a televiznych
programov, nahravanie zvuku a

0,08.

DOPRAVA A SKLADOVANIE - Vodna
doprava

0,08.

PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
ostatnych nekovovych mineralnych
vyrobkov

0,07.

PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
vyrobkov z gumy a plastov

0,07.
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Cinnosti zosuladené
s taxonémiou su
vyjadrené ako podiel:
- obrat vyjadrujuci
podiel prijmov z
ekologickych €innosti
spolo¢nosti, do
ktorych sa realizuju
investicie

- kapitalové vydavky
(CapEx) zobrazujuce
zelené investicie
spolo¢nosti, do
ktorych sa realizuju
investicie, napr. na
prechod na zelené
hospodarstvo.

- prevadzkové
vydavky (OpEXx)
odrazajuce ekologické
prevadzkoveé &innosti
spolo¢nosti, do
ktorych sa realizuju
investicie.

PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba

kovovych vyrobkov okrem strojov a 0,06.
zariadeni
OSTATNE SLUZBY - Ostatné osobné
. 0,06.
sluzby
STAVEBNICTVO - Specializované
. . 0,06.
stavebné Cinnosti
DOPRAVA A SKLADOVANIE — Letecka 005
doprava T
UBYTOVACIE A STRAVOVACIE 004
CINNOSTI — Ubytovanie T
ODBORNE, VEDECKE A TECHNICKE 004
CINNOSTI — Veterinarne &innosti T
TAZBA A DOBYVANIE — Ostatna tazba a
L 0,04.
dobyvanie
ZASOBOVANIE VODOU; KANALIZACIA,
ODPADOVE HOSPODARSTVO A 0,03.
SANACIA CINNOSTI — Kanalizacia
_ UMENIE, ZABAVA A REKREACIA —
Sportové ¢innosti a zabavné a rekreacné 0,03.
Cinnosti
VZDELAVANIE — Ostatné vzdelavanie 0,02.
PRIEMYSELNA VYROBA - Tla¢ a
L . e 0,02.
reprodukcia zaznamovych médii
ODBORNE, VEDECKE A TECHNICKE
CINNOSTI — Ostatné odborné, vedecké a 0,01.
technické innosti
UMENIE, ZABAVA A REKREACIA —
; . . 0,01.
Hazardné hry a stavkovanie
VZDELAVANIE — Podporné &innosti v
. . 0,01.
oblasti vzdelavania
ADMINISTRATIVNE A PODPORNE
SLUZBY - Sluzby pre budovy a krajinné 0,01.
cinnosti
PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
. . 0,01.
tabakovych vyrobkov
POINOHOSPODARSTVO, LESNICTVO A
RYBOLOQV - Rastlinna a zivociSna vyroba, 0.
polovnictvo a suvisiace sluzby
CINNOSTI V OBLASTI NEHNUTELNOSTI
. . . : , 0.
— Nakup a predaj vlastnych nehnutelnosti
PRIEMYSELNA VYROBA — Oprava a 0
inStalacia strojov a zariadeni '
TAZBA A DOBYVANIE — Tazba uhlia a
X : 0.
hnedého uhlia
PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba textilu 0.
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Na dosiahnutie

suladu s taxonémiou
EU zahffiaju kritéria
pre fosilny plyn
obmedzenia emisii

a prechod na plne
obnovitelnu energiu
alebo nizkouhlikové
paliva do konca roka
2035. V pripade
jadrovej energie,
zahfhaju komplexné
pravidla bezpecnosti a
nakladania s odpadom.

Podporné cinnosti
priamo umozriuju inym
¢innostiam vyznamne
prispiet k dosiahnutiu
environmentalneho
ciela.

Prechodné éinnosti
su ¢innosti, pre

ktoré este nie su k
dispozicii nizkouhlikové
alternativy a ktoré
navyse maju urovne
emisii sklenikovych
plynov zodpovedajuce
najlepSiemu vykonu.

Do akej miery boli udrzatelné investicie s environmentalnym cielom
zosuladené s taxonémiou EU?

PocCas vykazovaného obdobia neboli spravcovskej spolo€nosti k dispozicii udaje
o zosuladeni taxonémie. Nadalej priebezne posudzujeme poskytovatelov udajov tretich
stran a interné rieSenia vyziev v oblasti udajov.

Investoval finanény produkt do ¢innosti stuvisiacich s fosilnym plynom a/
alebo jadrovou energiou v sulade s taxonémiou EU"?

Ano
Vo fosilnom plyne V jadrovej energii

X Nie

V nasledujucich grafoch je zelenou farbou zndzorneny percentualny podiel
investicii, ktoré boli v sulade s taxonémiou EU. Ked’2e neexistuje vhodna metodika
na urcenie zosuladenia taxonémie Statnych dlhopisov®, prvy graf znazornuje
zosuladenie taxonémie vo vztahu ku vSetkym investiciam finanéného produktu
vratane Statnych dlhopisov, zatial’ co druhy graf zndzorriuje zosuladenie taxonémie
len vo vztahu k investiciam financného produktu inym ako Stdtne dlhopisy.

1. Zosuladenie investicii s taxondmiou
vratane statnych dlhopisov*

2. Zosuladenie investicii podfa
taxonomie bez Statnych dlhopisov*

Obrat 100 % Obrat 100 %

CapEx 100 % CapEx 100 %

OpEx 100 % OpEx 100 %
0% 50% 100% 0% 50% 100%

B Zosuladené s taxondmiou: Fosilny B Zosuladené s taxonomiou: Fosilny plyn

plyn

B Zosuladené s taxonémiou: B Zosuladené s taxondmiou: Jadrova e.
Jadrova e.

H Zosuladené s taxondmiou (bez plynu B Zosuladené s taxondmiou (bez plynu

a jadrovej energie) a jadrovej energie)

Nezosuladené s taxondmiou Nezosuladené s taxondmiou

Tento graf predstavuje 76,97 %
celkovych investicii.

* Na tcely tychto grafov sa Statne dlhopisy skladaju zo vsetkych Statnych expozicii

1 Cinnosti stvisiace s fosilnym plynom a/alebo jadrovou energiou budu v stlade s taxonémiou EU len za
predpokladu, Ze prispievaju k obmedzovaniu klimatickych zmien (,zmierfiovanie klimatickych zmien®) a vyrazne
neposkodzuiju Ziadny ciel taxondmie EU - pozri vysvetlivku na lavom okraji. Kompletné kritéria pre hospodarske
aktivity stvisiace s fosilnymi palivami a jadrovou energiou, ktoré st v stlade s taxonémiou EU, sU stanovené
v delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2022/1214.
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®

su udrzatelné
investicie s
environmentalnym
cielom, ktoré
nezohladnuju
kritéria
environmentalne
udrzatelnych
hospodarskych
¢innosti podla
nariadenia (EU)
2020/852.

Aky bol podiel investicii do prechodnych a podpornych ¢innosti?
0%

Aky bol podiel investicii, ktoré boli v stlade s taxonémiou EU, v porovnani
s predchadzajucimi referenénymi obdobiami?

Neuplatriuje sa

Aky bol podiel udrzatel'nych investicii s environmentalnym ciefom, ktoré
neboli zosuladené s taxonémiou EU?

27,84 %
Aky bol podiel socialne udrzatelnych investicii?
12,02 %

Aké investicie boli zahrnuté do polozky ,,¢. 2 Ostatné“, ¢o bolo ich u¢elom a
obsahovali nejaké minimalne environmentalne alebo spolo¢enské zaruky?

Investicie zahrnuté v polozke ,Iné“ predstavovali penazné prostriedky pouzité na
Ucely likvidity, derivaty na ucely efektivneho riadenia portfélia/investicie a investicie do
PKIPCP a UCI potrebné na dosiahnutie investi¢ného ciela podfondu, ktoré nedodrziavali
propagované charakteristiky podfondu. Tieto investicie nepodliehali Ziadnym minimalnym
environmentalnym ani socidlnym zarukam.

[ T § Aké opatrenia boli prijaté na splnenie environmentalnych a/alebo spolo¢enskych
¢ aspektov pocas referenéného obdobia?

Podfond podporoval environmentalne a spolocenské aspekty pocCas sledovaného obdobia
prostrednictvom tychto opatreni:

1. Obmedzené investicie do emitentov zapojenych do kontroverznych €innosti;

2. Vylu€ené krajiny;

3. Pri investicnom rozhodovacom procese zohladfioval faktory ESG kazdého emitenta. ISlo o
zdokumentovany proces, ktory vSak nemal za ciel priniest zavazné vysledky.

4. Dodrziavanie zasad dobrej spravy, dodrziavanie ludskych a pracovnych prav, ochrana zivotného
prostredia a predchadzanie uplatkarstvu a korupcii;

5. Kontrolovana intenzita uhlikovych emisii;

6. Cast investicii vy&lenena do udrzatelnych investicii;

7. Uprednostriovanie zaclenenia pred vylu€enim prostrednictvom zapojenia.

Podfond po¢as vykazovaného obdobia realizoval tieto charakteristiky prostrednictvom investovania
do investi¢nych fondov spravovanych subjektom prepojenym so spravcovskou spolo¢nostou, ktory
uplatrioval uvedené kritéria, a prostrednictvom priameho investovania do podkladovych cennych
papierov.

Ako si tento finanény produkt viedol v porovnani s referenénou hodnotou?

Neuplatiiuje sa Tento podfond bol aktivne riadeny, a preto nemal konkrétny index uréeny ako
referenény benchmark na uréenie toho, &i je tento financny produkt v sulade s environmentalnymi
alebo socialnymi charakteristikami, ktoré podporuje.
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Referencné
benchmarkysu
indexy na hodnotenie
miery dosahovania
environmentalnych
alebo socialnych
charakteristik, ktoré
finanéné produkty
podporuju.

Odmietnutie zodpovednosti

Ako sa referenc¢na referencna hodnota lisi od SirSieho trhového indexu?

Neuplathuje sa Tento podfond bol aktivne riadeny, a preto nemal konkrétny index uréeny ako
referenény benchmark na uréenie toho, ¢i je tento finanény produkt v sulade s environmentalnymi
alebo socialnymi charakteristikami, ktoré podporuje.

Ako sa tento financny produkt spraval v suvislosti s ukazovatel'mi udrzatel'nosti
za ucelom urcéenia suladu s referencnym benchmarkom a podporovanymi
environmentalnymi alebo socialnymi aspektmi?

Neuplatriuje sa Tento podfond bol aktivne riadeny, a preto nemal konkrétny index uréeny ako
referenény benchmark na ur€enie toho, ¢i je tento finan&ny produkt v sulade s environmentalnymi
alebo socialnymi charakteristikami, ktoré podporuje.

Ako si tento finanény produkt viedol v porovnani s referenénym benchmarkom?

Neuplatfuje sa Tento podfond bol aktivne riadeny, a preto nemal konkrétny index uréeny ako
referenény benchmark na ur€enie toho, ¢i je tento finan&ny produkt v sulade s environmentalnymi
alebo socialnymi charakteristikami, ktoré podporuje.

Ako si tento finan¢ny produkt viedol v porovnani so Sir§im trhovym indexom?

Neuplathuje sa Tento podfond bol aktivne riadeny, a preto nemal konkrétny index uréeny ako
referenény benchmark na uréenie toho, ¢i je tento finanény produkt v sulade s environmentalnymi
alebo socialnymi charakteristikami, ktoré podporuje.

Spolocnost Goldman Sachs Asset Management B.V., Goldman Sachs Asset Management Holdings B.V. alebo akékolvek ina
spolo¢nost v ramci skupiny The Goldman Sachs Group Inc. mdze byt brana na zodpovednost vyluéne na zaklade akéhokolvek
vyhlasenia obsiahnutého v tomto dokumente, ak je takéto vyhlasenie zavadzajuce, nepresné alebo v rozpore s prislusnymi
Castami prospektu fondu alebo zmluvy o sprave investicii pre dany mandat. Tento dokument je platny k 30.9.2023.
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Udrzatelna
investicia znamena
investiciu do
hospodarskej €innosti,
ktora prispieva

k environmentalnemu
alebo socialnemu
cielu, za predpokladu,
Ze investicia vyrazne
neposkodzuje Ziadny
environmentalny
alebo socialny ciefl

a ze spolo¢nosti, do
ktorych sa investuje,
dodrziavaju postupy
vhodnej spravy

a riadenia.

Taxonémia EU is je
klasifikacny systém
stanoveny v nariadeni
(EU) 2020/852, ktorym
sa ustanovuje zoznam
environmentalne
udrzatelnych
hospodarskych
cinnosti. Uvedené
nariadenie nestanovuje
zoznam socialne
udrzatelnych
hospodarskych
¢innosti. Udrzatelné
investicie s
environmentalnym
ciefom mézu byt v
sulade s taxonémiou
alebo nie.

Ukazovatele
udrzatel’nosti meraju,
ako sa dosahuju
environmentalne
alebo socialne
charakteristiky
podporované
finanénym produktom.

Pravidelné zverejriovanie informacii o finanénych produktoch uvedenych v ¢lanku
8 ods. 1, 2 a 2a nariadenia (EU) 201 9{2088 a v ¢lanku 6 prvom odseku nariadenia
(EU) 2020/852

Nazov produktu: Goldman Sachs Patrimonial Defensive Identifikator pravneho
subjektu: 549300B7KBL6SLILAM62

Environmentdlne a/alebo socialne charakteristiky

Mal tento finanény produkt udrzatelny investi€ny ciel'?

[ 1) Ano ® X Nie

Uskutocnil udrzatelné X' Podporoval environmentalne/spoloéenské

investicie s (E/S) charakteristiky a hoci jeho ciefom neboli

environmentalnym udrzatelné investicie, podiel udrzatelnych

ciefom:__ % investicii predstavoval 39,82 %.
do hospodarskych &innosti, s environmentalnym ciefom v hospodarskych
ktoré sa podra taxondmie ginnostiach, ktoré sa podla taxonémie EU
EU kvalifikuju ako povazuju za environmentalne udrzatelné
environmentalne udrzateine X s environmentalnym ciefom v hospodéarskych
do hospodarskych &innosti, ginnostiach, ktoré sa podla taxonémie EU
ktoré sa podrla taxonémie nepovazuju za environmentalne udrzatelné

EU nekvalifikuju ako L .
) ) . X so socialnym ciefom

environmentalne udrzatelné

Podporoval charakteristiky E/S, ale neuskutocnil

Uskutoénil udrzatelné . . s L.
ziadne udrzatelné investicie

investicie so socialnym
ciefom: _ %

Do akej miery boli dodrzané environmentalne al/alebo socialne vlastnosti
presadzované tymto finanénym produktom?

Podfond poc€as vykazovaného obdobia podporoval environmentalne a socialne charakteristiky.
Podfond poc¢as vykazovaného obdobia realizoval tieto charakteristiky prostrednictvom investovania
do investi¢nych fondov spravovanych subjektom prepojenym so spravcovskou spolo¢nostou, ktory
uplathoval uvedené kritéria, a prostrednictvom priameho investovania do podkladovych cennych
papierov. Charakteristiky, ktoré boli v sledovanom obdobi propagované, su nasledovné:

1. Obmedzené investicie do spolo¢nosti zapojenych do kontroverznych €innosti.

Pocas vykazovaného obdobia podfond neinvestoval do emitentov, ktori realizovali urcité percento
svojich prijmov z &innosti suvisiacich s:

* vyvojom, vyrobou, udrzbou alebo obchodovanim s kontroverznymi zbrafiami (0 %);
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* kontroverznymi dodavkami zbrani (0 %);

* vyrobou tabaku (= 50 %);

« taZba z bridlicovych pieskov a kontroverzné ropovody (>20 %);
« tazba energetického uhlia (>20 %).

Toto sa denne kontrolovalo v systéme riadenia portfélia Aladdin. V ramci spravcovskej spolo¢nosti
je za tieto denné kontroly investi¢nych obmedzeni zodpovedné oddelenie riadenia rizik. Posudenie,
Ci spolo€nosti vykonavaju uvedené cinnosti, sa urCuje na zaklade externych informacii od
poskytovatelov udajov ESG.

Vykonnost' tohto ukazovatela sa merala pomocou ukazovatela ,Bez investicii do emitentov
zapojenych do kontroverznych ¢innosti“.

2. S vynimkou krajin.

Polas vykazovaného obdobia neboli realizované Ziadne investicie v krajinach, na ktoré
Bezpeénostna rada OSN uvalila zbrojné embargo. Podobne sa neinvestuje ani do krajin uvedenych
na zozname Finanénej akénej skupiny, na ktoré sa vztahuje ,vyzva k akcii “.

Vykonnost tejto charakteristiky sa merala pomocou ukazovatela ,S vynimkou investicii v krajinach,
na ktoré sa vztahuju celostatne sankcie v podobe zbrojného embarga uvaleného Bezpecénostnou
radou OSN a v krajinach uvedenych na zozname Finanénej akénej skupiny, ktoré podliehaju ,vyzve
k akcii“.

3. DodrzZiavanie vhodnej spravy a riadenia, dodrziavanie ludskych a pracovnych prav, ochrana
zivotného prostredia a predchadzanie Uplatkarstvu a korupcii.

Podfond splnil tuto charakteristiku posudenim rozsahu, v akom spolo¢nosti, do ktorych investuje,
konaju v sulade s prislusnymi pravnymi predpismi a medzinarodne uznavanymi normami:
usmerneniami OECD pre nadnarodné spoloc¢nosti, zasadami OSN pre podnikanie a ludské prava
a globalnou dohodou OSN.

Tato metdda bola zaloZzena na vlastnom pristupe, ktorého cielom bolo identifikovat, preskiumat,
vyhodnotit a monitorovat spolo€nosti, ktoré boli externymi poskytovatelmi udajov oznacené ako
spolo&nosti poruSujuce alebo inak nezosuladené s vy3Sie uvedenymi globalnymi Standardmi, ako
aj spoloc¢nosti, ktoré dosiahli vysoké hodnotenie v oblasti spornych otazok (vratane zavaznych
kontroverzii v oblasti spravy a riadenia, pracovnych prav a dodrziavania danovych predpisov).

Po preskumani tychto externych vstupnych udajov boli z podfondu vylu¢ené spolo&nosti, o ktorych
sa spravcovska spoloc¢nost domnievala, Ze porusuju pravidla spravneho riadenia a/alebo ze
nedodrZiavaju postupy spravneho riadenia s nedostatonou napravou.

Vykonnost tejto charakteristiky sa merala pomocou ukazovatela ,Obmedzenie investicii do firiem,
ktoré sa podielaju na zavaznych poruSeniach medzinarodne uznavanych noriem, napr: Usmernenia
OECD pre nadnarodné spoloc¢nosti, hlavné zasady OSN v oblasti podnikania a fudskych prav
a iniciativa OSN Global Compact®.

4. Pridefovanie Casti prostriedkov na udrzatelné investicie

Podfond Ciasto€ne investoval do spolo¢nosti alebo projektov, ktoré prispievali k environmentalnemu
alebo spoloCenskému cielu na zaklade prispevkov suvisiacich s produktmi alebo prevadzkovych
prispevkov.

Vykonnost tejto charakteristiky sa merala pomocou ukazovatela ,Percento udrzatelnych investicii“.+

94



Ako sa darilo ukazovatelom udrzatelnosti?

Ukazovatel

Portfélio

Benchmark

Pocet emitentov, na ktorych
Bezpecénostna rada OSN
uvalila zbrojné embargo
a na ktorych sa vztahuje

vyzva k akcii na zozname
Finan¢nej akénej skupiny

Tieto investicie boli
vylu€ené v sulade
S opisom uvedenym
v predchadzajucej otazke

Neuplatfiuje sa

pocCet emitentov vylu€enych
z investi¢ného zaberu
na zaklade zoznamu
vylu€enych subjektov,

Tieto investicie boli
vylucené v sulade
s opisom uvedenym
v predchadzajucej otazke

Neuplathuje sa

Pocet emitentov, ktori sa
podielaju na zavaznych
poruseniach medzinarodne
uznavanych noriem, napr:
Usmernenia OECD pre
nadnarodné spolocnosti,
hlavné zasady OSN v
oblasti podnikania a
ludskych prav a iniciativa
OSN Global Compact

Tymto investiciam sa
zabranilo v sulade
S opisom uvedenym
v predchadzajucej otazke

Neuplatfiuje sa

percento udrzatefnych
investicii.

39,82 %

Neuplathuje sa
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...a v porovnani s predchadzajucimi obdobiami?

Referenéné obdobie

Predchadzajuce referenéné

obdobie
Ukazovatel Portfélio Benchmark Portfélio Benchmark
Pocet emitentov,
na ktorych Tieto investicie

Bezpecnostna rada
OSN uvalila zbrojné
embargo a na
ktorych sa vztahuje
vyzva Kk akcii na
zozname Financnej
akénej skupiny

Tieto investicie
boli vylu¢ené
v sulade s opisom
uvedenym
v predchadzajucej
otazke

Neuplatriuje
sa

boli vylucené
v sulade
S opisom
uvedenym

v predchadzajucej

otazke

Neuplatriuje
sa

poCet emitentov
vylu€enych

Tieto investicie
boli vylu¢ené

Tieto investicie
boli vylucené

) T g . . v sulade .
z investiéného v sulade s opisom | Neuplatriuje s opisom Neuplatriuje
zaberu na zaklade uvedenym sa uvegen M sa
zoznamu vylu€enych | v predchadzajuce;j v redchédZa'uce'
subjektov, otazke P otazke Jucel
Pocet emitentov,
ktori sa podielaju
na zavaznych
poruSeniach Tvmto
medzinarodne , . .. . y s
uznavanvch Tymto investiciam investiciam
noriem n);pr' sa zabranilo sa zabranilo
Usmernenia OECD v sulade s qplsom Neuplatriuje Y, su.lade Neuplatriuje
. . uvedenym sa S opisom sa
pre nadnarodné N .
N . . | v predchadzajuce;j uvedenym
spolocnosti, hlavné , . e
. otazke v predchadzajucej
zasady OSN v otazke
oblasti podnikania
a fudskych prav
a iniciativa OSN
Global Compact
percento - L
udrzatelnych 39,82 % Ne“ps'zt”‘”e Neuplatfiuje sa Ne“ps'zt”‘”e
investicii.

Pocet emitentov, s
ktorymi prebehla
spolupraca v
dosledku zapdjania
sa do sporov

Neuplatiiuje sa

Neuplatriuje
sa

Vzhladom na

Strukturu fondu
nebolo mozné o
tomto ukazovateli

informovat.

Neuplatriuje
sa

Aké boli ciele udrzatelnych investicii, ktoré finan¢ny produkt ¢iastocne realizoval,

a ako udrzatel'né investicie prispeli k dosiahnutiu tychto cielov?

Investicie su definované ako udrzatelné na zaklade ramca udrzatelnych investicii
spravcovskych spolo¢nosti. Podla tohto ramca méze investicia prispiet’ k environmentalnemu
alebo spolo¢enskému cielu prostrednictvom produktu alebo prevadzkového prispevku.

V pripade prispevku na produkt sme sa zamerali na:
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Hlavné

nepriaznivé vplyvy
najvyznamnejsie
negativne vplyvy
investi¢nych
rozhodnuti na

faktory udrzatelnosti
tykajuce sa
environmentalnych,
socialnych a
zamestnaneckych
zalezitosti,
dodrziavania ludskych
prav, protikorupénych
a protikorup&nych
zalezitosti.

i. Cast prijmov spolo¢nosti, ktora sa orientuje na kategoériu udrzatelného environmentalneho a/
alebo spolo¢enského vplyvu;

ii. zosuladenie produktov spolognosti s ciefom udrzatefného rozvoja (SDG) v oblasti Zivotného
prostredia a/alebo spolo¢enského Zivota;

iii. najlepSie skore spolocnosti vo svojej triede vo vztahu k environmentdlnym a/alebo
spoloenskym témam tykajucim sa prilezitosti, ktoré vymedzil poskytovatel udajov tretej strany.

K prevadzkovému prispevku sa pristupuje tematicky, priom pozornost’ sa upriamuje na podporu
klimatickej transformacie (Zivotné prostredie) v prevadzkovom ramci spolo€nosti, inkluzivny
rast v prevadzkovom ramci spolo¢nosti, prevadzkové zosuladenie s environmentalnym alebo
spolo¢enskym cielom udrzatelného rozvoja a uplatfiovanie vlastného environmentalneho a
socialneho hodnotenia najlepSieho vo svojej triede.

Akym spésobom udrzatel'né investicie, ktoré financény produkt Ciasto¢ne
realizoval, nespésobili vyznamnu Skodu Ziadnemu environmentalnemu alebo
socialnemu ciel'u udrzatelnych investicii?

Investicie, ktoré prispievali k environmentalnemu alebo spolo¢enskému cielu v sulade s ramcom
udrzatelnych investicii spravcovskej spoloénosti, museli spifiat aj kritéria ,Nespdsobovat
Ziadnu vyznamnu 8kodu“ (DNSH) v rdmci udrzatelnych investicii spravcovskej spolo€nosti.
Investicie, ktoré nespinali kritéria DNSH, nemozno kvalifikovat ako udrzatelné investicie. Tieto
kritéria pozostavaju z dvoch Casti. Po prvé, kazdy hlavny ukazovatel nepriaznivého vplyvu na
udrzatelné faktory mal svoj vlastny kvantitativny alebo kvalitativny prah. Prahova hodnota sa
liSila pre kazdy hlavny ukazovatel nepriaznivého vplyvu. Okrem toho sa vSetky spolo¢nosti,
ktoré boli zapojené do velmi zavaznych sporov, povazuju za spolo€nosti, ktoré spésobuju
znaénu skodu, a preto boli vylu€ené z kvalifikacie udrzatelnej investicie.

Ako sa zohladnili ukazovatele nepriaznivych vplyvov na faktory udrZatelnosti?

Ako je uvedené vySSie, hlavné ukazovatele nepriaznivych vplyvov na faktory udrzatelnosti
sa posudzovali aj pri hodnoteni kritérii DNSH. Ide o ukazovatele uvedené v tabulke 1 prilohy
| kK RTS SFDR, ktoré sa uplatiiuju pocas referenéného obdobia. Ide o hlavné ukazovatele
nepriaznivého vplyvu. Pri kazdom ukazovateli (pre podniky je ich 14) bola stanovena prahova
hodnota, na zaklade ktorej sa urci, €i boli vazne ohrozené iné udrzatelné ciele. Tieto prahové
hodnoty su stanovené na relativnhom alebo absoluthom zaklade v zavislosti od ukazovatela. Ak
pre konkrétny ukazovatel neboli k dispozicii Ziadne udaje, bolo stanovené vhodné nahradné
opatrenie. Ak neboli k dispozicii ziadne (nahradné) udaje o ukazovateli alebo o nahradnom
meradle, investicia sa vo vSeobecnosti vylu€uje z kvalifikacie ako udrzatelna investicia.

Boli udrzatelné investicie zostladené s usmerneniami OECD pre nadnarodné
spolocnosti a s hlavnymi zasadami OSN v oblasti podnikania a ludskych prav?
Podrobnosti:

Ano. Podfond vyuzil viastny pristup k identifikacii a hodnoteniu subjektov porusujucich globaine
normy a diznikov/emitentov, ktori mézu byt zapojeni do nekalych praktik riadenia, najma
pokial ide o riadne Struktury riadenia, vztahy so zamestnancami, odmenovanie zamestnancov
a dodrziavanie darnovych predpisov. Ciefom tohto pristupu bolo identifikovat, preskiumat,
vyhodnotit a monitorovat spolo€nosti, ktoré boli externymi poskytovatefmi udajov oznacené
ako spoloc¢nosti poruSujuce alebo inak nezosuladené so zasadami iniciativy OSN Global
Compact (UNGC), usmerneniami OECD pre nadnarodné spolo¢nosti a hlavhymi zasadami
OSN tykajucimi sa podnikania a ludskych prav, ako aj spolocnosti, ktoré ziskali vysoky
pocet kontroverznych bodov (vratane vyznamnych kontroverzii v oblasti riadenia, zavaznych
kontroverzii v oblasti pracovnych prav a zavaznych kontroverzii v oblasti dodrziavania dafovych
predpisov). Po preskumani tychto externych vstupnych adajov boli z klasifikacie udrzatefnych
investicii vylu¢ené spoloCnosti, o ktorych sa spravcovska spolo¢nost domnievala, ze v nich
dochadza k pretrvavajucim a zavaznym poruseniam a/alebo ze nedodrziavaju postupy dobrej
spravy a riadenia s nedostato¢nou napravou.
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7

Taxonémia EU stanovuje zasadu ,vyznamne neposkodzovat®, podla ktorej by investicie
zostladené s taxonémiou nemali vyznamne poskodzovat ciele taxonémie EU a je doplnena
0 osobitné kritérig EU.

e

Zasada ,vyrazne nenarusit” sa uplatfiuje len na tie podkladové investicie finanéného produktu,
pri ktorych sa zohladfiuju kritéria EU pre environmentélne udrzatelné hospodarske &innosti.
Investicie, ktoré st zakladom zvy$nej &asti tohto finanéného produktu, nezohladriuju kritéria EU
pre environmentalne udrzatelné hospodarske €innosti.

Akékolvek iné udrzatelné investicie tiez nesmu spdésobit’ vyznamnu Skodu voci zZiadnym
environmentalnym alebo socialnym cielom.

Ako tento finanény produkt zohladnoval hlavné nepriaznivé vplyvy na faktory
udrzatelnosti?

Pocas vykazovaného obdobia boli v ramci investi€ného procesu podfondu zohladnené prvky
tykajuce sa PAI. To sa uskutoc¢nilo najma prostrednictvom kritérii obmedzenia a riadenia.

V tomto procese sa zohladnili tieto PAI:

- PAl 4: expozicia vo vztahu k spolo¢nostiam pdsobiacim v sektore fosilnych paliv (prostrednictvom
kritérii obmedzenia, zapojenia a hlasovania);

- PAlI 7: Cinnosti negativne ovplyviiujuce oblasti citlivé na biodiverzitu (prostrednictvom
angazovanosti);

- PAI 10: porusovanie zasad UN Global Compact a usmerneni OECD o viacnarodnych podnikoch
(prostrednictvom kritérii obmedzenia, hlasovania a zapojenia);

- PAI 11: nedostatok procesov a mechanizmov na monitorovanie dodrziavania zasad UN Global
Compact a usmerneni OECD pre nadnarodné podniky (prostrednictvom zapojenia);

- PAI 13: rodova rozmanitost' v spravnej rade (prostrednictvom hlasovania a zapojenia);
- PAI 14 vystavenie sa kontroverznym zbraniam (prostrednictvom kritérii obmedzenia);

- ukazovatel hlavného nepriaznivého vplyvu 16: krajiny, do ktorych sa investuje a ktorych sa tyka
poruSovanie v socialnej oblasti (prostrednictvom kritérii obmedzenia).
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Zoznam obsahuje
investicie, ktoré tvoria
najvacsi podiel
investicii finanéného
produktu poc¢as

referenéného obdobia,

teda: 30/09/2023

Aké boli hlavné investicie tohto finanéného produktu?

Cap USD

Najviésie investicie Sektor % aktiv Krajina
GS GREEN BOND
SHORT DURATION | Iné 16,29. Holandsko
CAP
GS EuroEIa(gd-l Cap Iné 14,04. Holandsko
GS Eurc&la_;nEgUDRur Bnd-I Iné 10,44, Holandsko
GS Eurcl:E SrRed-l Cap Iné 10,21. Holandsko
GS Euromlziﬁgond-l Cap Iné 10,13. Holandsko
GS SogaC;reETJnRBond-l Iné 4,99. Luxembursko
GS GIg:;' ESJ;t EQ- Iné 2,95. Holandsko
GECE.'\ZA 522 IEnUSRUS Iné 2,83, Holandsko
GS IIEEShl_lEnSd“;EaZCiﬁC Iné 1,91. Holandsko
GS nggiglggpp'z Iné 1,91. Luxembursko
GS Eéﬂas(é USR\:I(DI-tI)GCi))ptIn-I Iné 1,1. Luxembursko
GS Gbl Enhin Sus EQ-I Iné 0,99. Luxembursko
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Aky bol podiel investicii suvisiacich s udrzatelnost'ou?

Aké bolo rozdelenie aktiv?
Alokacia aktiv opisuje
podiel investicii do

konkrétnych aktiv. Investicie

#1 Zosuladenie s charakteristikami E/S zahffia investicie finanéného produktu pouzité na
dosiahnutie environmentalnych alebo socialnych charakteristik podporovanych finanénym
produktom.

#2 Iné zahfha ostatné investicie financného produktu, ktoré nie su v sulade s environmentalnymi
alebo socialnymi charakteristikami, ani nie su kvalifikované ako udrzatelné investicie

Kategoria #1 Zosuladené s charakteristikami E/S zahfna:

- Podkategoria #1A Udrzatelné zahifia environmentalne a socialne udrzatelné investicie

- Podkategodria #1B Iné charakteristiky E/S zahffa investicie zosuladené s
environmentalnymi alebo socialnymi charakteristikami, ktoré sa nekvalifikuju ako udrzatelné.

Do ktorych hospoddarskych sektorov sa investovalo?
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Sektor

% aktiv

VEREJNA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
SOCIALNE ZABEZPECENIE — Sprava
Statu, ekonomicka/socialna politika

31,29.

FINANCNE A POISTNE CINNOSTI —
Cinnosti v oblasti finanénych sluzieb okrem
poistenia a dochodkového zabezpelenia

22,16.

Iné

6,34.

DODAVKA ELEKTRICKEJ ENERGIE,
PLYNU, PARY A VZDUCHU - Vyroba,
prenos a rozvod elektrickej energie

4,41.

PRIEMYSELNA VYROBA — V/yroba
pocitaCovych, elektronickych a optickych
vyrobkov

4,37.

FINANCNE A POISTNE CINNOSTI
— Poistenie, zaistenie a déchodkové
zabezpeclenie okrem povinného socialneho
zabezpedenia

2,4.

INFORMACIE A KOMUNIKACIA —
Vydavatelské Cinnosti

2,29.

CINNOSTI EXTRATERITORIALNYCH
ORGANIZACIi A ORGANOV —

2,12.

VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD;
OPRAVY MOTOROVYCH VOZIDIEL A
MOTOCYKLOV — Maloobchod, okrem

motorovych vozidiel a motocyklov

1,98.

FINANCNE A POISTNE CINNOSTI —
Pomocné ¢innosti v oblasti finanénych
sluzieb a poistovnictva

1,87.

PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
zakladnych farmaceutickych vyrobkov a
farmaceutickych pripravkov

1,84.

INFORMACIE A KOMUNIKACIA —
Telekomunikacie

1,51.

INFORMACIE A KOMUNIKACIA — Cinnosti
v oblasti informacnych sluzieb

1,48.

PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
chemikalii a chemickych vyrobkov

1,38.

PRIEMYSELNA VYROBA — V/yroba
napojov

1,23.

CINNOSTI S NEHNUTELNOSTAMI —
Prenajom a prevadzkovanie vlastnych
alebo prenajatych nehnutelnosti

1,14.

PRIEMYSELNA VYROBA - Vyroba strojov
a zariadeni i. n.

1,02.

DOPRAVA A SKLADOVANIE —
Skladovanie a pomocné ¢innosti v doprave

0,95.

INFORMACIE A KOMUNIKACIA —
PocitaCové programovanie, poradenstvo a
sUvisiace ¢innosti

0,88.

PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
motorovych vozidiel, privesov a navesov

0,83.
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DOPRAVA A SKLADOVANIE — Pozemna

. 0,8.
doprava a doprava potrubim
VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD;
OPRAVY MOTOROVYCH VOZIDIEL A 062
MOTOCYKLOV - Velkoobchod, okrem T
motorovych vozidiel a motocyklov
STAVEBNICTVO — Pozemné stavitelstvo 0,47.
UBYTOVACIE A STRAVOVACIE 045
CINNOSTI - Stravovacie sluzby T
PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
" . 0,44.
potravinarskych vyrobkov
PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba koksu
. . . 0,43.
a rafinovanych ropnych produktov
TAZBA A DOBYVANIE — Podporné banské 0.42
cinnosti T
PRIEMYSELNA VYROBA — Ostatna 033
vyroba T
ADMINI§TRATiVNE A PODPORNE 03
SLUZBY - Prengjom a lizing T
PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
. : , 0,3.
elektrickych zariadeni
DODAVKA ELEKTRINY, PLYNU, PARY
A VZDUCHU - Vyrobca plynu; rozvod
. . . . 0,25.
plynnych paliv prostrednictvom rozvodnej
siete
PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
. . 0,23.
zakladnych kovov
QDBORNE, VEDECKE A TECHNICKE 023
CINNOSTI - Vedecky vyskum a vyvoj T
STAVEBNICTVO — Vystavba budov 0,2.
PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba 019
papiera a vyrobkov z papiera T
CINNOSTI V OBLASTI LUDSKEHO
ZDRAVIA A SOCIALNEJ PRACE - 0,19.
Cinnosti v oblasti ludského zdravia
TAZBA A DOBYVANIE — Tazba kovovych 017
rad T
PRIEMYSELNA VYROBA — V/yroba 0.16
odevov T
DOPRAVA A SKLADOVANIE — Postové a 016
kuriérske €innosti T
ZASOBOVANIE VODOU; ODPADOVE
HOSPODARSTVO A SANACIA ODPADOV 0,14.
— Odber, Uprava a dodavka vody
CINNOSTI V OBLASTI NEHNUTELNOSTI
. 0,14.
— Ostatné
ADMINISTRATIVNE A PODPORNE
SLUZBY - Cinnosti cestovnych kancelarii, 013
cestovnych agentur a inych rezervacnych a T
suvisiacich sluzieb
INFORMACIE A KOMUNIKACIA — 012

Programovanie a vysielanie
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ODBORNE, VEDECKE A TECHNICKE
CINNOSTI — Cinnosti Gstredia; poradenské
¢innosti v oblasti riadenia

0,12.

ADMINISTRATIVNE A PODPORNE
SLUZBY — Administrativne a kancelarske
¢innosti a iné ¢innosti na podporu
podnikania

0,11.

DODAVKA VODY; CINNOSTI V
OBLASTI KANALIZACIE, ODPADOVEHO
HOSPODARSTVA A SANACIE — Zber,
spracovanie a likvidacia odpadu;
zhodnocovanie materialov

0,1.

PRIEMYSELNA VYROBA — V/yroba
ostatnych dopravnych prostriedkov

0,09.

ODBORNE, VEDECKE A TECHNICKE
CINNOSTI — Pravne a uétovnicke éinnosti

0,09.

DOPRAVA A SKLADOVANIE - Vodna
doprava

0,08.

ADMINISTRATIVNE A PODPORNE
SLUZBY — Bezpe&nostné a vySetrovacie
cinnosti

0,08.

TAZBA A DOBYVANIE — Tazba ropy a
zemného plynu

0,07.

PRIEMYSELNA VYROBA — Viyroba koze a
kozenych vyrobkov

0,07.

ADMINISTRATIVNE A PODPORNE
SLUZBY — Zamestnanecké ¢innosti

0,07.

ODBORNE, VEDECKE A TECHNICKE
CINNOSTI — Reklama a prieskum trhu

0,06.

DOPRAVA A SKLADOVANIE - Letecka
doprava

0,06.

ODBORNE, VEDECKE A TECHNICKE
CINNOSTI — Architektonické a inZinierske
¢innosti; technické skusky a analyzy

0,05.

PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
ostatnych nekovovych mineralnych
vyrobkov

0,05.

VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD;
OPRAVY MOTOROVYCH VOZIDIEL
A MOTOCYKLOV — Velkoobchod a
maloobchod a opravy motorovych vozidiel
a motocyklov

0,05.

PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
dreva a vyrobkov z dreva a korku, okrem
nabytku; vyroba

0,05.

INFORMACIE A KOMUNIKACIA - Vyroba
filmov, videozaznamov a televiznych
programov, nahravanie zvuku a

0,05.

PRIEMYSELNA VYROBA — V/yroba
kovovych vyrobkov okrem strojov a
zariadeni

0,04.

TAZBA A DOBYVANIE — Ostatna tazba a
dobyvanie

0,04.
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Cinnosti zosuladené
s taxonémiou su
vyjadrené ako podiel:
- obrat vyjadrujuci
podiel prijmov z
ekologickych €innosti
spolo¢nosti, do
ktorych sa realizuju
investicie

- kapitalové vydavky
(CapEx) zobrazujuce
zelené investicie
spolo¢nosti, do
ktorych sa realizuju
investicie, napr. na
prechod na zelené
hospodarstvo.

- prevadzkové
vydavky (OpEx)
odrazajuce ekologické
prevadzkové ¢innosti
spoloénosti, do
ktorych sa realizuju
investicie.

UBYTOVACIE A STRAVOVACIE

CINNOSTI — Ubytovanie 0.04.
PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
. 0,04.
vyrobkov z gumy a plastov
ZASOBOVANIE VODOU; KANALIZACIA,
ODPADOVE HOSPODARSTVO A 0,03.
SANACIA CINNOSTI — Kanalizacia
OSTATNE SLUZBY - Ostatné osobné
. 0,03.
sluzby
POINOHOSPODARSTVO, LESNICTVO A 003
RYBOLOV — Rybolov a akvakultura T
STAVEBNICTVO - Specializované
- . 0,03.
stavebné Cinnosti
ODBORNE, VEDECKE A TECHNICKE 0.02
CINNOSTI — Veterinarne &innosti e
UMENIE, ZABAVA A REKREACIA —
éportové ¢innosti a zabavné a rekreacné 0,02.
¢innosti
PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
. . 0,01.
tabakovych vyrobkov
VZDELAVANIE — Ostatné vzdelavanie 0,01.
PRIEMYSELNA VYROBA - Tla¢ a
L . e 0,01.
reprodukcia zaznamovych médii
VZDELAVANIE — Podporné &innosti v
. . 0,01.
oblasti vzdelavania
POINOHOSPODARSTVO, LESNICTVO A
RYBOLOQYV — Rastlinna a Zivocisna vyroba, 0.
polovnictvo a suvisiace sluzby
ODBORNE, VEDECKE A TECHNICKE
CINNOSTI — Ostatné odborné, vedecké a 0.
technické cinnosti
PRIEMYSELNA VYROBA — V/yroba textilu 0.
CINNOSTI V OBLASTI NEHNUTELNOSTI
. . . , . 0.
— Nakup a predaj vlastnych nehnutelnosti
ADMINISTRATIVNE A PODPORNE
SLUZBY - Sluzby pre budovy a krajinné 0.

¢innosti
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Na dosiahnutie
suladu s taxonémiou
EU zahfiaju kritéria
pre fosilny plyn
obmedzenia emisii
a prechod na plne
obnovitelnu energiu
alebo nizkouhlikové
paliva do konca roka
2035. V pripade
jadrovej energie,
zahffiaju komplexné
pravidla bezpecnosti
a nakladania s
odpadom.

Podporné ¢innosti
priamo umozriuju
inym ¢innostiam
vyznamne prispiet
k dosiahnutiu
environmentalneho
ciela.

Prechodné ¢innosti
su Cinnosti, pre

ktoré este nie

su k dispozicii
nizkouhlikové
alternativy a ktoré
navyse maju urovne
emisii sklenikovych
plynov zodpovedajlce
najlepSiemu vykonu.

Do akej miery boli udrzatel'né investicie s environmentalnym cielom
zosuladené s taxonémiou EU?

PocCas vykazovaného obdobia neboli spravcovskej spolonosti k dispozicii udaje
0 zosuladeni taxonémie. Nad'alej priebeZne posudzujeme poskytovatelov udajov tretich
stran a interné rieSenia vyziev v oblasti udajov.

Investoval finanény produkt do €innosti suvisiacich s fosilnym plynom a/
alebo jadrovou energiou v sulade s taxonémiou EU"?

Ano

Vo fosilnom plyne V jadrovej energii

X Nie

V nasledujucich grafoch je zelenou farbou znazorneny percentudlny podiel
investicii, ktoré boli v stlade s taxonémiou EU. Ked'2e neexistuje vhodna metodika
na urcenie zosuladenia taxonémie Statnych dlhopisov*, prvy graf znazorrnuje
zosuladenie taxonémie vo vztahu ku vSetkym investiciam finanéného produktu
vratane Statnych dlhopisov, zatial’ ¢o druhy graf zndazorriuje zosuladenie taxonémie
len vo vztahu k investiciam financného produktu inym ako Stdtne dlhopisy.

1. Zosuladenie investicii s taxonédmiou
vratane statnych dlhopisov*

2. Zosuladenie investicii podla
taxondmie bez statnych dlhopisov*

Obrat 100 % Obrat 100 %
CapEx 100 % CapEx 100 %
OpEx 100 % OpEx 100 %
0% 50% 100% 0% 50% 100%

B Zosuladené s taxonomiou: Fosilny plyn
B Zosuladené s taxondmiou: Jadrova e.

H Zosuladené s taxondmiou (bez plynu
a jadrovej energie)

Nezosuladené s taxondmiou

W Zosuladené s taxonomiou: Fosilny plyn
B Zosuladené s taxondmiou: Jadrova e.

H Zosuladené s taxondmiou (bez plynu
a jadrovej energie)

Nezosuladené s taxondmiou

Tento graf predstavuje 62,76 %
celkovych investicii.

* Na ucely tychto grafov sa Statne dlhopisy skladaju zo vSetkych Statnych expozicii

1 Cinnosti stvisiace s fosilnym plynom a/alebo jadrovou energiou budu v stlade s taxonémiou EU len za predpokladu, Ze prispievaju
k obmedzovaniu klimatickych zmien (,zmierfiovanie klimatickych zmien®) a vyrazne neposkodzuji Ziadny ciel taxonémie EU - pozri
vysvetlivku na lavom okraji. Kompletné kritéria pre hospodarske aktivity suvisiace s fosilnymi palivami a jadrovou energiou, ktoré su
v stllade s taxonémiou EU, st stanovené v delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2022/1214.
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®

sU udrzatelné
investicie s

environmentalnym

cielom, ktoré
nezohladniuju
kritéria
environmentalne
udrzatelnych
hospodarskych
¢innosti podla
nariadenia (EU)
2020/852.

Referenc¢né
benchmarkysu

indexy na hodnotenie

miery dosahovania
environmentalnych
alebo socialnych

charakteristik, ktoré

finanéné produkty
podporuju.

Aky bol podiel investicii do prechodnych a podpornych ¢innosti?
0 %

Aky bol podiel investicii, ktoré boli v sulade s taxonémiou EU, v porovnani
s predchddzajucimi referenénymi obdobiami?

Neuplathuje sa

@ Aky bol podiel udrzatelnych inves’ticii s environmentalnym cielom, ktoré
neboli zosuladené s taxonémiou EU?
31,80 %
6 Aky bol podiel socialne udrzatelnych investicii?
8,02 %
“_‘ Aké investicie boli zahrnuté do polozky ,,€. 2 Ostatné“, ¢o bolo ich uc¢elom a

obsahovali nejaké minimalne environmentalne alebo spolo¢enské zaruky?

Investicie zahrnuté v polozke ,Iné“ predstavovali penazné prostriedky pouzité na
ucely likvidity, derivaty na ucely efektivneho riadenia portfélia/investicie a investicie do
PKIPCP a UCI potrebné na dosiahnutie investi¢ného ciela podfondu, ktoré nedodrziavali
propagované charakteristiky podfondu. Tieto investicie nepodliehali Ziadnym minimalnym
environmentalnym ani socialnym zarukam.

Aké opatrenia boli prijaté na splnenie environmentalnych a/alebo socialnych
vlastnosti poc€as referenéného obdobia?

Podfond podporoval environmentalne a spoloCenské aspekty pocCas sledovaného obdobia
prostrednictvom tychto opatreni:

1. Obmedzené investicie do emitentov zapojenych do kontroverznych innosti;

2. Vylu€ené krajiny;

3. Pri investicnom rozhodovacom procese zohladhoval faktory ESG kazdého emitenta. ISlo o
zdokumentovany proces, ktory v§ak nemal za ciefl priniest zavazné vysledky.

4. Dodrziavanie zasad dobrej spravy, dodrziavanie ludskych a pracovnych prav, ochrana Zivotného
prostredia a predchadzanie Uplatkarstvu a korupcii;

5. Cast investicii vy&lenena do udrzatelnych investicii;

6. Uprednostriovanie zaClenenia pred vylu€enim prostrednictvom zapojenia.

Podfond po¢as vykazovaného obdobia realizoval tieto charakteristiky prostrednictvom investovania
do investi¢nych fondov spravovanych subjektom prepojenym so spravcovskou spoloénostou, ktory
uplathoval uvedené kritéria, a prostrednictvom priameho investovania do podkladovych cennych
papierov.

Aku vykonnost’ mal tento finanény produkt v porovnani s referenénou hodnotou?

Neuplatiiuje sa Tento podfond bol aktivne riadeny, a preto nemal konkrétny index uréeny ako
referenény benchmark na urcenie toho, ¢i je tento finanény produkt v sulade s environmentalnymi
alebo socialnymi charakteristikami, ktoré podporuje.

Ako sa referenéna hodnota odlisuje od vS§eobecného trhového indexu?

Neuplatiuje sa Tento podfond bol aktivne riadeny, a preto nemal konkrétny index uréeny ako
referencny benchmark na urCenie toho, &i je tento finan¢ny produkt v sulade s environmentalnymi
alebo socialnymi charakteristikami, ktoré podporuje.
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Aku vykonnost mal tento finanény produkt so zretelom na ukazovatele
udrzatel'nosti s ciefom urcit’ zosuladenie referenénej hodnoty s presadzovanymi
environmentalnymi alebo socialnymi viastnostami?

Neuplathuje sa Tento podfond bol aktivne riadeny, a preto nemal konkrétny index uréeny ako
referenény benchmark na uréenie toho, ¢i je tento finanény produkt v sulade s environmentalnymi
alebo socialnymi charakteristikami, ktoré podporuje.

Aku vykonnost’ mal tento finanény produkt v porovnani s referencnou hodnotou?

Neuplatriuje sa Tento podfond bol aktivne riadeny, a preto nemal konkrétny index uréeny ako
referenény benchmark na ur€enie toho, ¢i je tento finan&ny produkt v sulade s environmentalnymi
alebo socialnymi charakteristikami, ktoré podporuje.

Aku vykonnost’ mal tneto finanény produkt v porovnani so vSeobecnym trhovym
indexom?

Neuplatfuje sa Tento podfond bol aktivne riadeny, a preto nemal konkrétny index uréeny ako
referenény benchmark na ur€enie toho, ¢i je tento finan&ny produkt v sulade s environmentalnymi
alebo socialnymi charakteristikami, ktoré podporuje.

Odmietnutie zodpovednosti

Spolo¢nost Goldman Sachs Asset Management B.V., Goldman Sachs Asset Management Holdings B.V. alebo akakolvek ina
spolo¢nost' v ramci skupiny The Goldman Sachs Group Inc. m6ze byt brana na zodpovednost vyluéne na zaklade akéhokolvek
vyhlasenia obsiahnutého v tomto dokumente, ak je takéto vyhlasenie zavadzajuce, nepresné alebo v rozpore s prisluSnymi
Castami prospektu fondu alebo zmluvy o sprave investicii pre dany mandat. Tento dokument je platny k 30.9.2023.
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Udrzatelna
investicia znamena
investiciu do
hospodarskej €innosti,
ktora prispieva

k environmentalnemu
alebo socialnemu
cielu, za predpokladu,
Ze investicia vyrazne
neposkodzuje ziadny
environmentalny
alebo socialny ciefl

a ze spolocnosti, do
ktorych sa investuje,
dodrziavaju postupy
vhodnej spravy

a riadenia.

Taxonémia EU

is je klasifikacny
systém stanoveny

v nariadeni (EU)
2020/852, ktorym sa
ustanovuje zoznam
environmentalne
udrzatelnych
hospodarskych
c¢innosti. Uvedené
nariadenie
nestanovuje zoznam
socialne udrzatelnych
hospodarskych
Cinnosti. Udrzatelné
investicie s
environmentalnym
cielom mézu byt v
sulade s taxonémiou
alebo nie.

Pravidelné zverejiiovanie informacii o finanénych produktoch uvedenych v ¢lanku
8 ods. 1, 2 a 2a nariadenia (EU) 2019/2088 a v ¢lanku 6 prvom odseku nariadenia

Nazov produktu: Goldman Sachs Patrimonial Balanced

Europe Sustainable

(EU) 2020/852

Pravny subjekt
identifikator: 549300Y8L5JGBRL3RC73

Environmentalne a/alebo socialne charakteristiky

Mal tento finanény produkt udrzatelny investi€ny ciel'?

o0 Ano

UskutoCnil udrzatelné
investicie s
environmentalnym
cielom:_ %

do hospodarskych €innosti,
ktoré sa podla taxondmie
EU kvalifikuju ako
environmentalne udrzatefné
do hospodarskych €innosti,

ktoré sa podla taxondmie
EU nekvalifikuju ako

® X Nie

X' Podporoval environmentalne/spoloéenské
(E/S) charakteristiky a hoci jeho cielom neboli
udrzatelné investicie, podiel udrzatelnych
investicii predstavoval 51,01 %.

s environmentalnym cielom v hospodarskych
¢innostiach, ktoré sa podla taxonémie EU
povazuju za environmentalne udrzatelné

X s environmentalnym ciefom v hospodarskych
cinnostiach, ktoré sa podla taxonémie EU
nepovazuju za environmentalne udrzatelné

X' so socialnym cielom

environmentalne udrzatelné

Podporoval charakteristiky E/S, ale neuskutog€nil

Uskutocénil udrzatelné .. . s . .
ziadne udrzatelné investicie

investicie so socialnym
cielom: %

Do akej miery boli splnené environmentalne a/alebo socialne charakteristiky, ktoré
tento finanény produkt podporuje?

Podfond pocas vykazovaného obdobia podporoval environmentélne a socialne charakteristiky.
Konkrétne:

1. Obmedzené investicie do spolo¢nosti zapojenych do kontroverznych €innosti.

Pocgas vykazovaného obdobia podfond neinvestoval do emitentov, ktori realizovali urcité percento
svojich prijmov z &innosti suvisiacich s:

* vyvojom, vyrobou, udrzbou alebo obchodovanim s kontroverznymi zbrafiami (0 %);

* kontroverznymi dodavkami zbrani (0 %);

* runé zbrane a vojenské zakazky (>5 %);

* vyroba tabaku (=5 %) a maloobchod (>10 %);
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Ukazovatele
udrzatelnosti meraju,
ako sa dosahuju
environmentalne
alebo socialne
charakteristiky
podporované
finan€nym produktom.

« tazba z bridlicovych pieskov a kontroverzné ropovody (>10 %);
« tazba energetického uhlia (>5 %);

* zabava pre dospelych (>5 % v pripade vyroby a >10 % v pripade distribucie);

* kozuSiny a Specialne koze (>5 % pre vyrobu a >10 % pre distribuciu);

* hazardné hry (>5 %) a podporné vyrobky a sluzby (50 %);

* jadrova energia (0 %, ak emitent buduje dalSie zariadenia na vyrobu jadrovej energie);
* bridlicova ropa a plyn a arktické vrty (spolu <10 %).

Toto sa denne kontrolovalo v systéme riadenia portfélia Aladdin. V ramci spravcovskej spolo¢nosti
je za tieto denné kontroly investi€nych obmedzeni zodpovedné oddelenie riadenia rizik. Posudenie,
Ci spolo¢nosti vykonavaju uvedené cinnosti, sa urCuje na zaklade externych informacii od
poskytovatelov udajov ESG.

Vykonnost tohto ukazovatela sa merala pomocou ukazovatela ,Bez investicii do emitentov
zapojenych do kontroverznych €innosti“.

2. S vynimkou krajin.

Polas vykazovaného obdobia neboli realizované Ziadne investicie v krajinach, na ktoré
Bezpecnostna rada OSN uvalila zbrojné embargo. Podobne sa neinvestuje ani do krajin uvedenych
na zozname Finan¢nej akénej skupiny, na ktoré sa vztahuje ,vyzva k akcii “.

Vykonnost tejto charakteristiky sa merala pomocou ukazovatela ,.S vynimkou investicii v krajinach,
na ktoré sa vztahuju celo$tatne sankcie v podobe zbrojného embarga uvaleného Bezpeénostnou
radou OSN a v krajinach uvedenych na zozname Finanénej akénej skupiny, ktoré podliehaju ,vyzve
k akcii“.

3. Pri investi€nom rozhodovacom procese zohladroval faktory ESG kazdého emitenta.

Podfond splnil tuto charakteristiku uplatnenim vlastného pristupu k integracii ESG. Podfond pocas
sledovaného obdobia dosiahol lepSie priemerné vazené skére ESG ako benchmark podfondu.
Podfond integruje informacie o environmentalnych, socialnych a riadiacich faktoroch pre svoje
investicie na zaklade vlastného pristupu k integracii ESG. Integracia ESG zahfia zaclenenie analyzy
ESG do investi¢ného rozhodovania, ktoré zohladiuje nielen finanéné, ale aj environmentalne,
socialne a riadiace faktory emitenta.

Vykonnost tejto charakteristiky sa merala pomocou ukazovatela ,priemerné vazené hodnotenie
ESG v porovnani s benchmarkom?®.

4. Dodrziavanie vhodnej spravy a riadenia, dodrziavanie fudskych a pracovnych prav, ochrana
zivotného prostredia a predchadzanie uplatkarstvu a korupcii.

Podfond splnil tato charakteristiku postidenim rozsahu, v akom spolo¢nosti, do ktorych investuje,
konaju v sulade s prisluSnymi pravnymi predpismi a medzinarodne uznavanymi normami:
usmerneniami OECD pre nadnarodné spoloc¢nosti, zasadami OSN pre podnikanie a ludské prava
a globalnou dohodou OSN.

Tato metdda bola zalozena na vlastnom pristupe, ktorého ciefom bolo identifikovat, preskimat,
vyhodnotit a monitorovat’ spolo€nosti, ktoré boli externymi poskytovatelmi udajov oznacené ako
spolo¢nosti porusujuce alebo inak nezosuladené s vysSie uvedenymi globalnymi Standardmi, ako
aj spolo¢nosti, ktoré dosiahli vysoké hodnotenie v oblasti spornych otazok (vratane zavaznych
kontroverzii v oblasti spravy a riadenia, pracovnych prav a dodrziavania danovych predpisov).

Po preskumani tychto externych vstupnych udajov boli z podfondu vylu¢ené spolocnosti, o ktorych
sa spravcovska spolo€nost domnievala, Ze porusuju pravidla spravneho riadenia a/alebo Ze
nedodrziavaju postupy spravneho riadenia s nedostato¢nou napravou.

Vykonnost tejto charakteristiky sa merala pomocou ukazovatela ,Obmedzenie investicii do firiem,
ktoré sa podielaju na zavaznych poruseniach medzinarodne uznavanych noriem, napr: Usmernenia
OECD pre nadnarodné spoloc¢nosti, hlavné zasady OSN v oblasti podnikania a ludskych prav
a iniciativa OSN Global Compact”.
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5. Skrining uhlikovej naro¢nosti

Podfond pouzil preskumanie tykajuce sa uhlikovej naro¢nosti spolo€nosti, do ktorych investuje.
V sulade s ambiciami podfondu bola uhlikova naro¢nost podfondu lepSia ako uhlikova naronost

referencnej hodnoty.

Vykonnost tejto charakteristiky sa merala pomocou ukazovatela ,Priemerné vazené skore uhlikovej

narocnosti — ISS rozsah 1 + 2 + 3*.

6. Pridelovanie Casti prostriedkov na udrzatelné investicie
Podfond Ciasto¢ne investoval do spolo€nosti alebo projektov, ktoré prispievali k environmentalnemu
alebo spolo¢enskému ciefu na zaklade prispevkov suvisiacich s produktmi alebo prevadzkovych

prispevkov.

Vykonnost tejto charakteristiky sa merala pomocou ukazovatela ,Percento udrzatelnych investicii“.+

Ako sa darilo ukazovatelom udrzatel'nosti?

Ukazovatel

Portfélio

Benchmark

Priemerné vazené
hodnotenie ESG v
porovnani s univerzalnym
hodnotenim - Sustainalytics
Risk Rating

17,27.

19,81.

Priemerné vazené skore
uhlikovej naro¢nosti v
porovnani s univerzom —
ISSrozsah1+2+3

231,87.

548,72.

Poclet emitentov, na ktorych
Bezpecnostna rada OSN
uvalila zbrojné embargo
a na ktorych sa vztahuje

vyzva Kk akcii na zozname
Finan&nej ak&nej skupiny

Tieto investicie boli
vylucené v sulade
s opisom uvedenym
v predchadzajucej otazke

Neuplatfiuje sa

poCet emitentov vylucenych
z investicného zaberu
na zaklade zoznamu
vylu€enych subjektov,

Tieto investicie boli
vylucené v sulade
S opisom uvedenym
v predchadzajucej otazke

Neuplatriuje sa

Pocet emitentov, ktori sa
podielaju na zavaznych
poruseniach medzinarodne
uznavanych noriem, napr:
Usmernenia OECD pre
nadnarodné spolo¢nosti,
hlavné zasady OSN v
oblasti podnikania a
ludskych prav a iniciativa
OSN Global Compact

Tymto investiciam sa
zabranilo v sulade
s opisom uvedenym
v predchadzajucej otazke

Neuplatriuje sa

percento udrzatelnych
investicii.

51,01 %

Neuplatriuje sa
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...a v porovnani s predchadzajucimi obdobiami?

Referen¢né obdobie

Predchadzajuce referenéné

obdobie
Ukazovatel Portfélio Benchmark Portfélio Benchmark
Priemerné vazené skore
uhlikovej narocnosti — | Neuplatiiuje sa | Neuplatiuje sa 98,11. 155,68.
ISS rozsah 1 + 2
Priemerné vazené
hodnotenie ESG
Vv porovnani s
univerzalnym 17,27. 19,81. 17,17. 19,82.
hodnotenim -
Sustainalytics Risk
Rating
Priemerné vazeneé skore
uhllkovejtnaroc.:nostl Vv 231,87, 548.72. Neuplatiiuje sa Neuplatiuje
porovnani s univerzom sa
—I1SSrozsah1+2+3
Pocet emitentov, na
ktorych Bezpe€nostna | Tieto investicie Tieto investicie
rada OSN uvalila boli vylu¢ené boli vylucené
zbrojr?é embargo ana |v sulade s qpisom Neuplatiiuje sa |V sulade s opisom| Neuplatriuje
ktorych sa vztahuje uvedenym uvedenym sa
vyzva k akcii na v predchadzajucej v predchadzajuicej
zozname Financnej otazke otazke
ak&nej skupiny
podet emitentov Tli)i?\i/n;:%ige Tieto investicie
vylucenych % suladey S opisom b'?“ vyIucepe Neuplatiuje
z investiéného zaberu vedenvm Neuplatriuje sa |V SUlade s opisom <o
na zaklade zoznamu ym - uvedenym
vyligenych subjektov, |¥ predchadzajticej v predchadzajucej
otazke otazke
Pocet emitentoy,
ktori sa podiefaju na
zavaznych poru$eniach
medzinarodne Tymto investiciam Tymto investiciam
uznavanych noriem, sa zabranilo sa zabranilo
napr: Usmerngnia |V sulade s opisom Neuplatiiuje sa |V stlade s opisom| Neuplatriuje
OECD pre nadnarodné uvedenym uvedenym sa
spolo¢nosti, hlavné | v predchadzajucej v predchadzajuicej
zasady OSN v oblasti otazke otazke
podnikania a ludskych
prav a iniciativa OSN
Global Compact
perceqto udr’zsitelnych 51,01 % Neuplatiuje sa| Neuplatiiuje sa Neuplatriuje
investicii. sa
« . Vzhladom na
Pocet emitentov, s Struktaru fondu
ktorymi prebehla - . . . Neuplatiuje
. A Neuplatfiuje sa | Neuplatriuje sa| nebolo mozné o
spolupraca v désledku tomto ukazovateli sa
zapajania sa do sporov informovat.
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Hlavné

nepriaznivé vplyvy
najvyznamnejsie
negativne vplyvy
investicnych
rozhodnuti na

faktory udrzatelnosti
tykajuce sa
environmentalnych,
socialnych a
zamestnaneckych
zalezitosti,
dodrziavania fudskych
prav, protikorupénych
a protikorupénych
zaleZitosti.

Aké boli ciele udrzatelnych investicii, ktoré finanény produkt ciastoéne
realizoval, a ako udrzatel'na investicia prispela k dosiahnutiu tychto cielov?

Investicie su definované ako udrzatelné na zaklade ramca udrzatelnych investicii
spravcovskych spolo¢nosti. Podla tohto ramca mdZe investicia prispiet’ k environmentalnemu
alebo spolo¢enskému cielu prostrednictvom produktu alebo prevadzkového prispevku.

V pripade prispevku na produkt sme sa zamerali na:

i. Cast prijmov spolo¢nosti, ktora sa orientuje na kategoriu udrzatelného environmentalneho a/
alebo spolo¢enského vplyvu;

ii. zosuladenie produktov spolo¢nosti s ciefom udrzatefného rozvoja (SDG) v oblasti Zivotného
prostredia a/alebo spoloCenského zivota;

iii. najlepSie skoére spolocnosti vo svojej triede vo vztahu k environmentalnym a/alebo
spolo¢enskym témam tykajucim sa prilezitosti, ktoré vymedzil poskytovatel udajov tretej strany.

K prevadzkovému prispevku sa pristupuje tematicky, pri€om pozornost sa upriamuje na podporu
klimatickej transformacie (zivotné prostredie) v prevadzkovom ramci spolocnosti, inkluzivny
rast v prevadzkovom ramci spolo¢nosti, prevadzkové zosuladenie s environmentalnym alebo
spolo¢enskym cielom udrzatelného rozvoja a uplatfiovanie vlastného environmentalneho a
socialneho hodnotenia najlepSieho vo svojej triede.

Do akej miery udrzatel'né investicie, ktoré ¢iastocne realizoval finanény produkt,
nespdésobili znaénu skodu Ziadnemu environmentalnemu alebo spolo¢enskému
udrzatel'nému investicnému ciel'u?

Investicie, ktoré prispievali k environmentalnemu alebo spolo¢enskému cielu v sulade s ramcom
udrzatelnych investicii spravcovskej spoloénosti, museli spifiat aj kritéria ,Nespdsobovat
Ziadnu vyznamnu Skodu® (DNSH) v ramci udrzatelnych investicii spravcovskej spolo¢nosti.
Investicie, ktoré nespinali kritéria DNSH, nemozno kvalifikovat ako udrzatelné investicie. Tieto
kritéria pozostavaju z dvoch Casti. Po prvé, kazdy hlavny ukazovatel nepriaznivého vplyvu na
udrzatelné faktory mal svoj vlastny kvantitativny alebo kvalitativny prah. Prahova hodnota sa
liSila pre kazdy hlavny ukazovatel nepriaznivého vplyvu. Okrem toho sa v8etky spolo€nosti,
ktoré boli zapojené do velmi zavaznych sporov, povazuju za spolo¢nosti, ktoré spdsobuju
znacnu Skodu, a preto boli vylu€ené z kvalifikacie udrzatelnej investicie.

Ako sa zohladnili ukazovatele nepriaznivych vplyvov na faktory udrzatelnosti?

Ako je uvedené vySSie, hlavné ukazovatele nepriaznivych vplyvov na faktory udrzatelnosti
sa posudzovali aj pri hodnoteni kritérii DNSH. Ide o ukazovatele uvedené v tabulke 1 prilohy
| kK RTS SFDR, ktoré sa uplatiuju pocas referenéného obdobia. Ide o hlavné ukazovatele
nepriaznivého vplyvu. Pri kazdom ukazovateli (pre podniky je ich 14) bola stanovena prahova
hodnota, na zaklade ktorej sa urc€i, &i boli vaZne ohrozené iné udrzatelné ciele. Tieto prahové
hodnoty su stanovené na relativnom alebo absoluthom zaklade v zavislosti od ukazovatela. Ak
pre konkrétny ukazovatel neboli k dispozicii ziadne udaje, bolo stanovené vhodné nahradné
opatrenie. Ak neboli k dispozicii ziadne (nahradné) udaje o ukazovateli alebo o nahradnom
meradle, investicia sa vo vSeobecnosti vylu€uje z kvalifikacie ako udrzatelna investicia.

Boli udrzatelné investicie zosuladené s usmerneniami OECD pre nadnarodné
spolo¢nosti a s hlavnymi zasadami OSN v oblasti podnikania a fudskych prav?
Podrobnosti:

Ano. Podfond vyuzil viastny pristup k identifikacii a hodnoteniu subjektov porusuijticich globalne
normy a dlZznikov/emitentov, ktori mézu byt zapojeni do nekalych praktik riadenia, najma
pokial ide o riadne Struktury riadenia, vztahy so zamestnancami, odmefiovanie zamestnancov
a dodrziavanie dafiovych predpisov. Ciefom tohto pristupu bolo identifikovat, preskumat,
vyhodnotit a monitorovat spolo€nosti, ktoré boli externymi poskytovatelmi udajov oznacené
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ako spolo¢nosti porusujuce alebo inak nezosuladené so zasadami iniciativy OSN Global
Compact (UNGC), usmerneniami OECD pre nadnarodné spolognosti a hlavhymi zasadami
OSN tykajucimi sa podnikania a fudskych prav, ako aj spolonosti, ktoré ziskali vysoky
pocet kontroverznych bodov (vratane vyznamnych kontroverzii v oblasti riadenia, zavaznych
kontroverzii v oblasti pracovnych prav a zavaznych kontroverzii v oblasti dodrziavania danovych
predpisov). Po preskumani tychto externych vstupnych udajov boli z klasifikacie udrzatelnych
investicii vylu¢ené spolocnosti, o ktorych sa spravcovska spolo¢nost domnievala, Ze v nich
dochadza k pretrvavajucim a zavaznym poruSeniam a/alebo Ze nedodrziavaju postupy dobrej
spravy a riadenia s nedostato¢nou napravou.

o

Taxonémia EU stanovuje zésadu ,vyznamne nepo$kodzovat, podla ktorej by investicie
zostladené s taxonémiou nemali vyznamne poskodzovat ciele taxonémie EU a je doplnena
0 osobitné kritérig EU.
Zasada ,vyrazne nenaruSit“ sa uplatiuje len na tie podkladové investicie finanéného produktu,
pri ktorych sa zohladruju kritéria EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske &innosti.
Investicie, ktoré st zakladom zvy$nej asti tohto finanéného produktu, nezohladiuiju kritéria EU
pre environmentalne udrzatelné hospodarske €innosti.

Akékolvek iné udrzatelné investicie tiez nesmu spésobit’ vyznamnu Skodu voci Ziadnym
environmentalnym alebo socialnym cielom.

Ako tento finanény produkt zohladnil hlavné nepriaznivé vplyvy na faktory
udrzatelnosti?

Pocas vykazovaného obdobia boli v ramci investicného procesu podfondu zohladnené prvky
tykajuce sa PAIl. To sa uskuto€nilo najma prostrednictvom kritérii obmedzenia a riadenia. V tomto
procese sa zohladnili tieto PAI:

- ukazovatel hlavného nepriaznivého vplyvu 3: Intenzita emisii sklenikovych plynov spoloénosti, do
ktorych sa investuje (prostrednictvom tvorby portfélia);

- PAl 4: expozicia vo vztahu k spolo¢nostiam pdsobiacim v sektore fosilnych paliv (prostrednictvom
kritérii obmedzenia, zapojenia a hlasovania);

- PAlI 7: C&innosti negativne ovplyviiujuce oblasti citlivé na biodiverzitu (prostrednictvom
angazovanosti);

- PAI 10: porusovanie zasad UN Global Compact a usmerneni OECD o viacnarodnych podnikoch
(prostrednictvom kritérii obmedzenia, hlasovania a zapojenia);

- PAI 11: nedostatok procesov a mechanizmov na monitorovanie dodrziavania zasad UN Global
Compact a usmerneni OECD pre nadnarodné podniky (prostrednictvom zapojenia);

- PAI 13: rodova rozmanitost’ v spravnej rade (prostrednictvom hlasovania a zapojenia);
- PAI 14 vystavenie sa kontroverznym zbraniam (prostrednictvom kritérii obmedzenia);

- ukazovatel hlavného nepriaznivého vplyvu 16: krajiny, do ktorych sa investuje a ktorych sa tyka
poruSovanie v socialnej oblasti (prostrednictvom kritérii obmedzenia).
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Zoznam obsahuje
investicie, ktoré
tvoria najvacsi
podiel investicii
finanéného produktu
pocas referenéného
obdobia, teda:
30/09/2023

Aké boli hlavné investicie tohto finanéného produktu?

VYROBA

Najvacsie investicie Sektor % aktiv Krajina
PRIEMYSELNA —
NESTLE SA VYROBA 3,07. Svajciarsko
ROCHE HOLDING PAR PRIEMYSELNA 2 1 Svaiciarsko
AG VYROBA a5 I
INFORMACIE A
SAP KOMUNIKACIA 1,9. Nemecko
FINANCNE A
ALLIANZ POISTOVACIE 1,82. Nemecko
CINNOST!I
NOVO NORDISK PRIEMYSELNA 153 Dansko
CLASS B VYROBA e
INFORMACIE A NP
RELX PLC KOMUNIKACIA 1,52. Spojené kralovstvo
FINANCNE A
INTESA SANPAOLO POISTOVACIE 1,51. Taliansko
CINNOSTI
PRIEMYSELNA
ASML HOLDING NV VYROBA 1,18. Holandsko
FINANCNE A
ZURIg:cl)TJSPUEgNCE POISTOVACIE 1,18. Svajgiarsko
CINNOSTI
PRIEMYSELNA .,
LOREAL SA VYROBA 1,07. Francuzsko
PRIEMYSELNA T
ASTRAZENECAPLC VYROBA 1. Spojené kralovstvo
VELKOOBCHOD
A MALOOBCHOD;
COMPAGNIE DE SAINT OPRAVA 091 Francizsko
GOBAIN SA MOTOROVYCH o
VOZIDIEL A
MOTOCYKLOV
ADMINISTRATIVNE A 5
ASSAABLOY CLASS B PODPORNE GINNOSTI 0,9. Svédsko
SCHNEIDER PRIEMYSELNA 0.88 Francizsko
ELECTRIC VYROBA e
UNILEVER PLC PRIEMYSELNA 0,87. Spojené kralovstvo
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Aky bol podiel investicii suvisiacich s udrzatel'nost'ou?

Aké bolo rozdelenie aktiv?
Alokacia aktiv
opisuje podiel
investicii do Investicie
konkrétnych aktiv.

#1 Zosuladenie s charakteristikami E/S zahffia investicie finanéného produktu pouzité na
dosiahnutie environmentalnych alebo socialnych charakteristik podporovanych finanénym
produktom.

#2 Iné zahfna ostatné investicie finanéného produktu, ktoré nie su v sulade
s environmentalnymi alebo socialnymi charakteristikami, ani nie su kvalifikované ako
udrzatelné investicie

Kategoria #1 Zosuladené s charakteristikami E/S zahfna:

- Podkategoria #1A Udrzatelné zahffia environmentalne a socialne udrzatelné investicie

- Podkategoria #1B Iné charakteristiky E/S zahffia investicie zosuladené s
environmentalnymi alebo socialnymi charakteristikami, ktoré sa nekvalifikuju ako udrzatelné.

Do ktorych sektorov hospodarstva boli realizované investicie?
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Sektor

% aktiv

FINANCNE A POISTNE CINNOSTI —
Cinnosti v oblasti finanénych sluzieb okrem
poistenia a déchodkového zabezpecenia

22,18.

VEREJNA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
SOCIALNE ZABEZPECENIE — Sprava
Statu, ekonomicka/socialna politika

15,06.

DODAVKA ELEKTRICKEJ ENERGIE,
PLYNU, PARY A VZDUCHU - Vyroba,
prenos a rozvod elektrickej energie

6,99.

PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
zakladnych farmaceutickych vyrobkov a
farmaceutickych pripravkov

6,15.

PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
napojov

5,25.

PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
chemikalii a chemickych vyrobkov

5,08.

FINANCNE A POISTNE CINNOSTI
— Poistenie, zaistenie a dochodkové
zabezpecenie okrem povinného socialneho
zabezpecenia

4,62.

INFORMACIE A KOMUNIKACIA —
Vydavatel'ské Cinnosti

4,01.

INFORMACIE A KOMUNIKACIA —
Telekomunikacie

2,72.

Iné

2,51.

PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba strojov
a zariadeni i. n.

2,2.

PRIEMYSELNA VYROBA — Ostatna
vyroba

2,14.

FINANCNE A POISTNE CINNOSTI —
Pomocné ¢innosti v oblasti finanénych
sluZieb a poistovnictva

2,05.

VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD;
OPRAVY MOTOROVYCH VOZIDIEL A
MOTOCYKLOV — Maloobchod, okrem

motorovych vozidiel a motocyklov

1,89.

PRIEMYSELNA VYROBA — V/yroba
pocitacovych, elektronickych a optickych
vyrobkov

STAVEBNICTVO — Pozemné stavitelstvo

PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
elektrickych zariadeni

DOPRAVA A SKLADOVANIE —
Skladovanie a pomocné Cinnosti v doprave

INFORMACIE A KOMUNIKACIA —
PocitaCoveé programovanie, poradenstvo a
suvisiace ¢innosti

VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD;
OPRAVY MOTOROVYCH VOZIDIEL A
MOTOCYKLOV - Velkoobchod, okrem

motorovych vozidiel a motocyklov
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Cinnosti zosuladené
s taxondmiou su
vyjadrené ako podiel:
- obrat vyjadrujuci
podiel prijmov z
ekologickych €innosti
spolo¢nosti, do
ktorych sa realizuju
investicie

- kapitalové vydavky
(CapEx) zobrazujuce
zelené investicie
spolo¢nosti, do
ktorych sa realizuju
investicie, napr. na
prechod na zelené
hospodarstvo.

- prevadzkové
vydavky (OpEx)
odrazajuce ekologické
prevadzkové Cinnosti
spoloc¢nosti, do
ktorych sa realizuju
investicie.

PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba

0,97.
odevov
PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba 087
papiera a vyrobkov z papiera T
DOPRAVA A SKLADOVANIE — Pozemna
. 0,85.
doprava a doprava potrubim
PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba 085
motorovych vozidiel, privesov a navesov T
UBYTOVACIE A STRAVOVACIE 0.84
CINNOSTI — Stravovacie sluzby T
AQMINISTRATiVNE A PODPORNE
SLUZBY — Bezpecnostné a vySetrovacie 0,84.
Cinnosti
DOPRAVA A SKLADOVANIE — Postové a
s Y . 0,82.
kuriérske €innosti
INFORMACIE A KOMUNIKACIA — Cinnosti
. . . 0,69.
v oblasti informaénych sluZieb
CINNOSTI EXTRATERITORIALNYCH 063
ORGANIZACIi A ORGANOV — T
CINNOSTI S NEHNUTELNOSTAMI —
Prenajom a prevadzkovanie vlastnych 0,54.
alebo prenajatych nehnutelnosti
INFORMACIE A KOMUNIKACIA — Vyroba
filmov, videozaznamov a televiznych 0,46.
programov, hahravanie zvuku a
QDBORNE, VEDECKE A TECHNICKE 045
CINNOSTI — Vedecky vyskum a vyvoj T
DODAVKA ELEKTRINY, PLYNU, PARY
A VZDUCHU - Vyrobca plynu; rozvod
. . . . 0,44.
plynnych paliv prostrednictvom rozvodnej
siete
TAZBA A DOBYVANIE — Tazba kovovych 032
rud T
ADMINISTRATIVNE A PODPORNE 024
SLUZBY — Prenajom a lizing o
PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba koze a
. . 0,16.
kozenych vyrobkov
PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
. . 0,11.
zakladnych kovov
ADMINISTRATIVNE A PODPORNE
SLUZBY - Sluzby pre budovy a krajinné 0,07.
Cinnosti
CINNOSTI V OBLASTI NEHNUTELNOSTI
; 0,05.
— Ostatné
PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba
L . 0,05.
potravinarskych vyrobkov
PRIEMYSELNA VYROBA — Vyroba 003

ostatnych dopravnych prostriedkov
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Do akej miery boli udrzatelné investicie s environmentalnym cielom zosuladené s
&I taxonémiou EU?

Pocas vykazovaného obdobia neboli spravcovskej spolo¢nosti k dispozicii udaje o zosuladeni
taxonémie. Nadalej priebezne posudzujeme poskytovatelov udajov tretich stran a interné rieSenia
vyziev v oblasti udajov.

Investoval finanény produkt do ¢innosti suvisiacich s fosilnym plynom a/alebo
jadrovou energiou v sulade s taxonémiou EU"?

Ano

Vo fosilnom plyne V jadrovej energii

Na dosiahnutie

suladu s taxonémiou
EU zahffiaju kritéria
pre fosilny plyn
obmedzenia emisii

a prechod na plne
obnovitelnu energiu
alebo nizkouhlikové
paliva do konca roka
2035. V pripade
jadrovej energie,
zahffaju komplexné
pravidla bezpecnosti a
nakladania s odpadom.

Podporné éinnosti
priamo umozniuju inym
¢innostiam vyznamne
prispiet’ k dosiahnutiu
environmentalneho
ciela.

Prechodné ¢innosti
su Cinnosti, pre

ktoré eSte nie su k
dispozicii nizkouhlikové
alternativy a ktoré
navyse maju urovne
emisii sklenikovych
plynov zodpovedajuce
najlepSiemu vykonu.

X Nie

V nasledujucich grafoch je zelenou farbou zndzorneny percentualny podiel
investicii, ktoré boli v sulade s taxonémiou EU. Ked’2e neexistuje vhodna metodika
na urcenie zosuladenia taxonémie Statnych dlhopisov*, prvy graf znazorriuje
zosuladenie taxonémie vo vztahu ku vSetkym investiciam finanéného produktu
vratane Statnych dlhopisov, zatial’ ¢o druhy graf znazorriuje zosuladenie taxonémie
len vo vztahu k investiciam financného produktu inym ako Statne dlhopisy.

1. Zosuladenie investicii s taxonémiou
vratane Statnych dlhopisov*

Obrat 100 %

CapEx 100 %

OpEx 100 %
0% 50% 100%

H Zosuladené s taxondmiou: Fosilny plyn
B Zosuladené s taxondmiou: Jadrova e.

B Zosuladené s taxondmiou (bez plynu
a jadrovej energie)

Nezosuladené s taxondmiou

2. Zosuladenie investicii podfa
taxondmie bez statnych dlhopisov*

Obrat 100 %
CapEx 100 %
OpEx 100 %
0% 50% 100%

m Zosuladené s taxonémiou: Fosilny plyn
B Zosuladené s taxondmiou: Jadrova e.

B Zosuladené s taxondémiou (bez plynu
a jadrovej energie)

Nezosuladené s taxondmiou

Tento graf predstavuje 77,02 %
celkovych investicii.

* Na ucely tychto grafov sa Statne dlhopisy skladaju zo vSetkych Statnych expozicii

1 Cinnosti stvisiace s fosilnym plynom a/alebo jadrovou energiou budu v stlade s taxonémiou EU len za predpokladu, Ze prispievajl
k obmedzovaniu klimatickych zmien (,zmierfiovanie klimatickych zmien®) a vyrazne nepo$kodzuju Ziadny ciel taxonémie EU - pozri
vysvetlivku na lavom okraji. Kompletné kritéria pre hospodarske aktivity suvisiace s fosilnymi palivami a jadrovou energiou, ktoré su
v stlade s taxonémiou EU, st stanovené v delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2022/1214.
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®

su udrzatelné
investicie s
environmentalnym
cielom, ktoré
nezohladniuju
kritéria
environmentalne
udrzatelnych
hospodarskych
¢innosti podla
nariadenia (EU)
2020/852.

Referenéné
benchmarkysu

indexy na hodnotenie

miery dosahovania
environmentalnych
alebo socialnych
charakteristik, ktoré
financné produkty
podporuju.

Aky bol podiel investicii do prechodnych a podpornych €innosti?
0%

Aky bol podiel investicii, ktoré boli v silade s taxonémiou EU, v porovnani
s predchadzajucimi referenénymi obdobiami?

Neuplatiiuje sa

@ Aky bol podiel udrzatelnych investicii s environmentalnym ciefom, ktore
neboli zosuladené s taxonémiou EU?
27,12 %
Q Aky bol podiel socialne udrzatelnych investicii?
23,89 %
f_' ) Aké investicie boli zahrnuté do polozky ,,&. 2 Ostatné*, &o bolo ich Giéelom a

obsahovali nejaké minimalne environmentalne alebo spoloéenské zaruky?

Investicie zahrnuté v polozke Ostatné boli pefiazné prostriedky pouzité na ucely likvidity,
derivaty na ucely efektivneho riadenia portfolia/investicie a investicie do PKIPCP a UCI
potrebné na dosiahnutie investi€éného ciela podfondu. Tieto investicie nepodliehali Ziadnym
minimalnym environmentélnym ani sociadlnym zérukam.

| Aké opatrenia boli prijaté na spinenie environmentalnych a/alebo spolocenskych
~ aspektov pocas referenéného obdobia?

Podfond podporoval environmentalne a spoloCenské aspekty pofas sledovaného obdobia
prostrednictvom tychto opatreni:

1. Obmedzené investicie do emitentov zapojenych do kontroverznych €innosti;

2. Vlylu€ené krajiny;

3. V investiénom rozhodovacom procese zohladrioval faktory ESG kazdého emitenta;

4. Dodrziavanie zasad dobrej spravy, dodrZiavanie fudskych a pracovnych prav, ochrana Zivotného
prostredia a predchadzanie Uplatkarstvu a korupcii;

5. Kontrolovana intenzita uhlikovych emisii;

6. Cast investicii vy¢lenena do udrzatelnych investicii;

7. Uprednostriovanie zaClenenia pred vylu€enim prostrednictvom zapojenia.

Ako si tento finanény produkt viedol v porovnani s referenénou hodnotou?

Neuplatiiuje sa Tento podfond bol aktivne riadeny, a preto nemal konkrétny index uréeny ako
referenény benchmark na urcenie toho, ¢i je tento finanény produkt v sulade s environmentalnymi
alebo socialnymi charakteristikami, ktoré podporuje.

Ako sa referencna hodnota odliSuje od vSseobecného trhového indexu?

Neuplathuje sa Tento podfond bol aktivne riadeny, a preto nemal konkrétny index uréeny ako
referenény benchmark na uréenie toho, ¢i je tento finanény produkt v stlade s environmentalnymi
alebo socialnymi charakteristikami, ktoré podporuje.
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Ako sa tento financny produkt spraval v suvislosti s ukazovatel'mi udrzatel'nosti
za ucelom urcenia suladu s referencnym benchmarkom a podporovanymi
environmentalnymi alebo socialnymi aspektmi?

Neuplatfiuje sa Tento podfond bol aktivne riadeny, a preto nemal konkrétny index uréeny ako
referenény benchmark na uréenie toho, &i je tento finanény produkt v sulade s environmentalnymi
alebo socialnymi charakteristikami, ktoré podporuje.

Aku vykonnost’ mal tento finanény produkt v porovnani s referenénou hodnotou?

Neuplatiuje sa Tento podfond bol aktivne riadeny, a preto nemal konkrétny index uréeny ako
referenény benchmark na uréenie toho, &i je tento finanény produkt v stlade s environmentalnymi
alebo socialnymi charakteristikami, ktoré podporuje.

Aku vykonnost’ mal tneto finanény produkt v porovnani so vSeobecnym trhovym
indexom?

Neuplatiuje sa Tento podfond bol aktivne riadeny, a preto nemal konkrétny index uréeny ako
referenény benchmark na uréenie toho, &i je tento finanény produkt v stlade s environmentalnymi
alebo socialnymi charakteristikami, ktoré podporuje.

Odmietnutie zodpovednosti

Spolo¢nost Goldman Sachs Asset Management B.V., Goldman Sachs Asset Management Holdings B.V. alebo akakolvek ina
spolo¢nost v ramci skupiny The Goldman Sachs Group Inc. méze byt brana na zodpovednost vyluéne na zaklade akéhokolvek
vyhlasenia obsiahnutého v tomto dokumente, ak je takéto vyhlasenie zavadzajuce, nepresné alebo v rozpore s prislusnymi
Cast'ami prospektu fondu alebo zmluvy o sprave investicii pre dany mandat. Tento dokument je platny k 30.9.2023.
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Eticky kodex ALFI
Tymto sa potvrdzuje, ze Goldman Sachs Funds V dodrziava zasady ,Kddexu spravania pre luxemburskeé investiéné fondy*“ ALFI.
Sprava o odmenovani — 2022 — Goldman Sachs Asset Management B.V. (spravcovska spolo¢nost))

V suvislosti s riadenim odmeriovania spoloénost GSAM vyuzila existujice riadenie odmenovania pocas prvej ¢asti roka 2022
a v rokoch 2022 — 2023 presla na riadenie spolo¢nosti Goldman Sachs (GS).

Do 10. aprila 2022 bola GSAM sucastou NN Group, a preto sa riadila Ramcom odmeriovania NN Group (dalej len ,Ramec*). Tento
ramec sa vztahoval aj na zvySok roka 2022, kedze GSAM sa nim bude riadit az do Upiného zac¢lenenia do GS v ramci prebiehajlcej
dohody o prechodnych sluzbach. Ramec je zastreSujucou politikou odmeriovania platnou pre vSetkych zamestnancov pracujucich
vo vSetkych krajinach a obchodnych jednotkach, ktora zahffia prislusné pravne predpisy a nariadenia tykajuce sa odmeriovania
a riadenia vykonnosti, ktoré sa vztahuju na celu spolo¢nost. Ciefom je uplatfovat jasnu a transparentna politiku odmeriovania,
ktorej ciefom je prilakat a udrzat' si odbornych veducich pracovnikov, zamestnancov na senior poziciach a vysoko kvalifikovanu
pracovnu silu. Politika odmeriovania je tiez nastavena tak, aby podporila integritu zamestnancov a vyvazene reSpektovala zaujmy
zainteresovanych stran, pri zohladneni budicnosti naSich klientov i naSej spolo¢nosti.

Odmeriovanie méze mat formu pevnej aj pohyblivej odmeny. Vacsina zamestnancov méze ziskat' narok na pohyblivi odmenu
splnenim urcitého poctu kvalitativnych a kvantitativnych cielov. Tieto ciele su stanovené na zaciatku vykonnostného roka.
Kvalitativne ciele mézu zahfmat' ciele tykajlce sa zivotného prostredia, spolo¢nosti, spravy alebo zamestnancov. Kvantitativne
ciele zahfiaju v pripade niektorych zamestnancov dosiahnutie investi¢nych cielov fondov GSAM. Okrem toho sa porovnava
dosiahnuty vynos s porovnatelnymi fondmi konkurencie, tzv. ,peer ranking®. U ostatnych zamestnancov, ktori maju narok na
pohyblivi odmenu, neexistuje priama zavislost na vynosoch dosiahnutych fondom. V takom pripade sa posudzuje vysledok
reprezentativneho portfélia akcii fondov GSAM, dlhopisov a zmieSanych fondov.

Jasne dané vykonnostné ciele, ktoré su zladené s celkovou kratko- aj dihodobou stratégiou spolo¢nosti a ktoré maji za ulohu
zabezpecit, aby odmenovanie bolo jasne nadviazané na individualny, timovy aj celkovy vykon spolo¢nosti, su stanovené
a vyhodnocované. Konkrétne pre portfélio manazérov pre GSAM je vykonnost priamo spojena s 1-, 3- a 5-ro¢nou relativhou
vykonnostou fondov spravovanych GSAM, ¢o vytvara sulad so zaujmami naSich klientov. Okrem toho politika odmeriovania
podporuje zameranie na dlhodobé zaujmy spolo¢nosti a zaujmy jej klientov a réznych zainteresovanych stran tym, Zze zabezpecuje
starostlivé riadenie rizika a prostrednictvom odmeriovania nepodnecuje zamestnancov k nadmernému riskovaniu.

Okrem pohyblivej odmeny vyplacanej v hotovosti spoloénost GSAM poskytuje odmenu s odlozenou platnostou vo forme fondov
spravovanych spolo¢nostou GSAM s ciefom dosiahnut dalSie zosuladenie zaujmov zamestnancov so zaujmami nasich klientov.
Tieto odmeny sa udeluju v ramci planu fantémovych investicii pre zamestnancov spolo¢nosti GSAM B.V., ktory bol prijaty
21. decembra 2022. V ramci kipy/prevzatia spolo¢nostou GS sa teraz budu udelovat akcie alebo obmedzené akciové jednotky
spolo¢nosti Goldman Sachs (GS RSU) podla zmeneného a doplneného akciového motivaéného planu spolo¢nosti Goldman
Sachs'. GSAM ma politiku odkladov, ktora plati pre vSetkych zamestnancov. VSeobecny postup v pripade zamestnancov
GSAM, ktori prekrocia vySku hranice pre odmenovanie s odloZzenou splatnostou vytyéenu v tejto politike a ktori nespadaju do
kategorie urenych zamestnancoy, je vyplatit 50 % pohyblivej odmeny s odlozenou splatnostou formou fondov spravovanych
GSAM a zvySnych 50 % pohyblivej zlozky odloZzeného odmeriovania vo forme RSU. GSAM/GS uplatriuje zadrzanie (formou
malusu) a spatné vymahanie podla ustanoveni o prepadnuti a spatnom ziskani, ¢im sa stanovuje dlhodobej$i horizont, ktory
zabezpeduje, Ze pohybliva zloZka odmeriovania zostane nadalej ,ohrozena“ v dosledku akychkolvek problémov alebo spravania
zamestnancov, ktoré neboli zrejmé (alebo predvidatelné) v ase priznania pohyblivej zlozky odmeriovania.

Pri vypracovavani zasad odmeriovania zamestnancov, ktori vykonavaju ¢innosti pre fondy, ako sa vyZaduje podfa vSetkych tychto
predpisov a/alebo Goldman Sachs Asset Management B.V. (spravcovska spolo¢nost), boli okrem iného zohladnené eurdpske
a vnutrostatne pravne poziadavky vratane zékona o finanénom dohlade (Wft), smernice o sprave alternativnych investi¢nych
fondov (AIF) a/alebo smernice o podnikoch kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP).

" Dokumenty, na ktoré sa odkazuje v tejto sprave, podliehaju viastnému individuédinemu vlastnictvu a schvaleniu Kompenzacnym vyborom rady GS
a schvalenie tohto dokumentu nedava opravnenie na zmenu dokumentov, na ktoré sa odkazuije.
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GSAM ma Kompenzaény vybor zodpovedny, okrem iného, za stanovenie, monitorovanie a preskiumanie politiky a planov
odmeriovania a celkovych odmien vyplatenych globalne GSAM. Kompenzacny vybor GSAM (predtym Kompenzacny vybor NN
IP) sa sklada z generalneho riaditefa GSAM, veduceho oddelenia ludskych zdrojov GSAM, manazéra zodpovedného za riadenie
rizik GSAM, veduceho oddelenia pre dodrziavanie predpisov GSAM a veduceho oddelenia odmien GSAM.

GSAM vybera uréenych zamestnancov (zamestnancov, ktorych odborné Einnosti maju podstatny vplyv na rizikovy profil
GSAM) na zaklade smernice AIF a PKIPCP (ide o zamestnancov, ktorych odborné €innosti maju podstatny vplyv na holandské
licencovanyé AIF a/alebo PKIPCP a/alebo GSAM so sidlom v Haagu) a na zaklade regulacnych technickych predpisov pre
uréenych zamestnancov podfa smernice IFD.

Ur€eni zamestnanci AIF a PKIPCP sa vyberaju v sulade s usmerneniami ESMA 2013/232 a 2016/575 a regulacnymi technickymi
predpismi pre uréenych zamestnancoch podla smernice IFD. Pouzitd metodiku vyberu a vyberoveé kritéria schvalil Kompenzaény
vybor GSAM.

Zasady performance manazmentu vztahujlice sa na uréenych pracovnikov zaistuju, Ze déraz sa kladie na finanény aj nefinancny
vykon a na vedlcu Ulohu a spravanie zamestnancov. Dalej je posilfiovana stratégia spoloénosti (diho- i kratkodobé ciele)
a zaujmy klientov ako aj hodnoty spolo¢nosti. Tieto zasady su tiez v sulade s rizikovymi profilmi AIF a PKIPCP. Kontrolné funkcie
Identifikovani zamestnanci maju maximalne 15 % finanénych

(napr. zodpovednost za rozpoCet oddelenia) a minimaine 85 % nefinancnych vykonnostnych ciefov. Finanéné vykonnostné ciele
zamestnancov s kontrolnymi funkciami sa nesmu vztahovat' na vykon obchodnej jednotky, ktord uz maju pod kontrolou. Uréeni
zamestnanci s funkciami mimo kontroly maju maximéline 50 % finan&nych a minimalne 50 % nefinanénych vykonnostnych ciefov.

GSAM presadzuje robustné a efektivne riadenie rizik. To zahffia riadenie rizik v oblasti udrzatelnosti (ako v oblasti zivotného
prostredia, spolo¢nosti, spravy a zamestnancov). Podporuje vyvazené podstupovanie rizika a vytvaranie dlhodobej hodnoty.
Je podporeny okrem iného procesmi suvisiacimi so stanovenim vykonnostnych cielov, ktoré mdzu byt spojené s pohyblivou
odmenou. Vykonnostné ciele, ktoré boli alebo mozu byt stanovené, su u jednotlivych pracovisk a pozicii rozne. Neexistuju ziadne
konkrétne kritéria suvisiace s cielmi udrzatelnosti, ktoré by sa vztahovali na vSetkych zamestnancov GSAM a na zaklade ktorych
by bola vyplacana (pohybliva) odmena. Pri stanovovani vykonnostnych cielov su vSak poskytované ramcové zasady a priklady
kvalitativnych cielov suvisiacich s udrzatelnostou, z ktorych je mozné vychadzat. Pre investi¢nych profesionalov platia Specifické
ciele orientované na zodpovedné investovanie. Vykonnostné ciele podliehaju ur€itym minimalnym Standardom stanovenym
spolo¢nostou, ako je napr. zastropovanie finan¢nych cielov.

Vzhladom k tomu, Ze sa na pohyblivi odmenu uréenych zamestnancov vztahuje doba odkladu, tato pohybliva odmena je
hodnotena ako ,riziko“ po€as celej doby odkladu. Pohyblivd odmena je naviazan& na riziko a nefinanny vykon a berie do
uvahy vykon spolo€nosti na urovni skupiny, vykon obchodnej zloZky a individualny vykon. Akékolvek neZiaduce rizikové kroky
¢i poruSenia zasad compliance, ktoré v €ase priznania pohyblivej odmeny neboli zname, sa vezmu do Uvahy pri akomkolvek
(odlozenom) prevode pohyblivej odmeny.

Pohybliva odmena urenych zamestnancov je viazana na vykon a upravena o riziko a Ciasto€ne sa vyplaca bez odkladu
a Ciastocne s odkladom. Pohybliva odmena s odlozenou splatnostou je hodnotena z hladiska neziaduceho rizikového konania aj
nevyhovujuceho spravania v minulosti. Ak to kompenzacény vybor povazuje za potrebné, bude odmena (s odlozenou splatnostou)
znizena formou zadrzania alebo spatného vymahania.

Najmenej 40 % pohyblivej odmeny uréenych zamestnancov ma odloZenu splatnost. V pripade ur€enych pracovnikov
s kontrolnymi funkciami sa pouziva prisnejSi rezim a odlozenu splatnost ma najmenej 50 % pohyblivej odmeny.

Pre v8etkych uréenych zamestnancov pozostava pohybliva odmena z tychto zloziek: odmeny za fantémové akcie riadené GS,
GS RSU a zalohova platba.

Odmeny v roku 2022

V priebehu roka 2022 GSAM udelil celkové odmeny v objeme 100,23 miliona EUR v8etkym zamestnancom. Tato suma sa
sklada z pevnych odmien vo vyske 78,33 miliéna eur a pohyblivych odmien vo vySke 21,90 miliona EUR. K 31. decembru 2022
mal GSAM 712 zamestnancov, z toho 6 ¢lenov predstavenstva. Vacsina zamestnancov vykonava €innosti, ktoré priamo alebo
nepriamo suvisia so spravou fondov. Nebola udelena Ziadna odmena vo forme odlozeného uroku.
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Z uvedenych sum predstavuju celkové odmeny pre &lenov predstavenstva 4,37 miliona EUR, z toho pevné odmeny 2,48 miliéna
EUR a pohyblivé odmeny 1,88 miliéna EUR.

V tabulke niZsSie st uvedené suhrnné informacie o odmeriovani zamestnancov GSAM.

V priebehu roka 2022 udelila spravcovska spolocnost odmeny v objeme nad 1 milion EUR 2 zamestnancom.

Kvantitativne informacie

2022 a zamestnancoyv, ktori vykonavali v Holandsku ¢innost pre Goldman Sachs Asset Management International Holdings B.V
v priebehu roka 2022. Zahffia aj vSetkych uréenych zamestnancov v stlade so smernicou o spravcoch AlF a/alebo PKIPCP.

spolo¢nost), kedZe Goldman Sachs Asset Management B.V. je hlavnym prevadzkovym subjektom v drzbe spolo¢nosti Goldman
Sachs Asset Management International Holdings B.V.

Pokial ide o spravu fondov, v pripade potreby a v sulade s prospekiom sa UCtuje spravcovsky poplatok. Prepocitava sa na
percentualnu hodnotu na dennej baze (v pripade holandskych rezidenénych hypotekarnych fondov sa tak deje na mesacnej
baze), ktora sa vypocitava z celkového viastného kapitalu triedy akcii alebo podielov na konci kazdého dfia. Okrem toho sa AlF/
PKIPCP uctuju prevadzkoveé naklady v sulade s prospektom. Tieto naklady nie je mozné priamo pripisat’ a Uctuju sa triede akcii
alebo podielov prostrednictvom aloka¢ného kluca.

Naklady tykajuce sa tried akcii alebo tried podielov s komplexnym poplatkom alebo fixnym poplatkom za r6zne sluzby (tzv.
»Vaste Overige Kostenvergoeding“ alebo ,VOK*) su zahrnuté v komplexnom poplatku, resp. vo VOK. Viac informacii o tom, €i
sa uplatiiuje komplexny poplatok alebo VOK na triedu akcii alebo triedu Gidasti, najdete v odseku ,Struktdra® vo vyroénej sprave
0 hospodareni.

Informacie o pevnych a pohyblivych odmenach nie su spravované na urovni fondu, preto su naklady v nasledujucej tabulke
uvedené v ramci agregovanych Ciastok na celkovej urovni spravcovskej spolo¢nosti.

Suhrnné pevné a pohyblivé odmeny za vykonnostny rok 2022

Pevné a pohyblivé odmeny, ktoré boli
poskytnuté za vykonnostny rok 2022

Identifikovani VSetci zamestnanci -
Hrubé sumy v 1 000 EUR  zamestnanci kvalifikovani Ostatni uréeni zamestnanci okrem identifikovanych
ako Veduci pracovnici zamestnancov

Pocget zamestnancov (#) 6. 23. 683.
Pevné odmeny (1) 2482, 5832. 70 012.
Pohyblivé odmeny (2) 1885. 3512. 16 506.

Suhrn pevnych a pohyblivych

. 4 367. 9 344, 86 518.
odmien

Poznamka 1) Pevna odmena za tzv. ultimo 2022 za zmluvny pracovny Cas. Pevna odmena zahffia kolektivhe
dohodnuté prispevky a nahrady, ako preplatena dovolenka alebo penzijné prispevky, a nezahffia vyhody.

Poznamka 2) Variabilnd odmena =zahffia vSetky podmienené a nepodmienené odmeny v sulvislosti s
vykonom v roku 2022, ktoré schvalili prisluSné vybory a ktoré boli schvalené 28. oktébra 2022. Toto zahffa
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aj vSetky platby, ktoré bolo potrebné spracovat v ramci vyplat za januar 2023 a odmeny za fantémové akcie
(fond fondov s roCnym obdobim drzania) udelené urCenym zamestnancom, ako aj vSetky podmienecne
odlozené odmeny GS RSU a odmeny za fantdémové akcie. Odkaz na alokované prostriedky nie je k dispozicii.

Suhrnna fixna odmena a pohybliva odmena za vykon v roku 2021

Pevné a pohyblivé odmeny, ktoré boli
poskytnuté za vykonnostny rok 2021

Identifikovani VSetci zamestnanci -
Hrubé sumy v 1 000 EUR  zamestnanci kvalifikovani Ostatni uréeni zamestnanci okrem identifikovanych
ako Veduci pracovnici zamestnancov
Pocet zamestnancov (#) 6. 27. 674.
Pevné odmeny (1) 2 865. 6 416. 67 123.
Pohyblivé odmeny (2) 1750. 4 334. 19 298.

Suhrn pevnych a pohyblivych

. 4 615. 10 750. 86 421.
odmien

Poznamka 1) Pevnd odmena za tzv. ultimo 2021 za zmluvny pracovny €as. Pevna odmena zahffia kolektivne
dohodnuté prispevky a nahrady, ako preplatena dovolenka alebo penzijné prispevky, a nezahffa vyhody.

Poznamka 2) Variabilna odmena zahfia vSetky podmienené a nepodmienené odmeny v suvislosti s vykonom v roku
2021, ktoré schvalili prislusné vybory a ktoré boli schvalené 18. februara 2022. Toto zahffia aj vSetky platby, ktoré bolo treba
spracovat’ v ramci vyplat za obdobie marec/april 2022, vopred priznané akcie NN Group a investi¢né naroky v ramci NN
IP (fond fondov s jednoroénym obdobim drzania), ktoré boli priznané uréenym zamestnancom, ako aj vSetky podmienené
odlozené akcie NN Group a investicné naroky v ramci NN IP. Odkaz na alokované prostriedky nie je k dispozicii.

Informacie o odmenovani tretich stran

Spolo¢nost Goldman Sachs Asset Management (GSAM) (CiastoCne) preniesla Cinnosti spravy portfélia na tretie
strany. S kazdou z tychto stran bola dojednana zmluva o sprave portfélia. Zmluva o sprave portfdlia garantuje
poskytovanie kvalitnych a efektivnych sluzieb v sulade s dojednaniami s tymito tretimi stranami. Spolo¢nost
GSAM kazdoro€ne vyhodnocuje sluzby poskytované tymito tretimi stranami na zaklade zmluvy o sprave portfélia.

Transparentnost, ktoru GSAM zachovava v oblasti svojej poliky odmefovania, sa vztahuje
aj na politku odmenovania tretich stran, ktoré pre GSAM vykonavaju ¢€innosti spravy portfdlia.
Spoloénost GSAM tak postupuje v sulade s pokynmi eurépskeho regulacného organu (ESMA).

Spolo¢nost GSAM kazdoro¢ne vyzaduje od fretich stran informacie, na zéklade ktorych je mozné
vyhodnotit  sluzby, pricom su€astou tychto informacii si aj informacie o politke odmenovania
uplatiované tretou stranou. Viac informacii o politke odmeriovania tychto ftretich stran najdete na:
https://www.gsam.com/responsible-investing/en-INT/professional/about/policies-and-governance — Politika odmeriovania
— Delegati s informaciami o odmerovani.

Metoda vypoctu globalnej expozicie zodpoveda ustanoveniam obeznika CSSF €. 11/512

Pre vSetky podfondy sa na monitorovanie a meranie globalnej expozicie pouziva zavazkovy pristup.
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Ukazovatel obratovosti portfélia

Obratovost portfdlia je ukazovatel relevancie dodato¢nych nakladov, ktoré vynalozil fond pri nakupe a predaiji investicii v zavislosti
od jeho investinej stratégie.

Ukazovatel obratovosti portfélia sa vypocitava podla nasledujuceho vzorca:
Obrat = [(Celkovo 1 — Celkovo 2)/M]*100

Celkovo 1 = Celkovy pocet transakcii s cennymi papiermi po€as obdobia = X +Y
X = nakup

Y = predaj

Celkovo 2 = Celkovy pocet kapitalovych transakcii po¢as obdobia = S + R

S = Upis

M = Priemerny Cisty majetok

Pomer obratovosti portfélia je vyjadreny v percentach. Do vypoctu ukazovatela obratovosti portfélia nie s zahrnuté transakcie
v podfonde Goldman Sachs Funds VI suvisiace s riadenim hotovostnych prostriedkov.

K 30. septembru 2023 je pomer obratu portfélia nasledovny:

Podfondy Ukazovatel obratovosti portfélia (%)

Goldman Sachs Patrimonial Aggressive 33,80 %

Goldman Sachs Patrimonial Balanced 30,87 %

Goldman Sachs Patrimonial Defensive 32,15 %

Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Sustainable 72,75 %
Priebezné poplatky

Priebezné poplatky sa vypocitavaju za poslednych dvanast mesiacov. Priebezné poplatky za obdobia kratSie ako jeden rok sa
anualizuju.

K 30. septembru 2023 su priebezné poplatky nasledovné:

Podfondy Triedy akcii Priebezné poplatky (%)
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive Capitalisation | (EUR) 0,87.
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive Capitalisation P (EUR) 1,49.
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive Capitalisation R (EUR) 0,89.
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive Capitalisation X (EUR) 2,29.
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 2,31.
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive Capitalisation Z (EUR) 0,25.
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive Distribution P (EUR) 1,49.
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive Distribution R (EUR) 0,89.
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive Distribution X (EUR) 2,29.
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Capitalisation | (EUR) 0,86.
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Capitalisation P (EUR) 1,47.
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Capitalisation R (EUR) 0,87.
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Capitalisation X (EUR) 2,27.
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Capitalisation Z (EUR) 0,35.
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Distribution P (EUR) 1,47.
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Distribution R (EUR) 0,87.
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Distribution X (EUR) 2,27.

Goldman Sachs Funds V Goldman Sachs Asset Management 125



Vyroc¢na sprava 2023

Podfondy Triedy akcii Priebezné poplatky (%)
Goldman Sachs Patrimonial Defensive Capitalisation | (EUR) 0,85.
Goldman Sachs Patrimonial Defensive Capitalisation P (EUR) 1,46.
Goldman Sachs Patrimonial Defensive Capitalisation P Hedged (i) (CZK) 1,48.
Goldman Sachs Patrimonial Defensive Capitalisation R (EUR) 0,86.
Goldman Sachs Patrimonial Defensive Capitalisation X (EUR) 2,26.
Goldman Sachs Patrimonial Defensive Capitalisation Z (EUR) 0,32.
Goldman Sachs Patrimonial Defensive Distribution P (EUR) 1,46.
Goldman Sachs Patrimonial Defensive Distribution R (EUR) 0,86.
Goldman Sachs Patrimonial Defensive Distribution X (EUR) 2,26.

Goldman Sachs Patrimonial Balanced

Europe Sustainable Capitalisation | (EUR) 0,81.
Goldman Sachs Patrimonial Balanced e

Europe Sustainable Capitalisation N (EUR) 0,75.
Goldman Sachs Patrimonial Balanced e

Europe Sustainable Capitalisation P (EUR) 1,44.
Goldman Sachs Patrimonial Balanced e .

Europe Sustainable Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 1,47.
Goldman Sachs Patrimonial Balanced T .

Europe Sustainable Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 0,85.
Goldman Sachs Patrimonial Balanced T .

Europe Sustainable Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 2,27.
Goldman Sachs Patrimonial Balanced e .

Europe Sustainable Capitalisation X Hedged (ii) (EUR) 2,27.
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Digtribution P (EUR) 1,45,
Europe Sustainable

Goldman Sachs Patrimonial Balanced o e .

Europe Sustainable Distribution P Hedged (ii) (EUR) 1,47.
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Distribution R Hedged (ii) (EUR) 0.87.

Europe Sustainable

Informacie pre akcionarov

Na zaklade belgického zakona o financiach z 22. decembra 2003, ktory vstupil do platnosti 1. januara 2004, sa na vSetky financie
pochadzajuce z Belgicka, nachadzajuce sa v spolo¢nosti k 31. decembru predchadzajiceho roka, vztahuje ro¢na dar 0,06 %.
Tato danova sadzba sa zvysila na 0,07 % v roku 2005, na 0,08 % v roku 2007, na 0,0965 % v roku 2013 a v roku 2014 sa znizila
na 0,0925 %.

Spolo¢nost vzniesla staznost pred Eurdpskou komisiou proti belgickému Statu ohfadom tejto dane, ktora je podia nej v rozpore
so zakonmi Spolo€enstva. Eurdpska komisia tuto staznost zamietla. Na zaklade dalSej staznosti, ktori spolo¢nost’ predloZila
belgickym sudom, vydal Sud prvého stupna v Bruseli kladné rozhodnutie odsudzujuce belgicky Stat na vratenie neopravnene
vybranych sum. Belgicky Stat sa vSak proti tomuto rozhodnutiu odvolal. Dria 29. novembra 2018 vydal odvolaci sud v Bruseli
rozhodnutie. Toto rozhodnutie potvrdilo rozsudok Sudu prvého stupria v Bruseli, ktorym bolo belgickému Statu nariadené vratit’
belgicku ro€nu dan vybranu od luxemburského fondu. Belgicky Stat podal odvolanie na najvy3si sud Belgicka. Diia 13. aprila
2022 bolo uverejnené rozhodnutie Najvyssieho sudu Belgicka: Najvyssi sud zrusil kladné rozhodnutie odvolacieho sudu v Bruseli,
¢im v podstate zamietol vratenie pefiazi Zalobcom. Odvolaci sud v Liege musi teraz prijat kone¢né rozhodnutie, na ktoré sa
v sucasnosti ¢aka. Ako spravca fondu sme odvolaciemu sudu poskytli dalSie argumenty.
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