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PORTRET FONDU

NN INVESTMENT PARTNERS

NN (L) Patrimonial

Defensive

Konzervativni multi-asset fond, ktery dava v neutralnim sloZeni
25% vahu akciim a 75% dluhopisiim. Na pétileté periodé€ sice

r~vr

zaostava za benchmarkem, ale porazi konkurenci.

V tuzemské nabidce spolecnosti NN
Investment Partners najdeme pocetnou
skupinu akciovych fondi, rizné¢ zamé-
fené dluhopisové fondy a také nékolik
smiSenych fondld. Nize se podivame
na defenzivni smiSeny fond, ktery
bude dostupny i v korunové tfide.

OPATRNY PRISTUP Plati oviem, Ze slozeni fondu se | Velikost fondu (295 mil. EUR
. d h K , X (v8echny tfidy fondu)
. . . . muze o 'benc marku V_ I:amCI top- Darovy domicil Lucembursko
NN (L) Patrimonial Defensive je v down taktické alokace odlisit, a to az o
) } . R B : ISIN LU0119196938
zékladu eurovy multi-asset fond, jehoz 20 pb. s tim, ze tracking error by ne- -
. v, .. , , “r v o . Typ fondu multi-asset
investi¢ni strategie je v nabidce smi- mél pfesahnout 1,5 %, resp. 3 % méfe- E— E—
x , o . . vynosu apitalizacni
Senych fondd NN (L) Patrimonial no ex-ante. P P
Vznik fondu Cervenec 1994

Graf 1: Portfolio dle typu aktiv k 31.8.

y.

~—_Dluhopisy
67,5%

Fond a konkurence proti indexu — absolutné v EUR

(Defensive, Balanced, Aggressive) tou
nejkonzervativnéjsi. Fond se srovnava
s benchmarkem tvofenym ze 75 %
indexem eurovych dluhopisti Bloom-
berg Euro Aggregate a z 25 % Sirokym
akciovym indexem MSCI ACWI. To
tedy znamend, ze v neutralnim slozeni
je pomér akcii a dluhopisti 25/75.

Samotny investi¢ni proces zacind u
strategické alokace, kdy v NN vytvofi-
li tfi multi-asset fondy s neutralni va-

. Hotovosta . L.
5\7ki|§ T e ostatni hou akcii 25 %, 50 % a 75 %. Nami 25 % MSCI ACWI,
_— y , , . . ey . 0,
A 5,1% portrétovany fond, jak jsme jiz uvedli, Benchmark 5% ig’g:::g Euro

je v této nabidce tim nejkonzervativ-

snizeni durace portfolia oproti bench-
marku. Tato aktivni taktickd alokace
pfitom vyuziva jak prvki kvalitativni,
tak kvantitativni analyzy v ramci Siro-
kého tymu portfolio manazerd.

Fond investuje primarné do jinych,
aktivné fizenych fondt skupiny NN,
ovSem zejména v ramci taktické alo-
kace muze dojit i k vyuziti derivatd ¢i
ETF (maximalng 10 %).

Nedilnou soucasti celého investi¢ni-
ho procesu je také diraz kladeny na
ESG kritéria a tedy udrzitelné investo-
vani.

Plusy a minusy

+ Komplexni multi-asset slozeni

+ Chystana ménoveé zajisténa korunova tfida
+ Porazi prumér konkurence

- Zaostava za benchmarkem

Data fondu k 31.8.2021

max 3 %

1,2 %; OCF 1,45 %

Vstupni poplatek

Manazersky poplatek

néjsim. Mimo jiz zminéné limity, napf. pro

V ramci samotného fizeni fondu ETF a maxima pro tracking error ¢i
dochazi k taktické alokaci, kdy na
zakladé trznich pfilezitosti portfolio
manazefi pfe- nebo naopak podvazuji
jak celé tfidy aktiv (akcie, dluhopisy),
tak sektory ¢i regiony. Nedilnou sou-
¢asti fizeni je také navySeni ¢i naopak

odchyleni se od neutralniho slozeni port-
folia nesleduje portrétovany fond zadné
vylozené specifické investicni limity.
Zakladni tiida fondu je eurovd, v CR
vsak bude k dispozici i ménove zajisténa
korunova tfida.

Graf 3: Fond a konkurence proti indexu — relativné
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Tabulka 1: 10 nejvétsich pozic k 31.8.

EUR
83,5%

MIiRNE PODVAZENE DLUHOPISY

Graf 1 zachycuje slozeni portfolia
portrétovaného fondu platné ke konci
srpna tohoto roku a je z n&j patrné, ze
oproti neutralnimu slozeni fond mirné
podvazuje dluhopisy a naopak nadva-
zuje akcie, coz je v souladu s investic-
nim vyhledem portfolio manazerti o
budoucim sméfovani trhi.

V ramci dluhopisové slozky je tak-
ticky podvazovana durace s tim, Ze
efektivni durace portfolia c¢inila ke
konci srpna 4,7, tedy asi o jedna mé-
né nez v pripadé benchmarku. Oproti

Graf 5: Srovnani s vybranymi fondy — absolutné v EUR

NN INVESTMENT PARTNERS

pfedchozimu mésici tak sice
doslo k mirnému navySeni du-

PORTRET FONDU

Kvantitativni ukazatele fondu (data k 30.9.21)

NN (L) Euro Fixed Income 19,3 % . ) I fond | index

NN (L) Euro Credit 191 % race portfolia, ale ta je stale Vykonnost v EUR
NN (L) Euro Long Dur Bond 14,4 % jasné pod hodnotou platnou |1 rok (od 30.9.20) 5,6 % 59 %
NN (L)-Euromix BND 13,0 % pro benchmark fondu. 2 roky (od 30.9.19) 74 % 7,5%
NN (L)-NA EN IND SUS EQ 70% Graf 4 zachycujici ménové |3 roky (od 28.9.18) 13,9 % 17,4 %
Beresford ENT Ameri SUS EQ 49% slozeni fondu neni nijak pfe- |5let(od 30.9.16) 16,1 % 22,6 %
NN (L) Global SUS EQ 44% kvapivy. Jasné dominuje euro, |5 letp.a. 3,0% 42 %

NN (L) - EM ENH Index SUST EQ 2.8% coz z logiky véci souvisi s ex- Riziko
NN (L) Green Bond Short dur 250 pozici fondu na eurové dluho- |Volatilita p.a. 4.7 % 46 %
;0 7% ) .
NN (L) Global HD 19% pisy. Beta 0.99 index
! Beta bear 0,98 index
0
celkem 89,3 % VY’BORNY’ POMER Alfa (anualizovana) -1,1% index
VYNOS /RIZIKO Korelace 0,97 index
Graf 4: Portfolio podle mény k Max. pokles — mésic 5,7 % -5,8 %
L., Max. pokles — rok -3,3 % -0,7 %
usp  JPY . Grafy 2 a 3 srovnavaji eurovou P — - >
100% 13% Ostatni , , , Max. pokles/nutny rast| -7 % /7,6 % 71.2%17,8%
E— _5:2% vykonnost portrétovaného fon- — S —
< , , Vypocty z prodejnich cen v EUR, pfipadné dividendy
du s vykonnosti benchmarku reinvestovany. Vysvétleni ukazatell viz strana 24.

(25 % MSCI ACWI a 75 %
Bloomberg Euro Aggregate) a vykon-
nosti priméru UCITS fondd, které
spole¢nost Morningstar fadi do té sa-
mé kategorie jako portrétovany fond,
opét vse v EUR.

Jak je z grafi vidét, fond NN (L)
Patrimonial Defensive sice na pétileté
periodé¢ za benchmarkem viditelné
zaostava, nicméné ona ztrata je mensi
nez naklady fondu. Na dvouleté perio-
dé jiz navic fond i benchmark dosahly
obdobné vykonnosti.

Zaroven je z obou grafii také zfejmé,
ze portrétovany fond pomérné jedno-
znacné porazi prumér konkurence dle
Morningstar. V pfipadé smiSenych,
resp. multi-asset fondd je ovSem tfeba
vzdy brat v iivahu, ze srovnani je pou-
ze orientacni, protoze vahy jednotli-
vych aktiv se v ramci riznych fondi i
vyrazné lisi, i kdyz se bavime o stejné
kategorii smiSenych fondd a v pfipa-
dé konzervativnich multi-asset fondd

vaha akcii obecné nepiesahne 30 %.
Roli mize hrat i rizikovost/typ dluho-
pist v portfoliu atd.

Vyse zminéné je tfeba mit na paméti
i pfi pohledu na grafy 5 a 6, které
srovnavaji vykonnost portrétovaného
fondu s dal§imi eurovymi konzervativ-
nimi smiSenymi fondy dostupnymi v
CR, vse v EUR.

Ackoliv jde jen o srovnani orientac-
ni, je z obou grafti zfejmé, Ze fond si
vucéi této ,,.konkurenci® vede vyborné a
na pétileté periodé fondy vykonnostné
porazi.

Fond NN (L) Patrimonial Defensive
muze diky svému slozeni a dosavadni
vykonosti poslouzit jako zakladni ¢i i
jedina pozice konzervativnéji smysle-
jiciho investora. To plati zejména teh-
dy, pokud investor preferuje aktivni
spravu a fondy fondd. Vyhodou bude i
chystana korunova tfida. m

Jifi Mikes

Graf 6: Srovnani s vybranymi fondy — relativné
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