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Globalni aktivné Fizeny akciovy fond zaméreny na cely sektor
zdravotnictvi. V poslednich tfech letech mirné porazi pramér

globalni konkurence.

NN (L) Health Care je globalni akciovy
fond dostupny v Ceské republice v dola-
rové a eurové tfidé, ktery se zaméfuje
vyhradné na sektor zdravotnictvi.
Dilezité ovSem je, ze fond pokryva
cely sektor zdravotnictvi, nikoliv jen
néjakou jeho soucast. V portfoliu tak 1ze
narazit na spolecnosti jak z oblasti bio-

technologii, tak farmacie, stejné jako z lia fondu z konce Cervence. Jak je z ngj Velikost fondu ?\(/J;Zhn;;l.t;}ljyl:))

oblasti zdravotnich vyrobkt, pomticek ¢i patrné, drtivou vétSinu portfolia tvofi ISIN LU0341736568 (EUR)

sluzeb atd. spolecnosti kétované v USA, v podobné LU0119209004 (USD)
Fond je aktivné fizen a uplatiiuje me- vaze jako je tomu u indexu MSCI World Typ fondu akciovy

tody stock-pickingu, tedy vybé&ru kon- Health Care (68,5 %). I vaha Evropy a Typ vynosu kapitalizacni

krétnich akciovych pozic. Vysledné slo- Japonska je podobnd jako v pfipadé Vznik fondu Cerven 1996 (USD)

zeni fondu se tak muze liSit od bench- benchmarku. Vstupni poplatek 3%

marku fondu, kterym je index MSCI Z pohledu sektorového slozeni domi- Manazersky poplatek 1,5 %; OCF 1,8 %

World Health Care, s tim, ze jsou ale novaly portfoliu koncem Cervence spo- Benchmark MSCI V\c/;c;rrlg Health

dodrzovany urcité limity na Grovni sub-
sektorti.

Graf 1: Alokace dle regiona 31.7.
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Graf 2: Srovnani s vybranou konkurenci — absolutné v CZK

Pii vybéru konkrétnich pozic vycha-
zeji portfolio manazefi z fundamentalni
analyzy a behavioralnich dat, stejné jako
zohlednuji principy ESG.

HLAVNE FARMACIE

Graf 1 ukazuje regionalni slozeni portfo-

le¢nosti ze sektoru farmacie (38,4 % vs.
40,5 % pro index), nasledované sekto-
rem zdravotnického vybaveni (Health
Care Equipment & Supplies) s 25,4%
vahou (vs. 20,4 %). Tteti misto pfipada-
lo na sektor biotechnologii (14,6 % vs.
14,4 %) a zhruba 9,8 % poté tvofily
spolecnosti z oblasti poskytovani sluzeb
ve zdravotnictvi.

Jak je vidét, z pohledu sektorti ani
regiont neni slozeni fondu az tak vyraz-
né odliSené od slozeni benchmarku, a
rozdily je tak nutné hledat spise na Girov-
ni jednotlivych spole¢nosti. Nejvyssi
vahu v portfoliu fondu méla naptiklad

ke konci Cervence americka spole¢nost
Thermo Fisher Scientific s 6,2 %, zatim-
co jeji vaha v indexu MSCI World He-
alth Care byla jen 2,7 %. Druhou nej-
vys§i vahu v portfoliu méla spolecnost
Eli Lilly s 5,7 %, ktera vSak v indexu
neni ani v top 10 a jeji vaha je tedy pod
2,4 %.

VYBORNA VYKONNOST

Grafy 2 a 3 srovnavaji do koruny ptepo-
¢itanou vykonnost fondu jak s primeé-
rem globalni konkurence, tak s nékolika
vybranymi v CR dostupnym fondy s
obdobnym zaméfenim.

Data fondu k 31.7.2020

Jak je z grafu patrné, ackoliv se fon-
dy vyviji veskrze podobné, portrétova-
ny fond na tfileté periodé porazi primér
globalni konkurence a vede si dobfe i
ve srovnani s jednotlivymi konkurenty.

Fond NN (L) Health Care lze diky
dobrému vynosu doporucit jako sekto-
rovy doplnék akciové ¢&asti portfolia
dynamictéj$im investorim, ktefi pre-
feruji vybér konkrétnich akcii, ovsem
pfi zachovani diverzifikace v ramci
jednotlivych sub-sektorti zdravotnic-
tvi. m

Jifi Mikes

Graf 3: Srovnani s vybranou konkurenci — relativné
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