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PORTRET FONDU

NN INVESTMENT PARTNERS

NN (L) Global High

Dividend

Korunovy aktivné Fizeny ménové zajiStény globalni akciovy fond,

ktery svou strategii cili na tzv. dividendové firmy. Na trileté periodé

rvrs e

porazi index MSCI World High Dividend Yield.

V tuzemské nabidce spolecnosti NN
Investment Partners najdeme pocet-
nou skupinu akciovych fondi, rizné
zaméfené dluhopisové fondy a také
n&kolik smigenych fondd. Rada fonda
je navic dostupna v do koruny zajisteé-
né tfidé. Nize se podivame na jeden z
akciovych fondu, ktery pravé ménove
zaji§ténou tfidu nabizi.

ZAMERENO NA DIVIDENDY

NN (L) Global High Dividend X hed-
ged (CZK) je korunovy akciovy fond,

Graf 1: Portfolio podle regionu k 30.4.
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Graf 2: Fond proti indexiim- absolutné

ktery zajiStuje meénové riziko proti
zakladni eurové tfide.

Samotny fond je aktivné fizen, za-
lozeny na stock-pickingu s tim, ze za
spravu fondu odpovidd spole¢nost
American Century Investments, ktera
je partnerem spolec¢nosti NN.

Jak uz tikd samotny nazev fondu,
portfolio manazefi cili na tzv. divi-
dendové spolecnosti, které by se v
idealnim pfipadé mély v dobé nakupu
obchodovat s diskontem proti jejich
»~férové® cené. Portfolio pak obvykle
tvoti 60 az 100 takovychto spole¢nos-
ti.

Cely investi¢ni proces je zalozeny
na fundamentalni analyze a pfistupu
bottom-up, tedy zdola nahoru, kdy je
snahou vybrat vysoce kvalitni spole¢-
nosti s tim, ze cilem aktivni spravy je
v tomto pfipadé dosazeni optimalniho
rizikové ocisténého vynosu. Jinak
fec¢eno, nejde jen o samotny vynos, ale
prave i o rizikovost dané investice.

Mimo ,klasické”“ ukazatele funda-
mentalni analyzy je nedilnou soucésti
vybérového procesu také diraz na
ESG kritéria a tedy udrzitelné a odpo-

védné investovani. Dle kategorizace
SFDR spada fond do ¢lanku 8.
Benchmarkem fondu je obecny in-
dex MSCI World, coz do zna¢né miry
také ovliviluje regionalni slozeni
portfolia. Ackoliv fond investuje
globalné a limity umoziuji investice
naptiklad i do akcii v pevninské Cing,
v praxi mifi investice primarné na

Plusy a minusy

+ Pfekonava index MSCI World High Dividend
Yield v poslednich tfech letech

+ Duraz na ESG

+ Ménové zajisténa korunova tfida

- Vys8i celkova nakladovost

- Zaostava za indexem MSCI World

Data fondu k 30.4.2022

Velikost fondu (\?ézezchr:lyEf?cil)
Dariovy domicil Lucembursko
ISIN LU0295015480
Typ fondu akciovy

Typ vynosu kapitaliza¢ni
Vznik fondu srpen 2007
Vstupni poplatek max. 5 %
Manazersky poplatek 2,0 %; OCF 2,32 %

vyspélé trhy. Plati, Zze z regiondlniho
pohledu se mize fond od indexu
MSCI World odchylit o = 15 pb. a v
ptipadé sektorl je poté odchylka sta-
novena na = 10 pb.

BEZPECNE SEKTORY

Graf 1 zachycuje regionalni slozeni
fondu ke konci dubna tohoto roku a je
z n¢j pomérné jasné patrné, Ze v sou-
ladu s indexem MSCI World maji
jednoznaéné nejvyssi vahu USA. V

Graf 3: Fond proti indextim — relativné
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Tabulka 1: 10 nejvétsich pozic k 30.4.

Johnson & Johnson 28%
Medtronic 2,7 %
Cisco System 2,7 %
Verizon Communications 2,7 %
Bank of New York Mellon 24 %
Merck & Co 23 %
JPMorgan Chase & Co 2,2%
Unilever 21%
Conagra Brands 1,9 %
Smith & Brands 1,8 %
celkem 23,6 %
Graf 4: Portfolio podle sektoru k 30.4.
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samotném indexu MSCI World je

vSak vaha USA dokonce jesté vyssi,
na arovni takika 69 %, takze z tohoto
pohledu mizeme fici, ze jsou USA
mirné podvéaZeny.

Zajimavégjsi je pohled na graf 4,
ktery zachycuje sektorové slozeni
portfolia, také ke konci dubna. Acko-
liv ma v indexu MSCI World domi-
nantni 21% véahu sektor IT, v pfipade
portfolia fondu mu patii az ¢tvrta pfic-
ka se zhruba polovi¢nim zastoupenim.
Vys$si vahu maji naopak sektory tra-
di¢né spojené s dividendami jako fi-
nance ¢i zdravotnictvi. Slozeni fondu

Graf 5: Srovnani s vybranou konkurenci — absolutné v CZK

NN INVESTMENT PARTNERS

PORTRET FONDU

se v tomto ohledu lisf ale i od Kvantitativni ukazatele fondu (data k 12.5.2022)

indexu MSCI World High Di- I fond | index
vidend Yield, ktery cili prave Vykonnost v CZK (fond) a EUR (MSCI World HY)
na dividendové spoleénosti. 1 rok (od 14.5.21) 15,6 % 15,2 %
Ten dava naptiklad necyklické- |2 roky (od 15.5.20) 49, % 41,4 %
mu SZ vice jak 20% vahu, |3roky (od 10.15.19) 35,0 % 33,9%
zatimco v portfoliu portrétova- |5 let (od 12.5.17) 35,6 % 44,8 %
ného fondu je vaha tohoto sek- |5 letp.a. 6,3 % 7%
toru jen kolem 9 %. Jak je tedy Riziko (perioda 3 roky)
vidét, vysledné slozeni portfo- |Volatilita p.a. 16,2 % 141 %
lia je skute¢nd dano aktivni |Beta 1,11 index
spravou a stock-pickingem. Beta bear 1,21 index
Alfa (anualizovana) 11 % index
SLUSNY VYNOS Korelace 0,97 index
Max. pokles — mésic -15,1% 11,4 %
.., Min. rast — rok -12,7 % -13,2 %
Grafy 2 a 3 srovnavaji koruno- — > 2
, , , Max. pokles/nutny rast | -23,5 % /30,8 % | -20% /25 %
vou vykonnost portrétovaného — — = —
. , . . Vypocty z prodejnich cen v CZK a EUR, pfipadné dividendy
fondu jak s vyvojem indexu reinvestovany. Vysvétleni ukazatell viz strana 24.

MSCI World, tak indexu MSCI
World High Dividend Yield, v obou
ptipadech v EUR, protoze fond prave
proti zakladni eurové tfidé ménove
zajist'uje.

Jak je vidét, portrétovany fond sice
na pétileté periodé zaostava za vyvo-
jem obecného indexu MSCI World,
nicméné vede si velmi podobné jako
index MSCI World High Dividend
Yield, ktery navic, jak ukazuje tabulka
kvantitativnich ukazatel, na jedno,
dvou i tfileté period€ porazi. Zaostava-
ni za indexem MSCI World je tak dano
spiSe tim, ze se v poslednich letech (do
podzimu 2021) dafilo obecné ristovym
firmam (v ¢ele s IT), které jsou ovsem
v dividendovych strategiich z logiky
véci méné zastoupené.

Grafy 5 a 6 poté srovnavaji portréto-
vany fond s dal§imi v CR dostupnymi
korunovymi dividendovymi fondy.

Podotknéme, ze ackoliv jsou vSechny
fondy zachycené v téchto grafech glo-

——— NN((L) Global High Dividend X hedged (CZK)
150 | === $SOB Akciovj dividendovych firem CZK
— FF- GlobalDividend Fund hedged (CZK)
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baln¢ zaméfené, 1isi se zejména ve
vaze rozvijejicich se trht a pfipadné
také samotném pfistupu k ménovému
zajisténi. Z graft kazdopadné vyplyva,
ze si portrétovany fond vede v tomto
srovnani dobfe, kdyz na pétileté perio-
dé dosahl obdobné vykonnosti a dafilo
se mu zejména v poslednich mésicich.
NN (L) Global High Dividend mu-
ze diky globalnimu zaméteni a dosta-
te¢né diverzifikaci poslouzit i jako
vyznamna soucast akciové slozky
portfolia zejména téch investord, ktefi
upfednostiiuji aktivni spravu spojenou
s vybérem konkrétnich akcii a zaro-
veni chtéji dat diraz na dividendové
spole¢nosti, které jsou do jisté miry
specifickou slozkou trhu. Minimalné
¢ast investortl jisté také potési dlraz
na ESG a samozfejmé ménové zajis-
téni do koruny vuci zakladni eurové

tfide. m
Jifi Mikes

Graf 6: Srovnani s vybranou konkurenci — relativné
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