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PORTRET FONDU

NN INVESTMENT PARTNERS

NN (L) Climate
& Environment

Globalni akciovy fond s tématem environmentalni a klimatické

odpovédnosti. Investuje na vyspélych trzich a ze sektoru protézZuje

primysl. Dosahuje zatim p¥iznivého poméru vynos / riziko.

Fondovou nabidku spoleénosti NN Invest-
ment Partners v CR tvoif mensi poget dlu-
hopisovych a smisSenych fond( i pestry
vybér akciovych fondi s regionalnim, glo-
balnim nebo sektorovym profilem. Nize si
predstavime globalni akciovy fond, ktery
respektuje zdsady socialné odpovédného in-
vestovani a cili na odvétvi pfispivajici ke
zlepSovani zivotniho prostiedi nebo feSeni

nasledkii klimatickych zmén. Tuzemskym trhi a koncentraci portfolia do mensiho po¢- o CZK-H: L U04297460091
investortim je k dispozici v ménove zajiste- tu sektortt GICS. Soucasnou ekologicky od- Typ fondu akciovy — globalni
né korunové tridé vici zakladni eurové. povédnou strategii uplatiiuje od prosince Typ vynosu kapitalizaéni
] o 2019, predtim fungoval pod nazvem NN (L) Vanik fondu EUR: leden 2008
EKOLOGIE NA PRVNIM MISTE Materials jako sektorovy fond na suroviny. CZK-H: srpen 2009
Investi¢ni proces vychazi z vybéru kon- Zména strategie fondu prosinec 2019
NN (L) Climate & Environment investuje krétnich akciovych titulii (stock-picking) a Vstupni poplatek 25 %

jako tematicky globalni akciovy fond pre-
devsim na vyspélych trzich do firem s vy-
sokou az stfedni trzni kapitalizaci, jejichz
¢innost pfindsi pozitivni ekologické dopa-

Tab. 1: Portfolio podle regiont k 30.11.

Graf 1: Fond a konkurence proti indexu — absol. v EUR a CZK

dy. Casto jde o spolecnosti zabyvajici se
podporou udrzitelnosti piirodnich zdrojii
s ohledem na zajisténi dostatku pitné vody
a kvalitnich potravin, vyuzivani recyklace
i energetickou transformaci k nizkouhliko-
vé ekonomice. Fond nesleduje zadny bench-
mark a investuje primamé bez geografic-
kych a sektorovych omezeni, jakkoliv jeho
zaméteni vede k ignorovani rozvijejicich se

piistupu ke konstrukei portfolia zdola nahoru
(bottom-up). Portfolio management véfi, ze
firmy plnici rizné ekologické cile budou
lépe zvladat globalné rostouci environmen-
talni pozadavky regulatori Ci spotiebitelii a
piinesou investortim dlouhodobou nadvy-

zemedg€lstvi a distribuci potravin), nizkouh-
likova energeticka transformace (podpora ob-
novitelnych zdrojti, uspornych technologii
¢i elektromobility) a cirkularni ekonomika
(podpora recyklace odpadi a produkce Se-
trych obald). Nasleduje analyza plnéni ESG
kritérii s cilem vyloucit spolecnosti s kon-
troverznim plsobenim z hlediska ochrany
lidskych prav nebo Zivotniho prostiedi, ja-
koz i ty vyrabgjici tabak nebo zbrané. Dale
se provadi klasickd finan¢ni analyza zohled-

Plusy a minusy

+ Prekonava globalni akciovy index i konkurenci

+ NizSi volatilita oproti vétsiné konkurence

+ Ménové zajisténa korunova tfida

- Koncentrace portfolia do malého poctu
sektorli GICS

Data fondu

Velikost fondu k 16.12. 138,2 mil. EUR

Lucembursko
EUR: LU0332194231

Dariovy domicil

EUR: 1,5 %; OCF 1,8 %

Manazersky poplatek CZK-H: 2 %. OCF 2.3 %

Benchmark neni

500 CzK

Minimalni investice

nujici spiSe rustova kritéria, mj. iroven a

Severni Amerika 48,9 % konnost oproti celému akciovému trhu. udrzitelnost ziskovosti, stabilitu penéznich
Evropa 475% Vybér spolecnosti do portfolia zahrnuje tokd, trvalost konkurencnich vyhod a ino-
Japonsko 22% posuzovani dopadu jejich ¢innosti ve Cty- vacni potencial. Fond nema4 stanoveny piis-

fech environmentalnich oblastech: efektivni né investi¢ni limity pro geografickou a sek-
hotovost 14% hospodateni s vodou (investice do vodni in- torovou alokaci, avsak vaha jedné akciové
celkem 100,0 % frastruktury), dostatek potravin (inovace v pozice (z 30 az 60) nesmi presihnout 10 %.

Graf 2: Fond a konkurence proti indexu — relativné
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Tabulka 2: 10 nejvétsich pozic k 30.11.

Solaredge Technologies Inc. 4,8 %
Vestas Wind Systems 4,3 %
Ecolab Inc. 42 %
Danaher Corp. 3,9%
Halma Plc. 3,7 %
Siemens Gamesa Renewable Energy SA| 3,7 %
Ansys Inc. 3,6 %
Accenture Plc. Class A 3,4 %
American Water Works Inc. 34 %
Bakkafrost 3,3%
celkem 38,5 %

Tab. 3: Portfolio podle odvétvi k 30.11.

elektrické vybaveni 15,2 %
strojirenstvi 12,2 %
software 11,0 %
chemikalie 9,6 %
stavebniny 9,1 %
potravinarské produkty 57 %
profesionalni sluzby 49 %
polovodice a polovodi¢ové vybaveni 4,8 %
zdravotnické vybaveni a dodavky 3,9%
elgktro_nické vybaveni, 379%
nastroje a komponenty ’

ostatni 19,9 %
celkem 100,0 %

DULEZITA KLIMATICKA AGENDA

Tabulky 1 az 3 ukazuji sloZeni portfolia por-
trétovaného fondu z konce listopadu podle
svétovych regionti, 10 nejvétsich pozic a dil-
¢ich odvétvi. Z regionalniho pohledu inves-
tuje fond pouze na vyspélych trzich, zejmé-
na severoamerickych v ele s USA (46 %) a
zapadoevropskych s jasnou prevahou akcio-
vych tituld obchodovanych v zemich mimo
eurozonu, napt. v Norsku, Dansku nebo Vel-
ké Britanii. V eurozoné drzi mj. irské a Spa-
nélskeé tituly.

Graf 3: Srovnani s vybranou konkurenci —

absolutné v CZK

NN INVESTMENT PARTNERS

Z hlavnich sektorti GICS tvoii
podle fijnové alokace pres polovinu

PORTRET FONDU

Kvantitativni ukazatele fondu (data k 31.12.20)

portfolia protéZzovany primysl a s

odstupem nasleduji IT (cca 18 %),

suroviny (cca 11 %), necyklické spo-

tiebni zbozi (cca 7 %) a zdravotnic-

tvi (cca 6 %). Ze Ctyt sledovanych

| fond | pramér konkur.
Vykonnost v EUR
6 mésicti (od 1.7.20) 24,2 % 24,0 %
1 rok (od 1.1.20) 24,7 % 19,9 %
od zmény str. (1.12.19) 27,4 % 223 %
od zmény strategie p.a. 24,8 % 20,3 %

cili vykazuji investice fondu nej-

Riziko (perioda od vzniku: 12/2019 az 12/2020)

Vétsi expozici na nizkouhlikovou e- | Volatilita p.a. 20,2 % 231%
nergetickou transformaci (cca 49 %) |Beta 0,84 pramer
a mensi jiz na efektivni hospoda- |Beta bear 0.86 prameér
feni s vodou (cca 23 %), cirkularni Alfa (anualizovana) 6,9 % prmér
2

ekonomiku (cca 16 %) nebo dosta- | Korelace 0,96 pramer
tek potravin (cca 12 %) Max. pokles — mésic -12,3 % -14,5%

Min. rast — rok 23,0 % 17,8%

Portfolio management povazuje

Max. pokles/nutny rist

-16,4 % /19,7 %

-19,5% /24,3 %

piechod na nizkouhlikovou ekono-
miku za stézejni stfedné- az dlou-

Vypocty z prodejnich cen v EUR, pfipadné dividendy
reinvestovany. Vysvétleni ukazatelll viz strana 24.

hodobé investicni téma vzhledem
k Sanci USA s novym prezidentem Bide-
nem piijmout pafizskou klimatickou doho-
du i ke schvalenym pravidlim EU o udrzi-
telnych financich (nafiz

eni SFDR) nebo jeji
$irsi Zelené dohod¢ (Green Deal).
NOVA STRATEGIE USPESNA

Grafy 1 a 2 srovnavaji vykonnost eurové i
meénove zajisténé korunové tiidy portrétova-
ného fondu s eurovou vykonnosti globalni-
ho akciového indexu MSCI World SRI NR
a priméru konkurence ekologicky zamére-
nych globalnich akciovych fondi za kratké
obdobi od prosince 2019, kdy doslo k citel-
né zméné strategie portrétovaného fondu.
Pouzity index zahrnuje podobné jako fond
akcie firem z vyspélych trhli s nadprimeér-
nym ESG skérem a soucasné vylucuje spo-
lecnosti, jejichz ¢innost nebo produkty pfi-
naseji negativni socialni a environmentalni
dopady. Fondu NN (L) Climate & Environ-
ment se od rychlého dubnového oziveni ak-
ciovych trhll srazenych koronavirovou krizi

podaftilo vyrazné piekonat zminény index a
v mensi mife i primér konkurence, za nimz
docasné zaostal od poloviny fijna do za¢at-
ku prosince 2020. Dosahl nicméné nizsi vo-
latility. To 1ze hodnotit jako pocatecni uspéch
nové strategie, prestoze u korunové tiidy mu-
si investor pocitat s dodatecnymi naklady na
zajistovani ménového rizika.

Podobné zavéry plati i po prepoctu do ko-
runy v grafech 3 a 4, srovnavajicich portré-
tovany fond s vybranymi konkurenty, které
viechny zfeteln¢ pfekonal. Fondy Temple-
ton a KBC pokryvajici uzsi téma klimatic-
kych zmén zaostavaly nejprve vyraznéji, ale
od podzimu 2020 si pro zménu vedly 1épe
nez ifeji pojaté ekologické fondy Amundi a
BNP Paribas.

Fond NN (L) Climate & Environment po-
slouzi jako zajimavy doplnék akciové sloz-
ky portfolia pro investory, kteff hledaji ptiz-
nivy pomér vynos / riziko a véfi v dlouhodo-
bou politickou podporu feSeni environmen-
talnich problémti v EU i USA. m

Ales Vocilka

Graf 4: Srovnani s vybranou konkurenci — relativné
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