Velka ¢inska stratégia: technologicky rozvoj a endogénny rast

5. diel investiéného serialu o Cine

Cina, najvicSia rozvijajlca sa ekonomika, je pripravena stat sa este dominantnej$im hraéom na globélnej scéne.
Vo svojom aktualnom pitroénom plane si azijsky gigant vyty€uje ambicie urychlit technologicky rozvoj, stimulovat
sikromné investicie a prisadit viaésiu rolu domacej spotrebe.

Zrychlenie technologického rozvoja

Cinske technologické ambicie vychadzaju z pragmatického zistenia, Ze s dlhom vo vyske 260 % HDP a klesajicim po&tom
obyvatelov v produktivnom veku méze udrzatelny rast priniest len zvySenie produktivity.

Za poslednych 20 rokov Cina viac nez zdvojnasobila svoje vydavky na vyskum a vyvoj v pomere k HDP, &im sa pribliZila
k USA. Velka cast investicii je zamerana na rozvoj novych technologickych odvetvi, najm& v oblastiach 5G, umelej
inteligencie, robotiky a energie z udrzatelnych zdrojov. Medzitym sa modernizuje sucasnd vyroba, a to rychlejsim
tempom, nez sa vieobecne mimo Ciny uznava.

Medzi ¢inskymi lidrami prevazuje nazor, Ze technologické odvetvia by sa mali menej spoliehat na zahrani¢nych
dodavatelov. Ide o priamy désledok nedavnych protekcionistickych opatreni USA namierenym proti spolo¢nosti Huawei
a dalsim cinskym technologickym firmam.

Cinsky objem exportu v technologickych odvetviach rastie a nové technolégie sa rychlo uplatfiuji v &nskom
sikromnom i verejnom Zivote. Ci to povedie k rastu produktivity, to sa e$te ukaZe. Svoju rolu hraju aj iné faktory nez
technologicky pokrok — efektivita firiem, zru¢nosti pracovnikov a alokacia kapitalu.

Stimuldacia sikromnych investicii

Hlavnym dbévodom, pre ktory Cinske urady usiluju o vyraznejsiu rolu sukromného sektora, je efektivnejSia alokacia
kapitalu. Stat mal vidy vedicu Ulohu v ekonomike, navzdory vyhlaseniam Pekingu o trhovych reforméach. Pokial sa viak
Cina chce stat svetovym lidrom v oblasti technolégii, bude musiet presadit va&siu konkurenciu, lepsiu ochranu
dusevného vlastnictva a zrejme aj vacsiu otvorenost voci zahraniénym investorom. A v tychto oblastiach skutocne
dochadza k pokroku.

Stat sa napriek tomu vidy uisti, e ovlada investicie, ktoré su klG¢ové pre narodnl bezpeénost. Preto by sme nemali
oCakavat, ze reformy kapitalového trhu budd prebiehat rychlo, najma nie tie, ktoré by uvolnili pravidla tykajuce
sa zahrani¢ného vlastnictva.

Celkovo viak verime, Ze stkromny sektor v Cine bude aj nadalej nadobudat na vyzname. V sGc¢asnosti predstavuje
odhadom 60 % HDP. Rast Uverov pre sikromny sektor zacal v poslednych mesiacoch prekonavat rast Gverov pre verejny
sektor, ¢o naznacuje, Ze proces alokacie kapitdlu sa v ¢inskom financnom systéme meni.

Zameranie na rast spotreby domacnosti

Cinska vlada chce tie? vytvorit lepsie podmienky pre vy$$iu spotrebu domdcnosti. Vyvoj myslenia ¢inskeho vedenia
dobre ilustruju postpandemické stimuly. V minulosti vlada v ¢ase krizy vZdy investovala predovsetkym do infrastruktury
a byvania. Naproti tomu 65 % celkovych stimulov suvisiacich s pandémiou tvorili darfiové ulavy pre sukromné firmy
a domacnosti.

Pre zvy$enie spotreby domacnosti je pravdepodobne najdéleZitej$ia urbanizacia. Urady veria, Ze odstranenie prekazok
pre migraciu z vnutrozemia do miest bude klucové pre presun vacsieho poctu obyvatelov do skupiny so strednymi
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prijmami, zniZenie nerovnosti prijmov a uvolnenie velkého potenciadlu spotreby. Sucasni 61 % mieru urbanizacie
planuje vlada do roku 2025 zvysit na 65 % a v buducich 15 rokoch na 75 — 80 %.

Postupne sa liberalizuje sic¢asny systém registracie domacnosti (chu-khou). V buducich rokoch mézeme ocakavat dalsie
uvolfiovanie obmedzeni vnitornej migracie. VIada si je vedoma toho, Zze migracia bude hrat vacsiu rolu pri zabezpedeni
dostatku pracovnych sil v odvetviach vyroby, stavebnictva a sluZieb. Urbanizacia zostane klicovym hnacim motorom
hospodarskeho rastu v Cine.

Chcete investovat do ¢inskych akcii?

VyuZite atraktivne investi¢né prilezitosti s fondom NN (L) Greater China Equity.

Cinsky trh vykazuje nizku korelaciu s globalnymi trhmi. Cinski retailovi investori driia totiz 48 % celkovej
trhovej kapitalizacie a vytvaraju 77 % celkového objemu obchodovani. Sentiment ¢inskych investorov je dost
nestaly a mbze spbdsobovat kratkodobo vyssiu kolisavost trhov. Idedlnou stratégiou su preto pravidelné
investicie, ktoré zaistia efektivnu elimindciu rizik spojenych so zlym nacasovanim.

Fond sa hodi pre dynamickejsSich investorov, ktori si ochotni tolerovat vyssiu mieru kolisavosti a sledovat
vynosy na dlh§om horizonte. Pri dodrzani dlhodobého investiéného horizontu im bude odmenou vyssi vynos.
Odporucany investic¢ny horizont je 7 rokov.

S investovanim jsou spojena néktera rizika. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost budoucich. Hodnota investice muze kolisat
a neni zaruena navratnost investované castky. Upozoriiujeme také na moiné kolisani vynost z diivodu vykyvli ménového
kurzu.

Tento dokument ma pouze informacni charakter a nepredstavuje nabidku ke koupi nebo prodeji cennych papir( nebo k Ucasti
na jakékoli investi¢ni strategii. | kdyz byla vénovana zvlastni pozornost obsahu tohoto marketingového sdéleni, nelze poskytnout
zaruku ¢i prohlaseni, vyslovné nebo implicitni, co se ty¢e spravnosti nebo Uplnosti téchto informaci. Informace uvedené v této
komunikaci se mohou kdykoliv zménit nebo aktualizovat. NN Investment Partners B.V., Czech Branch ani jina spolecnost patfici
ke skupiné NN Group, ani Zadny z jejich vedoucich pfedstavitell, manazerd, ¢i zaméstnancl nemuUZe nést pfimo ani nepfimo
odpovédnost za toto marketingové sdéleni. Pouziti informaci obsazenych v této komunikaci pouze na vlastni riziko. Zmifiované
fondy jsou fadné schvaleny a registrovany Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) v Lucemburku. NN Investment
Partners B.V. mlZe rozhodnout o ukonceni uvadéni fondu na trh v souladu s ¢lankem 93a smérnice o SKIPCP a ¢lankem 32a
smérnice AIFM. Investofi by si méli zjistit u svého distributora, zda fondy uvedené v tomto dokumentu patfi do kategorie fond(,
které jsou pro né vhodné. Prospekt, sdéleni kliCovych informaci pro investory (KIID), informace o pravech investor(
a mechanismech kolektivniho odskodnéni a dalsi zdkonem poZadované dokumenty tykajici se fond( (obsahujici informace
o financnich prostredcich, nakladech a souvisejicich rizicich) jsou k dispozici na www.nnfondy.cz. Tato marketingova komunikace
neni uréena osobam naplnujici definici ,,US Person®, tak jak je definovano v oddile 902 nafizeni S amerického zakona o cennych
papirech z roku 1933, a neni zamyslena ani nesmi byt pouZivana k prodeji investic nebo Upisu cennych papiri v zemich, kde
to pfislusné orgdny nebo pravni predpisy zakazuji. Veskeré naroky vyplyvajici z podminek tohoto vylouceni odpovédnosti nebo
v souvislosti s nim se Fidi ceskvm pravem.
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https://sk.nnfondy.eu/sk/nn-fondy/prehled-fondu/nn-l-greater-china-equity-x-cap-usd/126
http://www.nnfondy.cz/

