Investicni prilezitosti na cinském akciovém i dluhopisovém trhu
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Cinsky vyvoj je pohanén predevsim verejnymi a polovefejnymi investicemi. Nemélo by proto byt prekvapenim, Ze
se jeho kapitalové trhy vyviji pomaleji. Akciové a dluhopisové financovani bylo v 80. a 90. letech 20. stoleti
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na vétsiné ostatnich rozvijejicich se trhd. Utady se také zavazaly k reformam kapitalového trhu.

Cinsky dluhopisovy trh

Dluhopisovy trh pevninské Ciny je po trhu v USA druhy nejvét$i na svété. V uplynulém desetileti se zvétsil vice nez
pétkrat. Cinské desetileté sazby dosahovaly v poslednich dvou letech v priméru o 160 bazickych bodl vice ne?
desetileté sazby v USA.

Dostupnost pro zahranicni investory se v poslednich letech vyrazné zlepsila diky zavedeni program China Interbank
Bond Market Direct (2016) a Bond Connect (2017), které umozniuji cizincdm obchodovat s ¢inskymi dluhopisy. V roce
2020 se pocet zahrani¢nich investord schvalenych pro Bond Connect zvysil o 47 % a prlimérny denni obrat vzrostl
0 85 %.

Zlep$end dostupnost dluhopist pevninské Ciny vedla k jejich zahrnuti do nékolika globalnich indexG. Prvni byl
Bloomberg, kde nyni ¢inské dluhopisy tvofi vice nez 7 %. V roce 2020 cinské vladni dluhopisy do svych indexd zahrnul
JP Morgan a FTSE Russell je zatne zafazovat do Global Bond Index v Fijnu tohoto roku.

Pritazlivost cinského akciového trhu

Také akciovy trh pevninské Ciny se stava dostupnégjsi zahrani¢nim investorim. Odstranéni kvét pro instituciondlni
investory, nové pfilezitosti investovat do mistné kétovanych Cinskych akcii prostfednictvim hongkongského trhu
a zruSeni omezeného pfistupu na ¢inské trhy s derivaty zvysily zahrani¢ni zajem o Cinsky akciovy trh. Zaglenéni akcii
kétovanych v Sanghaji a Sen-genu do globalnich akciovych index( reflektuje nové pfileZitosti investovat do &inskych
akecii.

Proc investovat do cinskych akcii? Kromé jejich rostouci vahy v indexech je potfeba vyzdvihnout tyto davody:

1. PFiznivé c¢inské makro prostiedi s vysokym a relativné stabilnim ekonomickym rlstem
Tempo rlstu ¢inské ekonomiky by se mélo v nadchazejicim desetileti udrzet nad 4 %. Od roku 2005 Ccini
nominalni rocni rast zisku na akcii (EPS) 15 %. V pfistich letech by mél byt dosazitelny podobny rist ziskd.

2. Expozice vicéi klicovym tématim ristu, jako jsou technologické inovace, digitalni infrastruktura, urbanizace
a obnovitelné energie

3. Diverzifika¢ni vyhody pfi stavbé portfolia
Za poslednich pét let vykazovaly &inské akcie pouze 46% korelaci s globalnimi akciemi. Cinsky trh je totiz zatim
tazen mistnimi retailovymi investory, coz je vSak rovnéz pficinou jeho vyssi kolisavosti.
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Chcete investovat do ¢inskych akcii?

VyuZzijte atraktivnich investicnich pfilezitosti s fondem NN (L) Greater China Equity, ktery je od listopadu
dostupny také v ¢eské koruné. Sledujte pozorné informace na naSem webu.

Cinsky trh vykazuje nizkou korelaci s globalnimi trhy. Cinsti retailovi investofi dr¥i totiz 48 % celkové trzni
kapitalizace a vytvareji 77 % celkového objemu obchodovani. Sentiment Cinskych investoru je dosti nestaly
a mlze zpUsobovat kratkodobé vyssi kolisavost trhi. Idealni strategii jsou proto pravidelné investice, které
zajisti efektivni eliminaci rizik spojenych se Spatnym nacasovanim.

Fond se hodi pro dynamictéjsi investory, ktefi jsou ochotni tolerovat vyssi miru kolisavosti a sledovat vynosy
na delSim horizontu. Pfi dodrzeni dlouhodobého investi¢niho horizontu jim bude odménou vyssi vynos.
Doporuceny investi¢ni horizont je 7 let.

S investovanim jsou spojena néktera rizika. Minulé vynosy nejsou zarukou vynosi budoucich. Hodnota investice mize kolisat
a neni zaruéena navratnost investované ¢astky. Upozorfiujeme také na mozné kolisani vynosa z diivodu vykyvli ménového
kurzu.

Tento dokument ma pouze informacni charakter a nepredstavuje nabidku ke koupi nebo prodeji cennych papirG nebo k Géasti
na jakékoli investi¢ni strategii. | kdyZ byla vénovdana zvlastni pozornost obsahu tohoto marketingového sdéleni, nelze poskytnout
zaruku ¢i prohlaseni, vyslovné nebo implicitni, co se tyce spravnosti nebo Uplnosti téchto informaci. Informace uvedené v této
komunikaci se mohou kdykoliv zménit nebo aktualizovat. NN Investment Partners B.V., Czech Branch ani jina spole¢nost patfici
ke skupiné NN Group, ani zadny z jejich vedoucich predstavitell, manazerd, ¢i zaméstnancl nemUze nést pfimo ani nepfimo
odpovédnost za toto marketingové sdéleni. PouZiti informaci obsaZzenych v této komunikaci pouze na vlastni riziko. Zmirfiované
fondy jsou fadné schvaleny a registrovany Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) v Lucemburku. NN Investment
Partners B.V. mlze rozhodnout o ukonceni uvadéni fondu na trh v souladu s ¢lankem 93a smérnice o SKIPCP a ¢lankem 32a
smérnice AIFM. Investofi by si méli zjistit u svého distributora, zda fondy uvedené v tomto dokumentu patfi do kategorie fond(,
které jsou pro né vhodné. Prospekt, sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID), informace o pravech investor(
a mechanismech kolektivniho odskodnéni a dalsi zakonem pozadované dokumenty tykajici se fond( (obsahujici informace
o financnich prostredcich, nakladech a souvisejicich rizicich) jsou k dispozici na www.nnfondy.cz. Tato marketingova komunikace
neni uréend osobam naplnujici definici ,US Person”, tak jak je definovdno v oddile 902 natizeni S amerického zakona o cennych
papirech z roku 1933, a neni zamyslena ani nesmi byt pouZivana k prodeji investic nebo Upisu cennych papirli v zemich, kde
to prislusné organy nebo pravni predpisy zakazuji. Veskeré naroky vyplyvajici z podminek tohoto vylouceni odpovédnosti nebo
v souvislosti s nim se Fidi ceskvm pravem.
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https://cz.nnfondy.eu/cs/nn-fondy/prehled-fondu/nn-l-greater-china-equity-x-cap-czk-hedged-i/219
http://www.nnfondy.cz/

