Cina a ESG — jde to viibec dohromady?
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1. dil investi¢niho serialu o Ciné

Investori, ktefi premysli nad Cinou z hlediska ESG (E — Zivotni prostiedi, S — socidlni faktory a G — udrZitelné Fizeni),
se potykaji se znacnymi rozpory. Zemé v poslednich desetiletich dosahla bezkonkurenénich vysledkii v hospodafském
rozvoji, ale nedosahla zlepseni na poli obéanskych prav. Rychly hospodarsky rist navic zptsobil rozsahlé ekologické
$kody. Nyni se viak ¢inské urady zacaly zaméfovat na Eistou energii a z Ciny se stal vtomto ohledu jeden

z nejambicioznéjsich statli svéta. Vlada si klade za cil vytvorit konkurenceschopnéjsi prostredi pro soukromy sektor.
Stat by ale stale mél hrat dominantni roli ve strategickych odvétvich, takZe pokrok v této oblasti je pomaly.

Planovani zelené revoluce

Cina ma témé¥ 30% podil na celkovych svétovych emisich oxidu uhli¢itého z fosilnich paliv a vyuziva vice uhli ne? zbytek
svéta dohromady. Odhaduje se, Ze znecisténi ovzdusi a jeho dusledky si zde kazdorocné vyzada pfiblizné 1,25 milionu
Zivotl. Je zfejmé, Ze prechod od fosilnich paliv k obnovitelné energii je tfeba urychlit. To se nyni déje.

V novém pétiletém planu vlada cili na dosazeni plné uhlikové neutrality do roku 2060. Proto zvysSuje kapacitu solarni,
vétrné a jaderné energie. Jiz nyni na Cinu pfipadd 45 % globalnich solarnich investic a jen v pfistich péti letech se ma
jadernd kapacita zemé zvysit o 40 %.

Cinska vlada také bojuje proti znecidténi. Ve snaze eliminovat rozsifovani pousté Gobi a podpofit udriitelnou produkci
dreva, biologickou rozmanitost a absorpci CO, chce béhem pfistich 15 let zvysit podil Uzemi pokrytého lesy o 3 procentni
body, coz je plocha o rozloze poloviny Italie. Tento ptiklad ukazuje, jak ambicidzni je soucasné ¢inské vedeni.

Socialni rozvoj i stagnace na poli lidskych prav

Svétova banka a UNICEF odhaduji, Ze od roku 1978, kdy Teng Siao-pching zahdjil ekonomické reformy, se z chudoby
vymanilo nejméné 800 miliond Citian(. Toto bezkonkurenéni snizeni chudoby pfineslo vlddnouci komunistické strané
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svobody.

Vlada chce, aby budouci rlst byl pohanén technologickymi inovacemi a spotfebou domacnosti. Proto investuje
do vzdélavani, vyzkumu a vyvoje i zdravotnictvi a socidlniho zabezpeceni. Vysledna zlepSeni jsou klicovymi faktory
socialniho rozvoje Ciny. Pocet student( terciarniho vzdélavani se od roku 2000 zvysil osmkrat. A dramaticky se zlepsil
i pFistup ke zdravotni péci — zakladni zdravotni pojist&ni ma nyni asi 95 % Cifiand.

Hlavni socialni problémy jsou spojeny s obéanskymi svobodami, lidskymi pravy, pravnim statem a nerovnosti prijma.
Potlacovani etnickych skupin, nedostatek politické svobody, statni cenzura, masovy dohled, rostouci politicky tlak
na Hongkong a Tchaj-wan — to jsou fakta, kviili kterym nepolevuje napéti v zahraniénich vztazich Ciny.

Vytvareni vétsiho prostoru pro soukromy kapital

Cinské vedeni chce vétsi roli pro soukromy sektor a vétsi zahraniéni Ucast na svych kapitdlovych trzich. Zvy$uje
se povédomi o roli udrzitelného Fizeni. Podle nového nafizeni musi firmy kdtované na akciovych trzich v Sanghaji a Sen-
cenu zverejniovat napfiklad informace o svych aktivitach souvisejicich s ESG.
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Institucionalni ramec pro udrZitelné fizeni vSak z(stava nedostatecny. Dobrym prikladem je absence pravniho ramce
pro bankrot financnich instituci. To, Ze Urady toto téma nedavno zaradily do svého programu, vSak odrazi ochotu
k reformam. Podobné pravni zmény by omezily statni kontrolu nad firemnim sektorem a investofi by je uvitali. Uvidime,
jak rychle jim ¢inska vlada vyjde vstfic.

Chcete investovat do ¢inskych akcii?

Vyuzijte atraktivnich investi¢nich pfilezitosti s fondem NN (L) Greater China Equity, ktery je nové dostupny
také v ¢eské koruné. Sledujte pozorné informace na naSem webu.

Cinsky trh vykazuje nizkou korelaci s globalnimi trhy. Cinsti retailovi investofi dri totiz 48 % celkové trini
kapitalizace a vytvareji 77 % celkového objemu obchodovani. Sentiment cinskych investoru je dosti nestaly
a muze zpUsobovat kratkodobé vyssi kolisavost trhii. Idealni strategii jsou proto pravidelné investice, které
zajisti efektivni eliminaci rizik spojenych se Spatnym nacasovanim.
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Fond se hodi pro dynamictéjsi investory, ktefi jsou ochotni tolerovat vyssi miru kolisavosti a sledovat vynosy
na delSim horizontu. Pfi dodrzeni dlouhodobého investi¢niho horizontu jim bude odménou vyssi vynos.
Doporuceny investi¢ni horizont je 7 let.

S investovanim jsou spojena néktera rizika. Minulé vynosy nejsou zarukou vynosi budoucich. Hodnota investice mize kolisat
a neni zaruena navratnost investované ¢astky. Upozoriiujeme také na mozné kolisani vynost z diivodu vykyvli ménového
kurzu.

Tento dokument ma pouze informacni charakter a nepredstavuje nabidku ke koupi nebo prodeji cennych papirQ nebo k tGéasti
na jakékoli investi¢ni strategii. | kdyZ byla vénovdna zvlastni pozornost obsahu tohoto marketingového sdéleni, nelze poskytnout
zaruku ¢i prohlaseni, vyslovné nebo implicitni, co se tycCe spravnosti nebo Uplnosti téchto informaci. Informace uvedené v této
komunikaci se mohou kdykoliv zménit nebo aktualizovat. NN Investment Partners B.V., Czech Branch ani jina spole¢nost patfici
ke skupiné NN Group, ani Zadny z jejich vedoucich predstavitell, manazer(, ¢i zaméstnancli nemUze nést pfimo ani nepfimo
odpovédnost za toto marketingové sdéleni. Pouziti informaci obsazenych v této komunikaci pouze na vlastni riziko. Zmifiované
fondy jsou fadné schvaleny a registrovany Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) v Lucemburku. NN Investment
Partners B.V. mlze rozhodnout o ukonceni uvadéni fondu na trh v souladu s ¢lankem 93a smérnice o SKIPCP a ¢lankem 32a
smérnice AIFM. Investofi by si méli zjistit u svého distributora, zda fondy uvedené v tomto dokumentu patfi do kategorie fond(,
které jsou pro né vhodné. Prospekt, sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID), informace o pravech investor(
a mechanismech kolektivniho odskodnéni a dalsi zakonem poZadované dokumenty tykajici se fondl (obsahujici informace
o financnich prostredcich, nakladech a souvisejicich rizicich) jsou k dispozici na www.nnfondy.cz. Tato marketingova komunikace
neni uréend osobam napliujici definici ,US Person”, tak jak je definovdno v oddile 902 natizeni S amerického zakona o cennych
papirech z roku 1933, a neni zamyslena ani nesmi byt pouZivana k prodeji investic nebo Upisu cennych papirl v zemich, kde
to prislusné organy nebo pravni predpisy zakazuji. Veskeré naroky vyplyvajici z podminek tohoto vylouceni odpovédnosti nebo
v souvislosti s nim se Fidi ¢eskvm pravem.
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https://cz.nnfondy.eu/cs/nn-fondy/prehled-fondu/nn-l-greater-china-equity-x-cap-czk-hedged-i/219
http://www.nnfondy.cz/

